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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.:

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidas y de gastos por comisiones
satisfechas (Notas 4.11 y 15 de la memoria adjunta)

Descripcién El reconocimiento de ingresos por comisiones se basa en célculos de patrimonio
de clientes en el que influyen un elevado nimero de operaciones y para el que
intervienen procesos tanto automaticos como manuales. El reconocimiento de los
gastos por comisiones satisfechas a los agentes se realiza sobre la base de las
comisiones percibidas. Por ello y dada su significatividad en relacién con las
cuentas anuales en su conjunto hemos considerado este aspecto como cuestion
clave de nuestra auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido entre otros en un

respuesta entendimiento del procedimiento seguido por la Sociedad y, con la involucracion
de nuestros propios especialistas en sistemas de tecnologia de la informacion,
hemos verificado los controles generales informaticos sobre los principales
sistemas y los de las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Hemos
realizado prueba de recalculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes y agentes y solicitada confirmacion de los volimenes
de comisiones a los clientes y a los agentes, todo ello en base selectiva.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria y riesgos en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria y riesgos es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar |la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria y riesgos de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria y riesgos de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria y riesgos de
TRESSIS SOCIEDAD DE VALORES, S.A., determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria y riesgos

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria y riesgos de la Sociedad de fecha 25 de marzo de 2024.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2023 nos
nombré auditores por un periodo de 1 afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. Z
Inscrita en el ROAC N° S2347 JAUDITORZ=S

INSTITUTD DE CENSORES JURADOS
0E CUENTAS DE ESPARA

A\ =2
;" '-(' s \k e
AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.
Emilio Tornos Ramirez 2024 Nam. 01/24/00833
i o 96,00 EUR
Inscrita en el ROAC N° 21653 e
.In-f(;r.n;eld;_- :‘.Il‘ll.;il’u;l‘:] de. L:U.EI.'It.r'i‘S ;I.;J[:ln
ala normativa de auditoria de cuentas
25 de marzo de 2024 espaiiola o internacional
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BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacion: TRESSIS SV, S.A.
N® Registro: 183

do Uds: Euros
Notas de la
ACTIVO Memoria Periodo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022
Tesareria 9.1 3.051.41 3.926,66
Caja 3.051,41 3.526,66
Bance de Espafia y otros bancos centrales cfc - -
Créditos a Intermediarios financleros 9.4 7.969.849,23 6.652.289,62
Deposites a la vista 4.670.416,93 3.320.888,42
Créditos por operaciones puor cuenta propla pendientes de liquidar a «
Depdsitos a plazo - =
Adquisicidn temporal activos = =
Otros créditos 3.299.432,30 3.331.401,20
Activos dudosos . E
Ajustes por valoracion: (+/-) o =
Crédito a_particulares 9.5 3.372.302,58 1.715.256.64
Crédito en efectivo por compras al contado diferidas - -
Créditos y anticipos por operaciones de valores s o
Otros créditos y anticipos 3.372.302,58 1.715.256,64]
Adguisicion temporal activos - -
Actives dudesos = -
Ajustes por valoracion {+/-) -
Valores representativos de deuda = -
Actlvos monetarios y Deuda Plblica = -
Otros valores de renta fija cartera interior N o
Valores de ranta flja cartera exterior - )
Instrumentos financierops hibridos - -
Actives dudesos - -
Ajustes por valoracion: (+/-) - -
Inversignes vencidas pendientes de cobro - -
Accicnes y participaciones 2.282.844,67 3.254.1/7,86
Acciones y participaciones cartera interior 9.2 4,200,00 975.533,19
Acciones y participaciones cartera axterior _ o
participaciones 10 2.278.644,67 2.278.644,67
Detarioro de valor de acciones y participaciones (-} - =
Derivados 9.2 24.982,40 -
Derivados de negociacion 24.982,40 -
Detivados de cobertura - s
Contratos de seguros vinculados a pensignes = -
Inmovilizade material 5 288.404,01 391.146,20
De uso propla 288.404,01 391.146,20
Inversiones inmobilarias _ B
Inmovilizado materal mantenido pare la venta = g
Deteriora de valor del Inmovilizade material {-) . -
Inmaovilizado intangible 6 369.268,10 525.653,24
Fandazde eomercio 66.933,23 §7.123,84
Aplicaciones informéticas 302,334,587 438,529,490,
Otros activos intangibles - =
Deterioro de valar del Inmovilizado intangible (=) - =
Activos fiscales 415.150,71 77.896,52
Corrientes - -
Diferidos i7 415.150,71 77.896,52
Periodificaciones = 2
Comisiones y gastos pagados no devengados _ ~
Otras periodificaciones " -
Otros activos 11 554.550,96 891.981,03
Administracionas pliblicas 459,942,95 799,127,47
Accionistas por desembolsos de capital exigldes - _
Otros 94.607,97 92.853,56
TOTAL ACTIVO —g— y_‘t¥ _15.280.404,07 13.512.327,‘




BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacién: TRESSIS SV, S.A,
N¢ Registro: 183

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas de la
memoria

Uds! Euros

Periodo actual
31/12/2023

Periado anterior
31/12/2022

Deudas con Intermediarios financieros

9.6

1.368.285,79

1.861.936,13

Préstamos y créditos

Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liguidar
Cesidn temporal activos

Saldos transiterios por operaclones con valores

Otras deudas

Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos

12.772,88)

1.355.512,01

8.848,08

1.853.088,05

Deudas con particulares

9.7

66.287,59

90.117,65

Casién temporal de activos

Saldes transitorios por operaciones con valores

Otres débitos

Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos

2.857,79
63.429,80

42,127,95
57.989,70

Depésitos en efectivo en garantia de operaciones

Operaciones de crédite 2l mercado
Otros depdsitos

Crédito de valores al mdo. por vtas, al contado diferidas

Deudas por vtas. en corto y valores recib. en préstamo

Pasiclonas cortas por venta de valores en descubiarto
Ventas de valores recibidos en préstamo ¢ en garantfa
Ajustes valoracion: Intereses y otras cargas devengadas no vencides

Otros pasivos o valor razonable

Derivados

Daiivados de negociacin
Derivados de coberturs

Empréstitos

Pasivos subordinados

Provisiones para riesgos

Provisiones para pensiones y obligaciones skvilares

Provisiones para impuestos

Provisiones por tiansaccion con pago basado en instrumento de capltal
Provisiones para otros riesgos

Pasivos fiscales

Corrlentes
Diferidos

Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta

Periodificaciones

Comislones y otros productos cobrados vy no devengados
Gastos devengados no vencidos
Ctras periodificaciones

Otras pasivos

11

2.171.217,19

1.674.498,60

Admimstraciones publicas

Desembolsos pendientes en suscripcian de valores

Saldas por operacicnes de arrendamiento financizro
Ctras deudas no relacionadas con operaciones de valores

445.879,85)

1.725,337,33

304.287,91

1,370.210,69

Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

3.605.790,57

3.626.552,38

Fordos Propios

11.674.613,50

9.885.775,39

Capital

Prima de emisidn

Resarvas

Valores propios (-}

Resultados de ejercicios anteriores (/-)
Otras aportaciones de socios

Resultado del gjercicke {(+/-)

Dividendos y retrbuciones {-)

Menos: Dividendos y retribuciones (-}

o ooooo o

2.136.244,00
1.070.600,00
5.841.808,22

(23.375,00)

2.649.836,28

2.136.244,00
1.070.000,00
5.500.005, 11

{12.374,45)

1.191.500,73

Ajustes por valeracién en patrimonio neto (+/-}

Actives financieros a VR con cambios en PN {+/-)

Coberturas de flujo de efectivo (+-)

Coherturas da inversicnas netas de negocio en el extranjero{4/-)
Diferanclas de cambio (+/-}

Resto de ajustes per valoracién {+/-)

Subvenciones, donaciones y [egados recibidos

131.674.613,50

T_OTAL PATRIMONIO — 9.885.775,39
[TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO | 1528040807 13.512.327,77)



BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Tipe de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacion: TRESSIS SV, 5.A.
N° Registro: 183

PRO-MEMORIA

Notas de la
memoria

Uds: Eures

Periodo actual
3171272023

Periodo anterior
31/12/2022

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Valores propios cedidos en préstamo

Compremisos de compras de valores a plazo

Compromisos de ventas de valores a plazo

Desembolsos comprometidos por aseguramiente de emisipnes

Ordenes propias sobre valores pendlentes de ejecutar

Derivades financieros

Préstamo de valores al mercado

Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

Activos adguirides en nombre proplo por cuenta de terceros

Otras cuentas de riesgo y compromise

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Disponible na condicicnado a |a vista en entidades de créditoe

Ordenes de cllentes de compra de valgres pendientes de liguidar

2.675,00

207.916,08

Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de Jiguidar

i4

325.942,20

169.626,93

Con la Socledad de Sistemas
Con MEFF
Con otros Intermediarios financieras

325,942,20

169.626,93

Depdsitos de Instrumentos financieros (valor de mercado)

14

Proplos
De terceros
Recibldos de otra entidad depositaria

3.441.158.090,64

3.441.158.040,64|

3.400.578.833,90

3.400,578,833,90

Instrumentos financieres propios y de terceros en poder de otras entidades()

Prestamo de vaiores recibidos

Carteras gestionadas

14

575.156,306,51

530.851.404,28

Tnvertido en acciones y participaciones Interiores cotlzadas
Invertido en acciones y participaciones Interfores no cotizadas
Invertido en valores de renta fija interiores cotizades
Invertido en valores de renta fija interiores no cotlzades
Invertide en valares exteriares cotizades

Tnvertida en valares exteriores no cotizados

Efective en Intermediaros financieros

796.910,08|
5.074.645,77]
4.623.562,77]
31.037.037,0%
526.803 511,36
6.820.63,52

415.356,60
3.530.240,70
8.528.5135,39

19.191.174,57
488.207.813,84
10,888,283 ,18

Garantias depgositadas por terceros en otras entid. financ. por crédito al mercadg

Actives en suspenso regularizados

Productos vencides v no cobrados de acilvos dudosos

Garantias recibidas de clientes sobre créditos a particuiares

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

14

4.016.643.014,35

3.931.807.781,19

3.931.807.781,19

4,016,643,014,35



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacion: TRESSIS SV, S.A.
N© Registro: 183

N Uds: Euros
DEBE otas de: la bort - -
memoria riodeo actual Periodo anterior
31/12/2023 31/12/2022
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros (8.943,66) {17.066,64)
Intenmediarios financiems - g
Particulares residentes . .
Particulares no residentes o -
Empréstltos y otras financiaciones ] -
Paslvos subordinados o o
Rectificackin de costes por operaciones de cobertura o o
Costes por intereses de los fondos de penslones N -
Rernuneracion de capital con naturaleza de pasivo financlem . o
Otios intereses {8.943,66) {17.066,64)
Comisiones y corretajes satisfechos {5.040.820,84) (8.669.128,28)
Operaciones con valres 5 &
Operaciones con instrumentos derivados o "
Aseguranvento y colocacion de emisiones w u
Comisién satisfecha a mercados y sistemas de compensacién y liguidacién (117.948,64) (117.666,25)
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercade B n
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades (8.922.872,20) {8.551.462,03)
Otras comisiones a E
Pérdidas en inversiones financieras {340,38) (67.626,13)
Activos monetarios y deuda publica = =)
Otros valeres de renta fijl2 cartera Interior = =
Otros valores de renta fija cartera exterior J J
Acclones y patticipaciones cartera Interior (254,38) (67.626,13)
Acciones y particlpaciones cartera exterior e &
Derivados de negeciacion (85,50) .
Ciferencia neta negativa venta valores de renta flja en descublerto y recibides en h o
Diferencia peta negativa venta acciones y participac, en descublerto y recibklos en s .
Pérdidas de otros actives a valar razanable o -
Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobartira J -
Otras pérdidas o -
Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros 9.4 (5.069,90) (36,70)
Créditos y olyos activos financleros de renta fija (5.069,90) (36,70)
Instrumentos de capital = =
Pérdidas por diferencias de cambio 12 (3.052,68) (7.836,57)
Gastos de personal 16 (8.779.793,78)] (8.002.235,05)
Sueldos y gratificacienes {7.121.897,12) (6.539,962,58}
Cuotas a |+ Seguridas Social (1.459.994,58) (1.303.873,92)
Dotaciones a fondos de pensiones internas 2 -
Aportacfones a fondos de pensiones extermnos . -
Indermizaciones por despidos (271,83) (7.660,50)
Gastos de formacién (£03.249,44), {65.592,07)
Retribucicnes a los empleados basados en instrumentos de cagpital - -
Otros gastos de personal (94.380,81) (85.145,98)
Gastos generales i6 {2.794.789,56) (2.806.374,21)
Alquileres de Inmuebles e Instalaclones (444.46%, 26}, (427.569,96)
Comunicacknes - -
Sistemas informaticos & =
Sumiistros (157.546,22) (156.220,62)
Conservaciin y reparacidn (17.301,93) (13.056,35),
Pubcidad v Hopaganda (267.543,39) (528.729,99)
Representacién y desplazamiento & 2
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) - -
Servicios adninistratives subcontiatados _ _
Otros servicios de profesionales independientes (507.545,37) (322.607,61},
Resto de gastos (1.400.391,39) (1.358,1B9,68}
QOtras cargas de explotacién 1 (134.661 33) (145.733,07)
Aportaciones al Fonde de Garantia de Inversiones (134,661,33) (145.733,07)
Otros conceptos - Jl
Contribuciones e impuestos 16 (361.254,42) (367.385,25}
Amortizaciones Sy6 (281.087,92) (291.937,23)
Inmuebles de uzo propie : _ i
Mebillarie, instalaciones y vehiculos {102,742,19) (96.478,58),
Inverskones inmoblliatias _ i
Activos intangibles {178,345,73} (195.458,65)
Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros % =
Innovilizado materfal _ i
Activos intangibles _ !
Resto _ i
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras pérdidas - -
Impuesto sobre beneficios del periodo 17 {151.028,58) (236.406,62)
Pérdidas de actividades interrumplidas - P
RESULTADO NETO {(+/-) 2.649.836,28 1.191.900,73
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacién: TRESSIS SV, S.A.
N° Registro: 183

Uds: Euras

HABER Notas dg Ia ———;"-——— - -
memoria eriodo actual Periodo anterior
31/32/2023 31/12/2022
Intereses, dividendos y rdtos. asimilados de los activos financierps 780.918,17 -
Bance de Espafia _ o
Intermedlarios Financteros . 5
Particulares residentes - g
Particulares no residentes - g
Activos monetaries v Deuda Plblica N B
Otros valoras de renta fija B r
Cartera da renta fija exterior N E
Otros valores de renta fija i =
Gividendos de acciones y participaciones 750.000,15 -
Rectfficacion de los productos par epemacoiones de cobeariura & «
Producto de contrato de seguros vinculade a pensiones y cbligaciones similares .. =
Otros intereses y rendimientos 30.918,02, -
Comisiones percibidas 15 22,251.4759,39 20.727.748,66
Tramitacidn y ajecucién de drdenes de clientes para compraventa de vakores 314.396,22 348.170,66
Aseguramiento y colocacidn de emisiones
Comercializacién de Instituciones de Inversidn Colectiva 12.634.062,50 12.190.756,96|
Depdsitos y anotacién de valores 1.162.076,15 911,580,76)
Enation,de cartera 5.475.553,89 5.017.885,60)
Asesoramiento en materia de inversion 1.715.430,57| 1.278.403,21
Bilsqueda y colocacion de paguetes de valores en mercados sacundarios _ ~
Internalizacién sistemdtica de drdenas _ =
Tntermediacion en instrumentos derivados - -
Comisiones por eperaciones de crédite al mercado @ s
Cenvisidn per elaboracién de informes de inversiones y andlisis financicros 2.408,24 2.460,00
Otras comisiones 947.551,82 978.551,47
Ganancias_en inversiones financieras 9.3 729.953,05 820.360,58
Activos monetarios y deuda poblica - .
Okros valores de renta fija cartera interior 161.465,32 78.443,43
Ctros valores de renta fija cartera exteror 533.450, 65 646.997,74
Acciones y particlpaciones cartera interor 35.027.04 41.189,57
Acciones y participaclones cartera exterior - .
Derivados de negociacion - 53,729,84
Diferencia neta negativa venta valores de renta fija en descublerto y reclbidos en - _
Diferencia neta negativa venta acciones y paiticipac. en descublerto v recibidos en - o
Gahandas de otros activos a valor azonable _ B
Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura - i
Otras ganancias J J
Diferencia nagativa en combinaciones de negocios ol ol
Recuperacicnes de valor de activos financiercs deteriorados - -
Ganancias por diferencias de cambio 12 1,916,36 6.279,13
Otros productos de explotacion 446,412,356 249,278,111

Recuperacicnes de valer de activos no financieros deteriorados

Recuperacidn de provisiones para riesgos

QOtras ganancias

Ganancias de actividades interrumpidas




ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacién: TRESSIS SV, S.A.
N¢ Registro: 183

Notas de
la
memoria

Uds:

Euros

Periodo actual
3171272023

Periodo anterior
31/12/2022

A) Resultado del ejercicio {+/-)

2.649.836,28

1.191.900,73

B} Otros ingresos / gastos reconocidos (+/~)

1. Activos financieros disponibles para Ia venta

“a) Ganancias / {Pérdidas) por valoracién (+/-}

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdilas v gananclas (+/-)

¢} Ctras reclasificacliones (+/-}

2. Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias / {Pérdidas) por valoraclon (+/-}

b) Irnportes transferdos a fa cuenta de péndicas y ganancias (/-]

c) Emportes transferidos al valor Iniclal de fas partidas cublertas {+/-})

d) Otras reclasificaciones (+/-)

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)

a) Ganancias / (Pérdidas) por valoracién (+-)

b) Irmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas (+/-)

c) Otras reclasificaciones (+/-)

4. Diferenclas de cambio {(+/-)

a) Gananclas / (Pérdidas} por valoracién (+/-)

b} Importes tmnsferdos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)

cy Otras reclasificaciones (-}

5. Activos no corrientes en venta (+/-)

a) Ganancias / (Pérdidas) por valoraclén (+/-)

b} Importes transfardos a Iz cuenta de pérdidas y gananclas {+/-}

¢} Otras reclasificaciones (+-)

6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)

8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B)

2.649.836,28|

1.191.900,73




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacion: TRESSIS SV, 5.4,

NC Registro: 183

TOT.

E FONDOS PRO

Uds: Euros

Capital

Prima
Emigidn

Reservas

Qtros inst,
Capital

PYOS

Menos:
valores
propins

Resultado del
ejerclcio

TOTAL
FONDOS
PROPIOS

Ajustes
valaracidn

Subvencienes,
donaclones y
legados

TOTAL
PATRIM. NETO

Salde final a 31 de
diciembre de 2021

2.136.244,00

1.070.000,00| 5.087.572,47

(73.012,50)

1.462.432,64

9.683.236,61

9.683.236,61

Ajustes por cambios en
criterios contables

Ajustes par errores

Saldo Iniclial ajustado a
01 de anaro de 2022

2.136.244,00

1.070.000,00| 5.087.572,47

(73.0£2,50)

1.462.432,64

9.683.236,61

9,683,236,61,

Total Ingresos/(gastos)

1.191.900,73

1.191.900,73

1.181.90¢,73

Otras variaciones del

patrimaonio neto

- 41243269

60.638,05]

{1.462.432,64)

{989.361,95)

(989.361,95)

Aumento de capital

Redutchones de capal

Canversién de pasios
financleras en capital

Incrementas de otras
fnstrumentes do capital

Reclasificackn de pasivos
financieros a otros instrurmentos
de capltal

Rechasificackin de atros
Instrumentes de capltal a
pasivas financieres

Distribucidn de dividendos /
remunarackones a socles

£200.000,00)

(850.000,00)

{1.050.000,00)]

11.050.000,00)

Gperacianzs con Instrumentos
da caphtal propios [neto)

Traspasos enlre pariidas de
palrimonio neto

512.432.64)

{612.433,64)

Incremento (reducciér) por
camhlackies de negocks

Pagos can Instrumantos de
<apital

11547256

115.472,501

115,472,580

Resto da e remaatos
freducciones) de patrimonio
nate

{54,834,45)|

(54.834,45)

{54.634,45)

Saldo final 31 de
diciembre de 2022

2,136.244,00

1.070.000,00 5.500.005,11

(12,374,45)

1.191,900,73

©.885.775,39,

9.885.775,39

Ajustes por cambios en
criterios contables

Ajustes por errores

Salda inicial ajustado a
01 de enero de 2023

2.136.244,00

1.079.000,00

5.500.005,11

(12.374,45)

1.191.900,75

9.885,775,39

9.885,775,39

Total Ingresos/{gastos)
reconocidos

2,649.936,28

2.649.836,28,

2.645.836,28

Ctras variaciones del
patrimenie neto

341.903,11]
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(11.000,55)

(1.191,900,73),

{860.998,17)|

(860.598,17)

Aurents de capial

Reducclones de capkal

Converskn de pasivos
financieros an capltal

Incramentes de otros
instumentos de caphal

kechasificackin de pasives
financieros 4 alios bstramsntos
de capital

Reclasificackin de otros
instrumentas de capital a
pasivos financieros

Distriguciin de dividendes /
rermuneraclonas a sacios

(124.997,82)|

(725.000,00)

(645.997,62)

(845.597,62)|

Operaciones con istrumantos
de capital proplos {neto}

Traspasos entre partidss de
patironis neto

466, 900,73

[466.900,73]

Incrementa {reducclén) por
corbinationes de negoclo

Pages cen instrtmentes de
capital

Resto de Incrementos
(1educeones) da palrimonio
neta

(11.800,55)

£41.660,55)

{11,000,35)

Satda final al 31 de
diciembre de 2023

2.136.244,00

1.079.000,00

5.241.908,22

{23.375,00)

2.649.836,28)

11.674.613,50

11.674.613,50

(*) La columna Reservas, a efectos de cumplimentar este

patrimonio neto del Balance: Reservas (pérdidas ac) y Menos dividendo

estado, engloba los siguientes epigrafes del



Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacién: TRESSIS SV, S.A.
N° Registro: 183

Notas de PERIODO PERIODO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ia ACTUAL ANTERIOR
{método indirecto) Memoria 31/12/2023 31/12/2022
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/1
1 2.231.614,40 2.838.249,00
Resultado de ejercicio antes de impuestos {+/-] 2.800.854,8_6' 1.428.307,35
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion (+/-) 246.401,26 431.315,95]
Amortizacion (+) Ve 281.087,92 291.937,23
Pérdidas netas per deterioro de valor de los activos (+/-) {34.686,66) (27.293.28)
Cotaclones netas a_provisiones para riesqos (+/-) s 3
Resultado por venta de activos no financieros {+/-) = =
Resultado por venta de participaciones (+/-) = “
Otros partidas (+/-) - 166.672,00
Resultado ajustade (+/-} 3.047.266,12 1.859.623,30
Aumento (Disminucidn) neta en los actives de explotacion (+/-} - (356.978,70) 2.474.104,62
Inversiones cregditicias (-+/-) 9 (1.625.088,16) 754.854,04
Cartera de neqoclacion (+/-) 9 976.460,51 1.654.809,88
Otros activos financieros a valor razonable con cambies en pérdidas v
ganancias {+/-) = &
Activos financieros disponibles para la venta {+/-) 400.00 (400,00
Otros activos de explotacién (+/-) 251.248,95 64.840,70
Aumento (Disminucién) neta en [os pasivos de explotacidn (+/-) (20.761,81) {1.114.028,21)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) g {517.480,40) (356,708,18)

Cartera de negociacion [+/-)

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
aanancias (-+/-)

Otros pasivos de explotacion (+/-}

496.718,59

{757.320,05)

Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-}

(397.911,21)

(381.450,71)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(+/-}

{21.960,59)

{124.887,75)

Pagos (-}

£21.960,59)

(124.887,75)

Cartera de Inversidn a vencimiente (-)

Participaciones (-}

Activos materfales (-)

(90.238,14)

Activos intangibles (-}

{21.960,59}

(34.549,61)

Entidades dependientes y otras unidades de negocio (-}

Activos no _corrientes v pasivos asociados en venta (-}

Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-}

Cobras

Cartera de Inversidn_a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Entidades dependientes y otras unidades de negacio

Activos no corrientes v pasivos asociados en venta

Otros pagos relacionados con actividades de inversion

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+/=)

(861.000,55)

(1.104.835,00}

Pagos (-}

(11.000,55)

(54.835,00)|

Amaortizacion instrumentos de patrimonio (-}

Adauisicién instrumentos de capital propio (=)

(54,835,00)

Devolucién y Armortizacidn obligaciones v otros valores negociables (-)

(11.000.55’)

Devolucién y Amortizacidn de pasivos subordinados, préstamos y otras
financiaciones recibidas (-}

Cobros

Emisidn instrumentes de patrimonio (+)

Emisidn y adquisicidn _instrumentos de capital propio (+)

Emisién obligaciones y otros valores negeciables (1)

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones {+)

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de capital

(-}

(850.000,00)

{1.050.000,00)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambic en el efectivo y
equivalentes de efectivo (+/-)

5. AUMENTO /{DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y |
EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-} {1+2+3+4}

1.343.653.26'

1.608.526,25]

equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {+/-)

3.324.815.08|

1.716.288,83

Efectiva
Efectivo

equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-}

4.673.468.34'

3.324.815,08
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresado en Euros)

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Tressis, Sociedad de Valores, S.A., (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia
como Sociedad Anonima el 27 de octubre de 2000, por un periodo de tiempo
indefinido. Su domicilio social se encuentra en la calle Jorge Manrique n® 12 de
Madrid, lugar en el que desarrolla su actividad.

Se encuentra inscrita en el Registro de empresas de servicios de inversién de la CNMV
con el nimero 183.

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades
permitidas a las Sociedades de Valores como empresas de Servicios de Inversion por
los articulos 125 y 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
y de los Servicios de Inversion (“LMV").

Su programa de actividades, por tanto, incluye:

« La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros.

* La ejecucion de ordenes por cuenta de clientes en los instrumentos financieros
recogidos en las letras a) y b) del articulo 2.1 de la LMV, con la particularidad

de que el servicio se limitard a la interposicion de la cuenta propia en
operaciones de renta fija. :

» La negociacion por cuenta propia.

e La gestidn de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por
los clientes.

e La colocacion de instrumentos financieros, sin base en un compromiso firme.
e FEl asesoramiento en materia de inversion.
De igual forma, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos
financieros previstos en el articulo 2 de la LMV.

b) La concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar
una operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en la LMV y sus
disposiciones de desarrollo, siempre que en dicha operacién intervenga la
empresa que concede el crédito o el préstamo.

c) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial

y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién
con fusiones y adquisiciones de empresas.
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d)

La elaboracién de informes de inversion y analisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos
financieros.

Adicionalmente, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades accesorias:

Recepcion y transmision de dérdenes por cuenta de terceros, en relaciéon a
planes de pensiones y seguros de vida.

El asesoramiento de inversiones respecto a sociedades y fondos de capital
riesgo y activos inmobiliarios.

Colaboracién con entidades de crédito.

Planificacion financiera.
Colaboracién con plataformas de financiacidn participativa.

Colaboracion con promotores u oferentes de determinados instrumentos de
inversién o productos financieros en relacion con: (i) activos inmobiliarios
incluyendo, sin limitacion, la inversion en residencias de estudiantes o de la 32
edad, establecimientos hoteleros, promociones urbanisticas, infraestructuras,
inmuebles de naturaleza urbana o rustica, activos inmobiliarios relacionados
con las energias renovables (parques solares o edlicos, plantas de generacion
de hidrégeno, etc.) o actividades logisticas (bien directamente o a través de
sociedades) y (ii) productos financieros relativos a la concesion de financiacion
a terceros (incluyendo, sin limitacion, la concesidn de financiacién a
productores cinematograficos y audiovisuales o productores y exhibidores de
espectaculos en vivo); la inversion en fondos propios o adquisicion de
participaciones o cuotas de participacion en entidades dedicadas a la
produccion cinematografica y audiovisual, la produccion y exhibicién de
espectaculos en vivo o actividades de investigacion y desarrolio e innovacién.”

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico, que se resumen del siguiente modo:

a)

b)

d)

La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben
tener caracter nominativo.

Su capital social minimo debe situarse en 730.000 euros, debiendo estar
totalmente desembolsado en el momento de la constitucion.

Debe cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo
con lo establecido por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el
Reglamento (UE) n® 575/2013, de 26 de junio, el Reglamento (UE) n©
2033/2019, de 27 de noviembre y la Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019.

Deben adherirse al Fondo de Garantia de Inversiones en los términos
establecidos en el Real Decreto 1642/2008 de 10 de octubre que garantiza, en
términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de su posicion
acreedora global frente a la Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000
euros.

So6lo podran obtener financiacién de sociedades financieras inscritas en los
registros al efecto mantenidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valores

11



(CNMV), el Banco de Espaia o la Direccion General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Unidon Europea, o bien de personas distintas de las
mencionadas, pero solo en concepto de:

e Recepcion y transmision de o6rdenes por cuenta de terceros, en relacién a
planes de pensiones y seguros de vida.

« Financiaciones subordinadas.

s Emision de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario
oficial.

e Cuentas de caracter instrumental y transitorio abiertas a clientes en
relacion con la ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de
ellos.

La CNMV tiene concedida la potestad de supervision e inspeccion de las empresas de
servicios de inversion y ha emitido la reglamentacién correspondiente para determinar
la forma y contenido de los balances publicos y los principios contables para su
preparacion.

Por otro lado, con la entrada en vigor el 26 de junio de 2021 del Reglamento (UE)
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, y por
el que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013, se establece, de acuerdo con su
articulo 9, que las entidades de servicios de inversion deberan disponer de fondos
propios que consistiran en la suma de su capital de nivel 1 ordinario, su capital de
nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momento todas
las condiciones siguienteas:

a) ((Capital de nivel 1 ordinario) / D) = 56%;
b) ({(Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional) / D} = 75%;

c) ((Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2} /
D) = 100%;

donde:

i) El capital de nivel ordinario se define de conformidad con la parte
segunda, titulo 1, capitulo 2, del Reglamento (UE) 575/2013, el
capital de nivel 1 adicional se define de conformidad con la parte
segunda, titulo I, capitulo 3, del Reglamento (UE) 575/2013 y el
capital de nivel 2 se define de conformidad con la parte segunda, titulo
1, capitulo 4, del Reglamento (UE) 575/2013, vy

i) Donde D queda definido por el articulo 11 del Reglamento (UE)
2019/2033 como el mas elevado de los siguientes importes:

(1) el requisito basado en sus gastos fijos generales calculados con
arreglo al articulo 13;

(2)su requisito de capital minimo permanente con arreglo al
articulo14;
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{3)su requisito basado en los factores K calculado con arreglo al
articulo 15.

La Sociedad es la matriz, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del
grupo Tressis, Sociedad de Valores, S.A. vy sociedades dependientes, del que forman
parte, ademas de la Sociedad, Tressis Prevision, S.L. y Tressis Gestion, SGIIC, S.A.
{en adelante, el Grupo).

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
se formularon el 23 de marzo de 2023 y fueron depositadas en el Registro Mercantil
de Madrid.

La Sociedad tiene dos sucursales, una en Palma y la otra en Valencia.

En el Anexo 1 de la presente memaoria se detallan las representaciones otorgadas por
la Sociedad.

l.a Sociedad estd integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. El gasto
incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo General de Garantia de
Inversiones en el ejercicio 2023 ha ascendido a 134.661,33 euros (145.733,17 euros
en el ejercicioc 2022), que figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
« Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obienidas de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en la Circular 1/2021, de
25 de marzo, de la CNMV y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por la CNMV, asi como en la demas legislacidn mercantil vigente, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por sus Administradores (en
reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 25 de marzo de
2024) y se someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de abril de 2023.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

* Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario
aplicar principios contables no obligatorios.
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Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de loa
Administradores de la Sociedad, de ciertas estimaciones y juicios en relacion con
el futuro que se evalllan continuamente y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias actuales. Las estimaciones contables
resuitantes, por definicidn, diferirdn de los correspondientes resultados reales.

— La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5 vy 6)

— El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota
9)

— El célculo del gasto por impuesto sobre beneficios y la recuperabilidad de
los activos fiscales diferidos (véase Nota 17)

— El calculo de las provisiones (véase Nota 13)

- Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital (véase
Nota 16).

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo a la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos futuros
obliguen a madificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, lo que se harfa
conforme a lo determinado en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV,
de forma prospectiva.

No existen dudas razonables sobre la continuidad del funcionamiento normal de
la Sociedad por lo que las cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio
de empresa en funcionamiento.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2022, se
presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos junto con la
informacion correspondiente al ejercicio 2023 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2022.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se
han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en
el ejercicio anterior.

Cambios en estimaciones contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios en estimaciones
contables que sean significativos.

Correccion de errores

Durante el ejercicio al gue hacen referencia las presentes cuentas anuales no ha
sido necesario corregir ningun error procedente de ejercicios anteriores.
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NOTA 3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y BENEFICIO POR

ACCION
2023 2022
Base de reparto Importe Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.649.836,28 1.191.900,73
Total 2.649,836,28 1.191.900,73
Aplicaciéon 7 Importe Importe
A dividendos 1.317.000,00 725.000,00
A reservas voluntarias 1.332.836,28 466.900,73
Total 2.649.836,28 1.191.900,73

Con fecha de 30 de noviembre de 2023, |la Junta General de Accionistas acuerda el
reparto de dividendo complementario con cargo a reservas de libre disposicion
razon de 0,064379 € por accion.

En el ejercicio anterior, a la fecha de 29 de noviembre de 2022, la Junta General de
Accionistas acordd el reparto de dividendo complementario con cargo a reservas de
libre disposicién razon de 0,102984 € por accion.

Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la
Sociedad en un periodo, entre el nimero medio ponderado de las acciones en
circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias
mantenidas a lo largo del mismo. De acuerdo con ello:

31/12/2023 31/12/2022
Resultado neto del ejercicio 2.649.836,28 1.191.900,73
Nimero medic ponderado de acciones en circulacion 1.942.040,00  1.942.040,00

Beneficio basico por accion 1,36 0,61

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible
a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
Sociedad.

A 31 de diciembre de 2023 vy a 31 de diciembre de 2022, no existen efectos
dilusivos por lo que el beneficio diluido por accién coincide con el beneficio bésico
por accion.
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad, correspondientes al ejercicio
2023, se han aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de
valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales son los que se describen a continuacion:

1. Inmovilizado intangible

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida Util
definida) existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponde
a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida til definida,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales. Los porcentajes anuales de amortizacidn aplicados como promedio a las
mencionadas aplicaciones informaticas son del 20%.

Con fecha de 15 de diciembre de 2021, se inscribid en el Registro Mercantil el
acuerdo de fusion por absorcién de Tressis Valencia, S.L.. Derivado de dicho
acuerdo se generd un fondo de comercio de valor neto contable a 31 de diciembre
de 2023 de 66.933,23 euros (87.123,84 euros 31 de diciembre de 2022).

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de
la combinacién de negocios scobre el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos en la operacién. En consecuencia, el fondo de comercio
sblo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los
beneficios econémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se someterd a pruebas por deterioro de valora anualmente.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el
proposito de probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas
UGE que se espera vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que
surgié dicho fondo de comercio. Las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas en el fondo de comercio no son obieto de reversidon en ejercicios
posteriores.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se
maodifica el Plan General de Contabilidad. Este Real Decreto tuvo efectos a partir del
1 de enero de 2016. Desde dicha fecha, los activos intangibles tienen la
consideracion de activos de vida util definida y deben ser objeto de amortizacion
sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la
empresa. Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable
se amortizardn en diez afos de forma lineal. Por su parte, el fondo de comercio se
amortiza durante su vida Util, que, salvo prueba en contrario, se presumira que es
de diez afios y su amortizacion sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidon de estos
activos se registran en el capitulo “Amortizacién”.

16



La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

Inmovilizado material

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacion y otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su
destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se
prevé darles un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacidn acumulada vy, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion
de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los
gue se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y
que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en el capitulo "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes
(determinados en funcion de los afios de la vida atil estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Instalaciones técnicas 10%
Mebiliario 10%
Equipos para proceso de informacion 20%
Instalaciones y otros 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate
hasta su importe recuperable y se ajustardn los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Otil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material, ia Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros
en concepto de amortizacion. En ningdn caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ajercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el
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epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo - Activos Materiales” de la
cuenta de perdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada,
el valor residual y método de amortizacidon de los elementos del inmovilizado
material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en los mismos
que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidon a su
amortizacién en virtud de la nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso
propio se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no habia pérdidas por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no habia activos adquiridos, ni cedidos en
régimen de arrendamiento financiero, ni activos clasificados como inmovilizaciones
inmobiliarias.

Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su casc, por el arrendador, se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos generales”.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa.

lLa Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierta
en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones
de este, bien como emisor o como tenedor o adquirente de aquél.

4.1.Activos financieros

Un activo financiero es cualguier activo que sea: dinero en efectivo, un
instrumento de patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda), o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

También se clasifica como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o
serd, liguidado con los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad, siempre
que:

a) No sea un derivado y obligue o pueda obligar a recibir una cantidad variable de
instrumentos de patrimonio propio.
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b) Si es un derivado con posicion favorable para la Sociedad, puede ser o serd
liguidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de
efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluiran entre los instrumentos
de patrimonio propio, aquellos que sean, en si mismos, contratos para la futura
recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy

ganancias.

2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
4, Activos financieros a coste.

4.1.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas v ganancias

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su
clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se estdn incluyendo en esta
categoria la “Cartera de negociacion” y a “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por
las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

Se considera gque un activo financiero se posee para negociar cuando:
a.l. Se origine o adquiera con el proposito de venderlo en el corto plazo.

a.2. Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la gue
existan evidencias de actuacicnes recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

a.3. Sea un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la Sociedad puede realizar la eleccidon irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activeo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se
hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria
en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
gue equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
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transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimientc inicial la Sociedad valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.1.2. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. La Sociedad esta incluyendo en
esta categoria la “Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias”.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable,
pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicidn los
instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor;
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que la Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en
el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacidn con la actividad de ventas futuras. La gestion que realiza
la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. La Sociedad podra tener mas de una
politica para gestionar sus instrumentos financieros, incluso pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras mas pequefas para reflejar el nivel en que la Sociedad gestiona sus
activos financieros.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, aquellos activos financieros con vencimiento no superior a un afo y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
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personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracidén posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuarédn valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorada.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se meodifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deteriaro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de
un grupo de activos financieros con similares caracieristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En
el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podrén utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendréa como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se
puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio
seguira las reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la
Sociedad deba evaluar si dicho importe sera objeto de recuperacion y, en su caso,
contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.
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4.1.3. Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las
cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo
para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados
que tengan como subyacente a estas inversiones,

c) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion gue les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso,
en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la
norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacidn establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacidn como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversiéon el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la
empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicaréd el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores gue tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos
disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la Sociedad como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las carrecciones
valorativas por deterioro.
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Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés
contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizara
como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida
del préstamo participativo.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no
sera recuperable,

El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacidon de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositiva. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada
haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espanol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas
contenidas en la presente disposicién. No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la horma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio
neto se podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un
valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un andlisis mas complejo
cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor v, en su
caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa,
previa a su calificacidén como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
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mantendran tras la calificacion hasta la enajenacidon o baja de la inversion,
momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta
que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registraran contra la partida del
patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta
el importe de estos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La correccidon valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion
de valor, cantra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a
partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la
inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.4. Reclasificacién de activos financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificarad todos los activos afectados de acuerdo con
los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio
en el criterio de valoracion.

4.1.5. Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicidon se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicién.
Se entenderd por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo
de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la
inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas
y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.
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4.1.6. Baja de activos financieros

Conforme a lo sefialado en el Marco Conceptual de la Contabilidad del Plan General
de Contabilidad, en el analisis de las transferencias de activos financieros se debe
atender a la realidad econodmica y no solo a su forma juridica ni a la denominacion
de los contratos.

La Sociedad da de baja un active financiero, ¢ parte del mismo, cuando expiren o
se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan ftransferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran
comparando la exposicion de la empresa, antes y después de la cesion, a la
variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Se entenderd que se han cedido de manera sustancial los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deje de ser significativa en relaciéon con la variacion total
del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Si la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el
control del mismo, situacion que se determinara dependiendo de la capacidad
unilateral del cesionario para transmitir dicho activo, integramente y sin imponer
condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa cedente mantuviese el
control del activo, continuara reconociéndolo por el importe al que la empresa esté
expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, y reconocera un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, determinara la ganancia o ia pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. Los
criterios anteriores también se aplicardan en las transferencias de un grupo de
activos financieros o de parte de este.

La Sociedad no dard de baja los activos financieros y reconocera un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, que se tratara con
posterioridad de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 4.2 “pasivos financieros”,
en las cesiones de activos financieros en las que havya retenido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4,2.Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de
acuerdo con su realidad econdmica supongan para la Sociedad una obligacién
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su
recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a
exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o
determinable, o a recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya
beneficios distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones
0 participaciones sin voto.
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También se clasificara como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o
sera, liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad, siempre
que:

a) No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad
variable de sus instrumentos de patrimonio propio.

b) Si es un derivado con posicién desfavorable para la Sociedad, pueda ser o
sera liguidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad
fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluirdn
entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que sean, en si
mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de
patrimonio propio de la Sociedad.

Los derechos, opciones o warrants para adquirir un ndmero fijo de instrumentos
de patrimonio propio de la Sociedad por un importe fijo en cualquier moneda son
instrumentos de patrimonio, siempre que la Sociedad ofrezca dichos derechos,
opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas o socios de la
misma clase de instrumentos de patrimonio. Si los instrumentos otorgan al
tenedor la opcion de liquidarlos medianie la entrega de los instrumentos de
patrimonio o en efactivo por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
o a un precio fijo, entonces cumplen la definicion de un pasivo financiero.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
2, Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Sin perjuicio de lo anterior, las aportaciones recibidas como consecuencia de un
contrato de cuentas en participacion y similares, se valoraran al coste,
incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores.

Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de
transferencias de activos, en los que la empresa no haya cedido ni retenido
sustancialmente sus riesgos y beneficios, se valoraran de manera consistente con
el activo cedido en los términos previstos en el apartado 4.1.6. “Baja de activos
financieras”.

4.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasificard todos los pasivos financieros en esta categoria excepto
cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el apartado 4.2.2 “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”,
0 se trate de alguna de las excepciones previstas en esta norma.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los pasivos con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo

con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valordndose por dicho importe.

4.2.2. Reclasificacién de pasivos financieros

La Sociedad no reclasificara pasivo financiero alguno. A estos efectos, no son
reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumente de cobertura
designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo 0 en una cobertura de la
inversién neta en un negocio extranjero haya dejado de cumplir los requisitos
para ser considerado como tal.

b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado vy

eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion
neta en un negocio extranjero.

4.2.3, Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que adquiera,
aungue sea con la intencidn de recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista vy
un prestatario, siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes,
se registrara la baja del pasivo financiero original y se reconocera el nuevo pasivo
financiero gue surja. De la misma forma se registraréd una modificacion sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo
que se haya dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o
comisiones en que se incurra y en la que se recogera asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo ¢ pasivo asumido, se reconocerd en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no Ltengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se dara de
baja del balance. Cualquier coste de transaccidn o comision incurrida ajustard el
importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado
del pasivo financiero se determinara aplicando el tipo de interés efectivo que
iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a pagar
segln las nuevas condiciones. A estos efectos, las condiciones de los contratos se
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consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual
de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualguier comision pagada,
neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del
valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original,
actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este Gltimo. Ciertas
modificaciones en [a determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar
este analisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion
sustancial del pasivo, tales como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en
la remuneracion del pasivo, la reexpresion del pasivo a una divisa distinta, un
préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo,
entre otros casos.

4.3.Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

4.3.1. Definiciones

Un “instrumento financierc” es un contrato que da lugar a un activo financiero en
una entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en
otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que
evidencia una participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una
vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo
de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de
mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado vy
que se liguida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefaladas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como
instrumentos financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas (véase
Nota 10)

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados
basadas en instrumentos de capital propio (véase Nota 16).

4.3.,2. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y
valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes
en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias):
incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto
plazo con las variaciones que experimenten sus precios y los derivados
financieros gue no se consideran de cobertura contable.
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- Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto: en esta
categoria se incluyen los valores representativos de deuda no calificados como
“Cartera valorada a coste amortizado: inversiones a vencimiento”, “Cartera de
negociacion” u ™ Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, vy los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieros a
Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”,

- Cartera valorada a coste amortizado (inversiones crediticias): incluye los activos
financieros que no negociandose en un mercado activo ni siendo obligado
valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperarad todo el desemboliso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas
por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios
que presta.

4.3.3. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su instrumentacion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

Tesoreria: saldos en efectivo vy saldos deudores con disponibilidad inmediata en
el Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre
de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento
que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamaos
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables,
asi como los concedidos a entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos
y socledades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de
capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

4,3.4. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracidn

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacion agrupados, en
primer lugar, dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos
de su gestién y valoracidén, salvo que se deban presentar, en su caso, como
“Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a
“Derivados de Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros a coste amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes
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capitulos del balance de situacidén y que responden a actividades de financiacion,
cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

4.3.5, Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las
siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos vy
créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones de fondos para
ejecutar compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las cdmaras y entidades compensacion y
liquidacion, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los
clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros deébitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por aobligaciones
pendientes de pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos,
cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar dérdenes de compra de
valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos
pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

4.4.Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion.
Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion gue sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente,
y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los
siguientes criterios:

4.4,1, Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversionas a
vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden
mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ninguan coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra
forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada,
el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en
la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccion
en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
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pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizaciéon” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero
para estimar su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones
recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarroliados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento
financiero no coincida exactamente con el precic al que el instrumento podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se
entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas
0 en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el
coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro gue hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el
valor inicial de un Instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por fodos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a
tener lugar,

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de
adquisicidén, corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en

todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
de la Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

4.4.2. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriormente.

Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad,
constituyen una unidad de decisién; esta unidad de decisién se manifiesta, general
aunque no Unicamente, por la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del
50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aln siendo
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inferior o nulo este porcentaje, sl la existencia de otras circunstancias o acuerdos
determinan la existencia de unidad de decision.

Se consideran “Entidades multigrupo” aquellas sociedades gestionadas
conjuntamente

En la Nota 10 de esta memoria se facilita informacién significativa sobre las
participaciones mas relevantes en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo (con la excepcién de aquellas que
forman parte del grupo horizontal), multigrupo y asociadas se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y valoradas
a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber
sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 1/2021 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, de 25 de marzo, existen evidencias de deterioro de estas
participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa
entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor
en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan
recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su
enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro
de estas clases de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de valoracidn. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones se registran con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro del valor
de activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tendrd como limite el wvalor en libros de la inversidn que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a
recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” {importes de
los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

Otros activos y ofros pasivos

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de
arrendamientos, las diferencias negativas enire las obligaciones por planes de
pensiones y el valor de los activos del plan, anticipos y créditos al personal y otros
activos.

El capitulo “Otros Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con

naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que
incluiradn los saldos acreedores por operaciones de arrendamiento financiero.
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Ambos capitulos incluyen los saldos de todos las cuentas de periodificacion, excepto
las correspondientes a intereses devengados que se recogen en |los epigrafes en los
que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a
la que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a
su importe o0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se
espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Los pasivos contingentes son cbligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estad condicionada a que ocurra, 0o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las
obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable gue origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es
mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en ia Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son
reestimadas con ocasiéon de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i)
entregar efective u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la
entidad emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no
supondra una obligacion de entregar un numero variable de sus propios
instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre que se liquide
por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un
numero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y
amortizacion, seran registrados directamente contra patrimonio neto, Asimismo, los
costes de transaccion incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio
se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado cualquier incentivo fiscal
relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se
registrardn en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o
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entregadas a cambio de dichos instrumentos se afiadirdn o deduciran directamente
del patrimonio neto.

10. Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Las remuneraciones a los empleados de la entidad por los servicios recibidos, que
se pueden liquidar en instrumentcs de capital propios o en efectivo u otros activos,
seglin decidan las partes interesadas, se trataran contablemente de la forma
siguiente cuando sea la entidad quién decide la forma de liquidar la remuneracién y
exista una obligacion presente de remunerar en efectivo u otros activos a sus
empleados:

- Se valorara los servicios recibidos de los empleados y la deuda contraida por el
valor razonable de esta ultima, utilizando un modelo adecuado de valoracion de
instrumentos de capital.

Los cambios en el valor de la deuda, entre la fecha de concesion y la de
liquidacion, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
que se produzcan.

11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los activos financieros” e “Intereses y cargas asimiladas
de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo *Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en qgue nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidon, no se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de

tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias en
funcién de su grado de realizacion.

34



- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacidon del servicio y el
importe es una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable
y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablermnente de acuerdo con el criterio de devengo.

12. Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en el caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a
la adquisicion, produccién o construccién de activos cualificados. Los quebrantos de
negociacion, entendiéndose como las pérdidas como consecuencia de incidencias en
la negociacion de las operaciones realizadas, se reconoceran en el capitulo
“Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

13. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad gue son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacién. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el saldo del capitulo *Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la Nota 14 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad.

14. Deposito de valores

La Sociedad registrara el valor de mercado de los valores y otros instrumentos
financieros tanto propios como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de
custodia de los mismos en la cuenta "Otras cuentas de orden — Depdsito de titulos
- Depbsito de valores y otros instrumentos financieros”, incluyéndose el valor de
mercado de las Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras comercializadas por
la Sociedad, y que se encuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus clientes.
En el caso de que la Sociedad no asuma el riesgo de custodia, el valor de mercado
de valores y otros instrumentos financieros propios y de terceros se registrara en la
cuenta "Otras cuentas de orden -~ Deposito de titulos - Valores y otros
instrumentos propios de terceros en poder de otras entidades” (véase Nota 14).

15. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estad obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccion de personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacién de
una provisiéon por este concepto.

16. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el
impuesto a pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez
consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los
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créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de hases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en
libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una
diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion
para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente. Una
diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun
derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion
correspondiente en el futuro.

Los créditos por deduccicnes y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido ¢ realizado la actividad u
obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la
declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se
prevén recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo
que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro., Por su parte, se
consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquelios importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administraciéon correspondiente
en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos
por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en
creditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles
negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando
inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion
de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado
contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis
realizados.

17. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos
y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en "moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros utilizando los tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, generalmente, por su
importe en el epigrafe de “Pérdidas por diferencias de cambio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del debe y en el epigrafe de “Ganancias por diferencias de
cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias del haber a excepcion de las
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diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir
su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran
en patrimonio neto.

18. Transacciones con partes vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se
produzcan entre la Sociedad y las entidades o personas qgue cumplan los requisitos
establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

19. Combinaciones de negocios

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones en las que la
Sociedad ha adquirido el control de uno o varios negocios, entendiendo como tal un
conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser gestionados para
proporcionar un rendimiento, menores costes u otros beneficios a los propietarios.

Las operaciones de fusion, escisién y aportaciéon no dineraria de un negocio entre
empresas del grupo se registran valorando los elementos patrimoniales adquiridos
por los valores contables de los mismos en las cuentas anuales consolidadas de Ia
dominante Ultima espafola gue han sido preparadas de acuerdo a las NFCAC en la
fecha en que se realiza la operacion. Si no se preparasen estas cuentas anuales
consolidadas, se valoran por los valores existentes antes de la transaccién en las
cuentas anuales individuales de la aportante. Las diferencias que pudieran ponerse
de manifiesto se registran contra reservas. La fecha de efectos contables es la
fecha de inicio del ejercicio en que se aprueba la operacion.

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones
de negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios , se registran valorando
los elementos patrimoniales adquiridos de acuerdo con el método de adquisicidn,
por lo que dichos activos y pasivos se valorardn como regla general a su valor
razonable en la fecha de la operacion. La fecha de efectos contables de la
combinacion es la fecha de celebracion de la Junta de Accionistas de la adquirida
que aprueba la operacion, si bien, la eficacion de la misma queda supeditada a la
inscripcion de la misma en el Registro Mercantil.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la
adquision de acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad
reconoce la inversion conforme con lo establecido para las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
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NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este capitulo y el movimiento experimentado durante el ejercicio de los
bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:

Costa:
Saldo a Saldo a Saldoa
Elemento 31/12/2021 Altas Bajas 31/12/2022 Altas Bajas 31/712/2023
Instalaciones técnicas 158.520,29 & & 158.520,29 - - 158.520,29
Mobiliaria 121.067,36 3.178,65 - 124.246,01 Z s 124.246,01
Equipos para proceso de Informacién 339.274,06 83.864,89 - 423,138,95 = ~ 423.138,95
Ctro inmovilizada matatial 8.184,24 3.194,60 = 13,378,849 # = 11.378,84
Total coste 627.045,95 90,238,149 = 717.28409 = b 717.284,09
Amortizacidn:
Saldo a Datacién del Saldea Dotacién del Saldo a
Elemento 31/12/2021 ajarcicio Bajas 3173273022 ejerddo Bajas 31/12/2023
AA. Instalaciones técnicas (68.504,65) {15.852,03) - (84.356,68) (15.034,58) - (99.396,26)
A.A, Mobilarie {41.010,53) {13.765,72) - {54.777,25) {14.086,04) - (68.863,29)
A.A. Equipos para preceso de inform. (119.472,24) {65.344,28) - {184.816,72) (71.826,61) & (256.643,33)
A.A. Otro Inmoviizado materil (671,69} (1.545,55) - (2.187,24) (1.789,96) - (3.977,20)
Tatal amortkzacién {229.659,31) {96.478,58) - (326.137,89) {102.742,29) - (428.880,08)
¥Valor neto contable;
Saldo a Salda a Saklo a
Elemento 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Otras instalaciones 90,015,649 74.163,61 59.124,03
Mobiliaria 80.056,83 69.468,76 55.382,72
Equipos para procese de informacion 219.801,62 238.322,23 166.495,62
Ctra Inntoviizado materal 7.512,55 9.191,60 7.401,64
Total Valor Neto 397.386,64 391.146,20 288.404,01

Las altas del ejercicio 2022 se correspondieron con una serie de inversiones realizadas
por la Sociedad acometidas en base al *Plan de Transformacion 2021 - 2023",

El detalle de los elementos totalmente amortizados es como sigue:

Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/2023 31/12/2022
Fquipos para proceso de informacion 92.091,92 43.543,29
Total coste 92.091,92 43.543,29

NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el
ejercicio, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:

Coste;
Saldo a Salde & Saldo a
Flemento 33/12/2023 Altas Bajas 31/12/2022 Altas Bajas 3171272023
Fondo de comercio 201.905,03 - - 201.9€5,03 - - 201.906,03
Propfedad idustrial 3.765,09 . = 3.766,09 2 2 3.766,09
Aplicaciones informéticas B837.095,21 34,64%,61 - 871.744,82 21.960,55 = 893.705,41
Total coste 1.042.767,33 34.649,61 # 1.077.416,94 21.960,59 - 1.099.377,53
Amortizacion:
Salde a Dotacidn del Saldo a Dotacién del Saldoa
Elemento 31/12/2021 ejerdde Bajas 3171272022 ejerdcio Bajas 31/12/2023
Fondo de comercla (94.591,5%) (20.190.60) = (114.782,19) {20.190,61) 2 (134.972,80)
Amtz Ac Propiedad Industriat (2.662,61) {676,98) - (3.339,59) (426,50) = {3.766,09}
Amtz Ac Aplicaciones Informaticas {259.050,85} (174.591,07} - {433.641,52) {157.728,61) = (591.370,54}
Total amartizacidn (356.305,05)  (195,458,65) - (551.763,70) (178.345,72) - (730.109,43)
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Yalor neto contable:

Salda a Saklo a Saldo a
Elermento 31/12/2021 31/22/2022 33/32/2023
Fondo de comercio 107.314,44 87.123,84 $6.933,23
propiedad Industrial 1.103,48 426,50 0,00
Aplicaciones informéticas 578.044,36 438,102,90 302.334,87
Valor neto contable 686.462,28 E25.653,24 369,268,140

Las altas del ejercicio 2023 y 2022 se corresponden con una serie de inversiones
realizadas por la Sociedad acometidas en base al “"Plan de Transformacion 2021 -

2023",

El detalle de los elementos totalmente amortizados es como sigue:

Saldoe a Saldo a
Elemento 31/12/2023 3171272022
Aplicaciones informaticas 197.914,33 39.873,85
197.914,33 39.873,85

" Total coste

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables es el siguiente:

Pagos futuros minimos 2023 2022
Hasta un afio 411.420,51 396.640,63
Entre uno y cinco afios - -

Mas de cinco afios - -
Total 411.420,51 396.640,63

El detalle de las cuotas por arrendamientos, reconocidas como gasto en los ejercicios
2023 y 2022, asi como la descripcion general de sus caracteristicas mas significativas,
son las siguientes:

Gasto del ejercicio Contrato
Descripcion del arrendamiento 2023 2022 AF.'O _de Gt a_ctualiz.
vencimiento precios
Madrid - ¢/ Jorge Manrigue, 12 399.420,51 384.640,63 2024 IPC
Palma - Calle Conquistador, 5 17.072,67 16.377,49 2024 IPC
Valencia - Calle Colén, 17 27.968,08 26.551,84 2024 IPC
Total 444.461,26 427.569,96

Las instalaciones de la Saciedad se encuentran en la calle Jorge Manrique en Madrid
que se encuentra en régimen de alquiler siendo el titular de dicho contrato su
participada Tressis Prevision, S.L. que les ha repercutido un gasto por dicho concepto
gue asciende a 399.420,51 euros (384.640,63 euros en 2022).

Las fianzas constituidas como garantia de cumplimiento de estos arrendamientos se

encuentran en el epigrafe "Resto de activos”, cuyo importe total asciende a 85.177,26
euros (85.177,26 euros en 2022).
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NOTA 8. PATRIMONIO NETO

° Capital

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de la Sociedad esta compuesto
por 1.942.040 acciones de 1,10 euros de valor nominal de las cuales, 50.000 acciones
tienen prima de emision de 21,40 euros cada una de ellas. Dichas acciones estan
totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion superior al 5%, a 31 de
diciembre de 2023, es el siguiente:

Participacién a

Titular 31/12/2023
NET GENERATION, S.A. 15,54%
FINANCIERA SIACAPITAL, S.L. 11,71%
MATE SALGADQO, JOSE MIGUEL 10,53%
SIACAPITAL MANAGEMENT, S.A. 7,69%
DOBLE A PROMOCIONES SA 7,09%
PANAREA CAPITAL, S.A. 5,97%
LOPEZ MADRID, JAVIER 5,01%

¢ Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
muestra a continuacion:

Reservas: 31/12/2023 31/12/2022
Reserva legal 427.248,80 427.248,80
Otras reservas 5.414.659,42 5.072.756,31
Total Reservas 5.841.908,22 5.500.005,11

Reserva legal

La reserva legal ha sido constituida de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad debe dotar un 10% del
beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad,
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

¢ Valores Propios

El movimiento de los instrumentos de capital en poder de la Sociedad se presenta a
continuacidn:
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N° de Importe Precio medio

acciones VN {Euros} de compra
Saldo a 31/12/2021 2.655,00 73.012,50
Compras 1.994,00 1,10 54.835,00 27,50
Ventas 4,199,00 1,10 115.472,50 27,50
Actualizacion por cambios de valor (0,55)
Saldo a 31/12/2022 450,00 12.374,45
Compras 400,00 1,10 11.000,00 27,50
Ventas - - = .
Actualizacion por cambios de valor 0,55
Saldo a 31/12/2023 850,00 23.375,00

En marzo de 2022, se formalizaron varias operaciones de compraventa en las cuales,
la Sociedad adquiridé un total de 1.544 acciones por importe de 27,50 euros por
accion,

En mayo de 2022, se liquidé el plan de trienal 2019 - 2021 haciéndose entrega a los
beneficiarios de un total de 4.199 acciones valoradas a un importe de 27,50 euros por
accion.

Con fecha de 14 de diciembre de 2022, la Sociedad compré un total de 450 acciones
propios por un importe de 27,50 euros por accian.

En este ejercicio, a la fecha de 22 de diciembre de 2023, la Sociedad adquiere un total
de 400 acciones propias por valor de 27,50 euros por accion.

Conforme a las condiciones pactadas en los diferentes contratos de compraventa, se
ha devengado una comision de intermediacion del 1% sobre el precio de compraventa
de las acciones. A 31 de diciembre de 2023, se han devengado comisiones por importe

110,00 euros registrados en epigrafe de "Otros productos de explotacién” en la cuenta
de pérdidas y ganancias (548,35 euros a 31 de diciembre de 2022),

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Tesoreria

La totalidad de este saldo corresponde a efectivo en caja.
9.2 Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacion,
moneda y naturaleza es el siguiente:
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Importe a Importe a
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacion:
Cartera de negociacion 29.182,40 975.533,19
Activos financieros a VR con cambios en PN - -
29.182,40 975.533,19
Cotizacion:
Cotizados 24.982,40 -
No cotizados 4.200,00 975.533,19
29.182,40 975.533,19
Moneda:
Euro 29,182,40 918.453,15
Otras monedas - 57.080,04
29,182,40 975.533,19
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 4.200,00 4.600,00
Participaciones en IIC - 970.933,19
Derivados 24.982,40 -
29.182,40 975.533,19

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas, durante los ejercicios 2023 y

2022, se indican a continuacion:

2023 2022
Saldo al 1 de enero 975.533,19 2.602.649,79
Compras - -
Ventas {981.037,45) (1.646.570,44)
Revalorizaciones 34.686,66 19.453,84
Saldo a 31 de diciembre 29.,182,40 975.533,19

Las participaciones en instituciones de inversion colectiva se han valorado a su valor
liguidativo al cierre del ejercicio. El resuitado generado por la valoracion se encuentra
registrado en los epigrafes: “Ganancias en inversiones financieras” y “Perdidas en
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene una participacion en la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, SA, por importe de 4.200 euros (4.600
euros a 31 de diciembre de 2022}, representativos de 21 acciones (23 acciones a 31
de diciembre de 2022) de 200 euros de valor nominal cada una. Dichos titulos no
cotizan y se han valorado al coste.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro que afectaran a los instrumentos de capital.

9.3 Valores representativos de deuda

Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2023 y 2022 en esta cartera de
valores, clasificada en su totalidad como cartera de negociacion, se muestran a
continuacion:

2023

2022

Saldo a 1 de enero
Adquisiciones
Ventas

580.965.054,38
{580.965.054,38)

1.066.978.880,77

{1.066,978.880,77)

Saldo a 31 de diciembre
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El beneficio obtenido por estas operaciones ha ascendide a 694.926,01 euros en el
ejercicio 2023 (725.441,17 euros en el ejercicio 2022), que se encuentran registrados
en los epigrafes “Ganancias en inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta.

9.4 Crédito a intermediarios financieros

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la
clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Importe a Importe a
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacion
Inversiones crediticias 7.969.849,23 6.652.289.,62
7.969.849,23 6.652.289,62
Naturaleza
Depdsitos a la vista 4.670.416,93 3.320.888,42
Otros créditos 3.299.432,30 3.331.401,20
7.969.849,23 6.652.289,62
Mconedas
Euro 7.969.849,23 6.652.289,62
Qtras monedas - -
7.969.849,23 6.652.289,62

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han devengado intereses a favor de la
Sociedad por las cuentas a la vista.

El epigrafe “Depdsitos a la vista” del detalle anterior contiene el saldo de efectivo en
entidades financieras, incluyendo los saldos transitorios de clientes en cuentas
titularidad de la Sociedad que se encuentran separadas de sus cuentas.

El saldo de la cuenta “Otros créditos” del detalle anterior incluye las comisiones
devengadas por intermediarios financieros y pendientes de cobro, principalmente en &l
cuarto trimestre del ejercicio, que se cobraran durante los primeros meses del
siguiente ejercicio. Son basicamente los saldos de retrocesiones de [as gestoras y
aseguradoras por la distribucién de sus productos.

Durante el ejercicio 2023, se han producido pérdidas por saldos incobrables que estan
registrados en el epigrafe de “Pérdidas por deterioro del valor de los activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 5.069,90 euros
(36,70 euros en 2022).

9.5 Crédito a particulares

A continuacidn se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la
clasificacion y modalidad de las operaciones:
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Imporie a Importe a
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacién:
Inversiones crediticias 3.372.302,58 1.715.256,64

Por modalidad y situacién de las operaciones:
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios

3.372.302,58

3.372.302,58

1.715.256,64

1.715.256,64

3.372.302,58

1.715.256,64

El saldo de la cuenta “"Deudores a la vista” del detalle anterior incluye ias comisiones
pendientes de cobro de deudores que no se clasifican como intermediarios financieros
que son fundamentalmente saldos adeudados por los clientes derivados de la
facturacion de servicios prestados por la Sociedad correspondientes al cuarto trimestre

del ejercicio en su mayor parte.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesto pérdidas por

deterioro que afectaran a estos activos.

9.6 Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a

continuacion:

Importe a Importe a
31/12/2023 3171272022
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.368.285,79 1.861.936,13
1.368.285,79 1.861.936,13
Naturaleza:
Préstamos y créditos 12.772,88 8.848,08
Otras deudas 1.355.512,91 1.853.088,05

Moneda:
Euro

Otras monedas

1.368.285,79

1.368.285,79

1.861.936,13

1.861.936,13

1.368.285,79

1.861.936,13

El saldo de la cuenta “Otras deudas” corresponde a las comisiones devengadas en el
cuarte trimestre del ejercicio, que se liquidan durante los primeros meses del ejercicio
siguiente. Son basicamente los saldos pendientes de pago a representantes y
entidades colaboradoras por retrocesion de comisiones.

9.7 Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza, y a su moneda, al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022,

se indica a continuacién:
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Importe a Importe a
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado 66.287,59 90.117,65
66.287,59 90.117,65
Naturaleza:
Otros débitos 66.287,59 90.117,65
66.287,59 90.117,65
Por divisa:
Euro 66.287,59 90.117,65
Otras monedas - -
66.287,59 90.117,65

En el saldo de ia cuenta “Otros débitos” esta incluido el compromiso adquirido por la
Sociedad con anteriores accionistas de Tressis Gestion, S.GIIC., S.A, consistente en el
pago del 50% del ahorro fiscal derivado de la compensacion de las bases imponibles
negativas acreditadas por dicha entidad al 31 de julio de 2010, en el momento en que

éstas se utilizasen.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se ha dotado cantidad alguna por este

concepto.

NOTA 10. PARTICIPACIONES

El detalle de las participaciones en empresas del grupo es el siguiente:

Saldo a

Saldo a

. " s & o . -
Entidad Residencia 3171272023 Yo particip. 31/12/2022 Yo particip.
Tressis Prevision, S.L.U. Espafia 3.006,00 100% 3.006,00 100%
Tressis Gestion, SGIIC, S.A. Espaiia 2.275.638,67 100% 2.275.638,67 100%

Total coste 2.278.644,67

2.278.644,67

A continuacién se muestran los datos del patrimonio neto de empresas del grupo a 31

de diciembre de 2023 y de 2022:

Resultado del

Total Patrimonio

Entidad Capital MESEIRE ejercicio neto a 31.12.23
Tressis Previsian, S.L.U. (¥*) 3.006,00 20.440,84 4.526,49 27.973,33
Tressis Gestién, SGIIC, S.A. (*)  1.410.000,00 1.197.825,20 730.523,82 3.338.349,02

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas del correspondiente ejercicio. Dichas cuentas
anuales def ejercicio 2023 estdn pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de

Acclonistas.

(**) Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas

Resultado del

Total Patrimonio

Entldad Capital Reservas ejercicio _ neto a 31.12.22
Tressis Prevision, S.LU. (*%) 3.006,00  16.043,28 4.397,56 23.446,84
Tressis Gestién, SGIIC, S.A. (¥)  1.410.000,00 1.367.554,02  580.271,33 3.357.825,35

{*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas del correspondiente efercicio.
{**) Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas

Durante el presente ejercicio, la participada Tressis Gestion, SGIIC, S.A. ha repartido
un dividendo a su matriz por importe de 750.000,15 euros que se han reconocido en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rdtos.
asimilados de los activos financieros”.

45



Se ha realizado una estimacion del valor recuperable de la participaciones de la que no
se han desprendido necesidades de deterioro de estas.

NOTA 11. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos, de los balances al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es la siguiente:

3171272023 31/12/2022
- Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 89.651,52 o 88.219,65 -
Anticipos v créditos al personal 1.408,15 - 4.633,91 -
Otros activos 3.548,30 = - -
Administraciones phblicas 459.942,99 {445.879,86) 799.127,47 {304.287,91)
Acreedores por prestacion de servicios - (273.086,33) - (325.052,93)
Rem. pendientes de pago al personal -~ (1.452.251,00) = (1.045.157,76)
TOTAL 554.,550,96 (2.171.217,19) 891.981,03 (1.674.498,60)

Las fianzas constituidas corresponden entre otros al alquiler de las oficinas de Madrid,
Barcelona, Santander y Palma.

En la partida de “Otros Pasivos” del pasivo del balance de la Sociedad, se estd

registrando la provisidon derivada del Plan de Remuneraciones con vencimiento en
2024 (véase Nota 16).

NOTA 12. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad dispone de saldos denominados en
moneda extranjera en las siguientes divisas:

Saldo a 31/12/2023 Saldo a 31/12/2022
Divisa Saldo en divisa Saldo en euros  Saldo en divisa Saldo en euros
Dolar USA 284,16 257,16 1.467,53 1.375,90
Valor neto contable 257,16 1.375,90

En el ejercicio se han reconacido ingresos por diferencias positivas de cambio
imputadas a la cuenta de resultados por importe de 1.916,36 euros (6.279,13 euros
en el 2022} vy perdidas por diferencias negativas de cambio por importe de 3.052,68
euros (7.836,57 euros en el 2022).

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La sociedad estima que no existen pasivos contingentes tanto a 31 de diciembre de
2023 como a 31 de diciembre de 2022, de los cuales puedan surgir pasivos por
importes signitificativos distintos de aqguellos que ya estuvieran debidamente
provisionados.
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NOTA 14. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2023 y 2021:

31/12/2023 31/12/2022

Carteras gestionadas
Deposito de titulos

Otras cuentas de orden

575.156.306,51 530.851.404,28
3.441.158.090,64 3.400.578.833,90

328.617,20 377.543,01

a) Carteras gestionadas

4.016.643.014,35 3.931.807.781,19

El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

Total31/12/2023

Total 31/12/2022

N° Contratos Total.ﬁg d Comisiones N¢ Contratos Total_fm de Comisiones

Tramao periodo periodo
0-60 10 283.372 3.389 15 483.592 3.414
61-300 685 118.826.647 1.511.335 780 128.678.459 1.394.449
301-600 288 120.269.467 1.311.420 260 109.651.208 1.171.278
601-1.500 171 154,893,149 1.459.118 150 132.650.095 1.252.469
1.501-6.000 53 132.707.404 927.720 49 121.305.751 928.196
6.001-1.000.000 5 48.176.269 252,572 4 38.082.299 268.080
1.212 575.156,306 5.475.554 1.258 530.851.404 5.017.886

b) Deposito de titulos
El depdsito de titulos de clientes se desglosa en:
3171272023 31/12/2022

Acciones o participaciones de IIC de Extranjeras
Acciones y titulos de sociedades emisoras de valores

3.124.301.339,66 3.166.596.946,65
316.856.750,98 233.981.887,25

Total depésite de titulos de clientes

c) Otras cuentas de orden

3.441.158.090,64 3.400.578.833,90

El detalle del saldo de esta cuenta, que corresponde en su totalidad a 6rdenes
pendientes de liquidar, es el siguiente:

Ordenes de clientes de compra de valores ptes de liquidar
Ordenes de clientes de venta de valores ptas de liquidar

Total 6rdenes pendientes de liquidar

NOTA 15. COMISIONES

31/12/2023 3171272022
2.675,00 207.916,08
325.942,20 169.626,93
328.617,20 377.543,01

El detalle de [as comisiones percibidas en el ejercicio por tipo de servicio prestado es

el siguiente:
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Importe a Importe a
31/12/2023 31/12/2022
Distribucidn de Fondos de Inversidn 12.634.062,50 12.190.756,96
Distribucion de Planes de Pensiones 784.856,52 770.506,22
Distribucion de Seguros 162.685,30 208.045,25
Intermediacion R.V. 314.396,22 348.170,66
Custodia 1.162.076,15 911.580,76
Gestion 5.475.553,89 5.017.885,60
Asesoramiento 1.715.430,57 1.278.403,21
Flaboracion de informes 2.408,24 2.400,00

Comisiones percibidas

NOTA 16.

Gastos de personal

22.,251.479,39

20.727.748,66

GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GENERALES

El detalle de los gastos de personal, registrados en el ejercicio 2023 y 2022, es el

siguiente:
Saldo a Saldo a
Descripcién 31/12/2023 31/12/2022
Sueldos vy salarios 7.121.8597,12 6.539.962,58
Indemnizaciones 271,83 7.660,50
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.459.994,58 1.303.873,92
Otres gastos sociales 197.630,25 150.738,05

Total Gastos Personal

8.779.793,78

8.002.235,05

El saldo de la cuenta "Sueldos y salarios” del ejercicio 2023 incluye 1.046.275,00
euros correspondientes a la retribucidén variable, que estan pendientes de liguidar a 31
de diciembre de 2023 (869.000,00 euros en 2022, pendientes de liquidar a 31 de

diciembre de 2022},

En el epigrafe otros gastos sociales se recogen gastos como el seguro médico y
beneficios sociales como el ticket restaurante y servicios de guarderia.

El nimero de personas empleadas al final del ejercicio actual y el anterior, por
categorias y departamentos, ha sido el siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Categoria Hombres Mujeres Total Hembres Mujeres ‘Total
Directivos 13 5 18 12 6 18
Técnicos 53 28 81 46 27 73
Administrativos 2 9 i1 2 11 i3
Total 68 42 110 60 44 104

El detalle del nUmero medio de personas empleadas, en el ejercicio 2023 y 2022, es el

siguiente:
2023 2022
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 13,00 5,00 18,00 12,00 6,00 18,00
Técnicos 54,10 27,01 81,11 51,00 24,00 75,00
Administrativos 1,30 8,70 10,00 2,00 11,00 13,00
Total 68,40 40,71 109,11 65,00 41,00 106,00
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Remuneraciones Plan Trienal 2022 - 2024

Con fecha de 27 de julio de 2022, desde el Comité de WNombramientos vy
Remuneraciones se elaboro el Reglamento del Plan de Remuneraciones a directivos,
empleados y colaboradores y el Plan Trienal para el equipo de Grandes Patrimonios
junto con los criterios en los que estaban inspirados siendo el objetivo dltimo de
dichos planes la permanencia y/o fidelizacion de los beneficiarios.

En cuanto al Plan de Remuneraciones a directivos, empleados y colaboradores, se
atribuyeron para la totalidad de sus beneficiarios el derecho a percibir una
participacién méaxima del 0,63% sobre el valor total de las acciones de la Sociedad
(equivalente a un total de 12.235 acciones) a fecha de vencimiento de dicho plan (31
de diciembre de 2024). La remuneracion individual serd asignada por parte del
Consejo de Administracion en base al cumplimiento del Plan Estratégico 2022-2024
pudiendo liquidarse mediante la entrega de un n° de acciones, mediante la liquidacién
en efectivo del importe bruto o a través de una combinacion de ambas.

Dicho plan esta sujeto a condiciones suspensivas en cuanto a que se encuentre en
disposicion de repartir un dividendo minimo anual v a una consecucion minima del
85% del Plan Estratégico 2022 - 2024

En cuanto al Plan Trienal para el equipo de Grandes Patrimonios, la remuneracién
individual sera asignada por parte del Consejo de Administracion en base a un
porcentaje del ingreso medio anual proporcionado por su cartera.

Consecuencia de lo anterior, la Sociedad ha registrado una provision por importe de
394.826,00 euros (166.172,00 en el ejercicio anterior) en el epigrafe de “Otros
Pasivos” del pasivo de balance {véase nota 11). En este ejercicio, la Sociedad ha
dotado gastos por este concepto por importe de 228.654,00 euros (166,172,00 euros
en el ejercicio anterior) registrados en el epigrafe de “Gastos de Personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Gastos generales, contribuciones e impuestos

El detalle de los gastos generales y las contribuciones e impuestos contabilizados en el
ejercicio se muestra a continuacion:

Saldo a Saldo a

Descripcion 31/12/2023 31/12/2022

Arrendamientos y canones 444.461,26 427.569,96
Reparacionas y conservacion 17.301,93 13.056,35
Servicios de profesionales independientes 507.545,37 322.607,61
Primas de seguros 24.280,37 24.597,29
Servicios bancarios y similares 5.129,42 5.081,71
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 267,543,39 528.729,99
Suministros 157.546,22 156.220,62
Otros servicios 1.364.027,49 1.315.458,27
Otros tributos 361.254,42 367.385,25
Otros gastos 6.954,11 5.052,41

Total gastos generales, contribuciones e impuestos

3.156.043,98

3.173.759,46



NOTA 17.

SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

2023

Ingresos y gastos

Cuenta de directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio
neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2.649.836,28
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto de Socledades 151.028,58
Diferencias permanentes 683.057,75
Ajuste impositivo per diferencias temporarias

- con origen en el ejercicio 238.749,30

- con origen en ejercicios anteriores
Ajuste por dif. temporarias de ejercicios ant, 5.812,82
Compensacion BIN ejercicios anteriores 291.960,44
Total 389.777,88 984.831,01 = =
Base Imponible {resultado fiscal) 2.054.783,15

2022
Ingresos y gastos
Cuenta de directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio
neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.191.800,73
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto de Sociedades 236.406,62
Diferenclas permanentes 51.006,68
Ajuste impositive por diferencias temporarias

- con origen en el ejerclcio 166.672,00

- con origen en ejerciclos anteriores 537.969,99
Ajuste por dif. temporarias de ejercicios ant. 9.812,82
Compensacién BIN ejerciclos anteriores 1.000.000,00
Total 454.085,30 1.547.782 81 - -

Base Imponible (resultado fiscal)

98.203,22

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios registrado en el ejercicio es el

siguiente:
2023 2022
PG Patrimonio PG Patrimonio
Impuesto corriente {586.702,40) - (246,226 ,95) o
Impuesto diferido 435.673,82 - 9.820,33 -

Impuesto sobre heneficios

(151.028,58)

- (236.406,62) -

El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos registrado por la Sociedad es el

siguiente:

31/12/2022 Altas Bajas 31/12/2023
Dchos por deduce y bonif ptes de aplicar 4.906,38 618.177,05 (207.932,72) 415.150,71
Crédito por pérdidas a compensar 72.990,14 - (72.990,14) -
Activos per impuesto diferido 77.896,52 618.177,05 (280.922,86) 415.150,71

31/12/2021 Altas Bajas 31/12/2022
Dchos por deduce y bonif ptes de aplicar 4.906,38 9.820,33 (9.820,33) 4.906,38
Crédito por pérdidas a compensar 332.798,20 - (259.808,06) 72.990,14
Activos por impuesto diferido 337.704,58 9.820,33 (269.628,39) 77.896,52

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de aplicacion procedentes de
ejercicios anteriores activadas como un activo por impuesto diferido es el siguiente:
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Importe Importe

pendiente de pendiente de
aplicar a Aplicado en aplicar a
Ejercicio Origen 31/12/2022 Altas 2023 31/12/2023
2012 280.175,79 - (280.175,79) S
2016 11.784.,65 - (11.784,65) -
Total 291.960,44 - (291.960,44) -

En el presente ejercicio, se han aplicado la totalidad de las bases imponibles negativas
de tal forma gue, a 31 de diciembre de 2023, no existen bases imponibles a
compensar.

La Sociedad tiene deducciones y otras ventajas fiscales cuyo crédito fiscal ha
considerado activar siendo el detalle de las mismas el siguiente:

2023 2022
Deduccion por reversion de medidas 3
temporales (DT 372.1 LIS) #3805 -
Deducciones para incentivar determinadas
actividades (Cap. IV Tit. VI, DT 248.3 LIS y 310.360,89 -
art. 27.3 primero Ley 49/2002)
Otras deducciones por diferencias 101.355,36 _
temporarias pendientes de aplicar
Total 415,150,71 -

Los Administradores de la Sociedad estiman que las deducciones registradas como
activos por impuesto diferido son recuperables en los proximos 5 afios sobre la base
de un plan de negocio que han elaborado para los ejercicios 2024 a 2028, que preveée
un resultado antes de impuestos para dicho periodo en torno a los 26 millones de
euros.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro afios.
Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tenia abiertos a inspeccion todos los
impuestos correspondientes a los ejercicios no prescritos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liguidaciones de todos los
impuestos y no espera que, en el caso de una eventual inspeccidon por parte de las

autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta
naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunto,

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Consejo de administracidn v alta direccidn:

Durante el ejercicio se ha retribuido a los miembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad, en concepto de los servicios laborales prestados conforme a
contratos de trabajo, por importe de 862.938,90 euros (1.147,553,47 euros en el
2022).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracién han recibido, en el presente
ejercicio, remuneracion en concepto de dietas por asistencia a sesiones del Consejo
de Administracion y otros Comités por importe de 153.066,00 euros (120.500,00
euros en el ejercicio 2022).

51



No existe personal de Alta Direccion distinto de los miembros del Consejo de
Administracion.

Al cierre de los ejercicios 2023 vy 2022, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas
en concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares con los
miembros actuales y/o anteriores de su Consejo de Administracion ni con la Alta
Direccion. No existen créditos, avales o garantias concedidos por la Sociedad a los
miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion ni a la Alta
Direccién.

b) Empresas del grupo y asociadas:

El detalle de las transacciones realizadas en el ejercicio con empresas del grupo y
asociadas es el siguiente:

Transacciones 2023 Transacciones 2022

[ Entidad [Vincutacién|  Descripcion de Ta operacién Ingreso Gasto Ingreso Gasto
Tressis Previsidn, 5.LU. Grupe |Gasl:os generales 560.788,82 - 546.702,45
Total - 560.788,82 - 546.702,45

Comislones percibidas ©.593.595,07 - 6.420.477,44
Tressis Gestién, SGIC, 5.A. Grupa  |Asesoramiento 243.619,36 - 239.549,30

Otros productos de expletacion 150.000,00 - 150.000,00
Total 6.5987.214,43 - 6.810.026,74 =

El detalle de los créditos y débitos al cierre del ejercicio con empresas del grupo y
asociadas es el siguiente:

Saldo a 31/12/2023 I Saldoa 31/12/2022
I Entidad | Descripcidn Deudores Acreedores Deudaores Acreedores
Trassis Previsién, 5.L.U, |Resto de pasivos 24.421,81 34.023,71
Total = 24.421,81 " 34.023,71
Tressls Gestibn, SGOC, S.A. ]Créclrtos con ntermediarlos financiaros 1.772.496,61 - 1.698.308,41 -
Total 1.772.496,61 - 1.698.308,41 -

c}Otras partes vinculadas:

No hay otras operaciones significativas con partes vinculadas no mencionadas en
los apartados anteriores de la presente nota.

d) Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o
indirecto, de los administradores con el interés de la Sociedad del grupo.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente
Memoria, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera, los resultados y los flujos de efectivo.
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Por lo gue respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto
constituida provision alguna por este concepto en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2023 ni en el anterior.

NOTA 20. GESTION DE RIESGOS

Los principales riesgos a los que esta expuesta la actividad de la Sociedad son el
riesgo de mercado (tipo de cambio, tipo de interés y de precio), el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez y el operativo.

Riesgo de precio:

A los clientes el riesgo de mercado les afecta por la variacion en el precio de los
activos que componen las carteras cuya gestion han encomendado a la Sociedad.
El riesgo lo podemos medir como la volatilidad de los precios de las
participaciones en IIC o acciones que componen las carteras.

Riesgo de tipo de cambio:

Riesgo de que se produzcan variaciones en el valor de mercado de las paosiciones
denominadas en divisas distintas a la de origen del pais como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio.

Este riesgo se mide en funcién de la posicidn neta mantenida en cada divisa y de
la volatilidad del tipo de cambio de las mismas. La posicion neta en cada divisa se
calcula considerando el valor actual de las posiciones de plazo mas las posiciones
de contado.

Riesgo de tipo de interés:

Riesgo de fluctuacién en el valor de mercado por variaciones en el tipo de interés
de referencia.

Riesgo de crédito:

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o
todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo de crédito existe a lo [argo de la
vida de la operacion, pero puede variar de un dia a otro debido a los
procedimientos de liquidacién y a cambios en las valoraciones. Para controlar el
riesgo de crédito, debe aplicarse una metodologia de medicién coherente. Dentro
de este podemos encontrar:

¢+ Riesgo de liquidacién: Riesgo de que una de las contrapartes tarde en liquidar
la operacion intermediada, bien por circuito de pago con los bancos
corresponsales, bien por conciliacion de cuentas en la entidad liquidadora.

» Riesgo de contrapartida: Representado por la pérdida en que se incurriria en

caso de incumplimiento de la contraparte al tener que reponer la posicidén an
el mercado.
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e Riesgo de emisor: Representa el riesgo de insolvencia del emisor por cambios
en su fortaleza econdmico-financiera no pudiendo hacer frente, a su
vencimiento, a los titulos por €l emitidos. También se considera riesgo de
emisor el cambio potencial adverso en el valor de mercado de los titulos de
un emisor provocado por un cambio en la percepcién de su solvencia por el
mercado.

Riesgo operativo:

El riesgo operativo es el que surge como consecuencia de la posible ocurrencia de
sucesos inesperados relacionados con la infraestructura operativa interna y
externa. Incluye adicionalmente el riesgo de que, debido al registro contable
incorrecto de determinadas operaciones de acuerdo con lo establecido en la
normativa, se originen variaciones significativas en la informacion interna y
externa facilitada.

Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori. Se produce como
consecuencia de decisiones adoptadas sobre aspectos referentes a personal,
procedimientos y sistemas.

En la actualidad, dado el elevado niimero de operaciones realizadas cada dia y su
creciente complejidad, se hace cada vez mas necesario establecer mecanismos
gue aseguren adecuadamente el control financiero de las operaciones y la
integridad de la informacion.

En los informes realizados por la entidad se analizan y controlan todos estos
riesgos a través de diversas herramientas donde se estudian escenarios de stress,
backtesting, limites y coeficientes de inversidén, adecuaciéon exante y expost,
limites de exposicion, valor razonable y mejor ejecucion.

Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de no poder hacer frente a las obligaciones de pago debido a una
inadecuada estructura de flujos de caja derivada de las inversiones efectuadas. Es
el riesgo de que la sociedad no sea capaz de deshacer una posicién de una forma
oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en el coste de la
operacion.

El riesgo de liquidez es funcion de la concentracion en ciertos productos o divisas
y de la inestabilidad de los mercados. El riesgo se evalla considerando la relacion
entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado (p.e. la posesion de
un producto cuya cotizacion no sea frecuente puede producir dificultades en su
realizacion), el plazo de los productos no vencidos y otros factores. También se
asocia con la posibilidad de que una operacibn de gran volumen en un
instrumento particular pueda tener un efecto imprevisible en el precio de mercado
del instrumento. Esto aumenta el coste de la cobertura requerida. El riesgo de
liguidez se cuantifica ajustando las medidas de riesgo para gue reflejen la
cantidad de tiempo necesario para deshacer una determinada posicion. Este
ajuste se conoce como factor de liquidez. Dentro de este podemos encontrar:

» Riesgo de liquidez en las previsiones de tesoreria: Es el riesgo de no poder
hacer frente a las obligaciones de pago debido a una inadecuada estructura
de flujos de caja derivada de las inversiones efectuadas.

¢ Riesgo de liquidez de mercado: Es el riesgo de que la Sociedad no sea capaz
de deshacer una posicién de una forma oportuna, sin sufrir distorsiones en el
precio de mercado y en el coste de la operacion.
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NOTA 21. GESTION DE CAPITAL

Tal y como se indica en la Nota 1 de |la presente memoria, con la entrada en vigor el
26 de junio de 2021 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversidon, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
575/2013, se establece, de acuerdo con su articulo 9, gue las entidades de servicios
de inversion deberan disponer de fondos propios que consistirdn en la suma de su
capital de nivel 1 ordinario, su capital de nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y
deberan cumplirse en todo momento todas las condiciones siguientes:

a) ((Capital de nivel 1 ordinario) / D) = 56%;
b} ({Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional) / D) = 75%:;

c) ((Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicicnal + Capital de nivel 2) /
D) = 100%:;

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2023 la siguiente situacién de fondos
propios:

e  Ratio de capital de nivel 1 ordinario: 238.53%
Superavit de capital de nivel 1 ordinario: 5.152 miles de euros,

e Ratio de capital de nivel 1: 238.53%
Superavit de capital de nivel 1: 4.615 miles de euros.

=  Ratio de fondos propios: 238.53%
Superdvit de capital total: 3.910 miles de euros.

NOTA 22. OTRA INFORMACION
Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicic por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por
los servicios de auditoria a 30.380,00 euros (29.015,00 euros en el 2022) y por otros
servicios de verificacion ascendieron a 8.820,00 euros {8.450,00 euros en el 2022),
que corresponden a los honorarios por emision del Informe anual independiente de
auditoria sobre proteccién de activos de clientes requerido por la Circular 5/2009, de
25 de noviembre de |la Comisién Nacional de Mercado de Valores.

Plazo de pago a Proveedores y Acreedores
A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la informacidn sobre el periodo medio de pago a

proveedores, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, se muestra a
continuacién:
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha
de cierre del balance

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores (*) 7,37 7,34
Ratio de operaciones pagadas (*) 7,29 7,30
Ratioc de operaciones pendientes de pago {(*) 14,79 12,37

Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 12.799.,532,10 12.233.926,13
Tokal pagos pendientes 131.572,40 106.956,06
Nidmero (unidades) 2023 2022
Fag:tgras pagadas en periodo inferior al 2140 2.067
maximo legal de pago a proveedores (*)
Porcentaje sobre el total de facturas de 99,17% 99,18%
proveedores
Volumen monetario (Euros) 2023 2022
Faf:t_uras pagadas en periodo inferior al 12.686.011 12.151.662
maximo legal de pago a proveedores (*)
Porcentaje sobre el total de valumen de 99,11% 99,33%
facturas pagadas a proveedores

(*) Segun el articulo 4 de la Ley 15/2010, de 5 de julio, se fijfa como plazo de pago mdximo a proveedores
en 60 dias después de la prestacion del servicio.

Servicio de atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los
Departamentos y Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras, la Sociedad dispone de un servicio de atencion al cliente cuyo
responsable fue nombrado por el Consejo de Administracién.

De conformidad con dicha norma, con fecha de 14 de marzo de 2024, el Servicio de
Atencion al Cliente ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcion
durante el ejercicio 2023, comunicando que no se ha recibido reclamacion alguna.
Durante el 2022, se recibieron 3 reclamaciones de clientes que fueron admitidas a

tramite.

NOTA 23. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero,
ni han incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

NOTA 24, HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al cierre del ejercicio y antes de la fecha de formulacion, se
producen dos hechos importantes a destacar:

e El 3 de enero de 2024 la Sociedad adquirio a All Trading Europe Assets &
Markets, Sociedad de Valores, S.A.U, una unidad productiva auténoma
dedicada a la actividad de intermediacion en las dreas de repo y deuda privada,
lo que supone la integracion de los activos y de los empleados que constituian
la unidad.
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e Con fecha 13 de marzo de 2024, Mora Banc Grup, S.A. y un grupo de
accionistas de la Sociedad han suscrifo un acuerdo gue supone el compromiso
de compraventa de sus acciones de Tressis, Sociedad de Valores, S.A.,
supeditado a la autorizacion por parte de las autoridades competentes. En caso
de materializarse la ejecuciéon de la compraventa, Mora Banc Grup, S.A.
adquiriria un paquete mayoritario de acciones de Tressis, Sociedad de Valores,
S.A.”

A parte de lo descrito anteriormente, no se han producido otros hechos significativos
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados de la Sociedad y que no hayan sido descritos en las restantes notas de
la memoria.
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Anexo 1
RELACION DE LAS REPRESENTACIONES OTORGADAS POR LA ENTIDAD

AGUAMARGA GESTION DE PATRIMONIOS, S.L.

GOMEZ-ACEBO TEMES, JOSE MARIA

ALARCON TENA, VICTOR JOSUE

HEINZ VALIRIBERA, KERNAN

ALARIS ASESORES, S.L.

HERNANDEZ CABRERA, MANUEL

AMSEN ADVISORS, S.L.

IBERCONSULTING 2000, 5.1,

ARIZMENDI DE LUCAS, ANGEL JAVIER

IBERGESTION 2000, S.A,

VEGA WEALTH, S.L.

INVERSIONES MEPEHRE, S.1.

ATENEA ASSET MANAGEMENT, S.L.

KARPER ADVICE, 5.L.U.

BEREA GONZALEZ, CESAR

LAHUERTA SALA, MARIA EULALTA

BLANQUER CRIADO, GUSTAVO

LARA CHASTANG, MIGUEL ANGEL

CyL FINANCE HUB, S.L.

LAUA GESTIONES FINANCIERAS, S.L.

BRUNO NARANIO ASESORES, S.L.

LAZMAR PATRIMONIOS, S.L.

CABALLERO CORREA, CARLOS

LLAMA MARTINEZ, JUAN IGNACIO

CASTELLANO MORENQ, MARIA PALOMA

MONTLIANO-CARBONELL MARTINEZ, CARLOS

DiAZ BENITO FERRAZ, JORGE

INVESTBASA SIGLO XX, S.L.

ESSENTIA DIFUSION, S.L.

MUNCHARAZ CAPITAL, S.L.

ESTURO ARECHABALETA, MIREN

MARTINEZ OLALLA, DAVID

FERMEFIN ASSESORS, S.L.

PLANIFICACION FINANCIERA

FINEST PORTFOLIO IDEAS, S.L.

RATO MILLA, JOSE MARIA

FLORES ALBA, MARIA ANGELES

ROMANI MARTINEZ, FERNANDO

FURIQ RUBIQ, MIGUEL

SERADE INVEST, S.L.

GAMISANS FABREGAS, JUAN

SQOTO RAMOS, VICENTE

GDC PATRIMONIO CONSULTORIA Y SERVICIOS FINANCIEROS, S.L.

TALENTO ASESCRES FINANCIEROS, S.L.

GESTION PATRIMONIAL FARMACEUTICA, S.L.

VALENTIN DE SOLIS, ALBERTO

GOIZUETA FAGALDE, RAFAEL

HERNANDEZ MARTINEZ, CARLOS

GOMEZ ADRA, RICARD

IZQUIERDO PINA, SAMUEL

1BANEZ LLOMPART, JOSE FRANCISCO
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION
Ejercicio 2023

De conformidad con el articulo 174 Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion y el Articulo 111 Real Decreto 813/2023, de 8
de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de
las demas entidades que prestan servicios de inversion, se establece que las empresas
de inversion tienen la obligacidén de publicar la informacion que se detalla a
continuacion.

1. DENOMINACION, NATURALEZA Y UBICACION

Tressis, Sociedad de Valores Sociedad Anénima, constituida el 27 de octubre del
2000 v se encuentra domiciliada en la calle Jorge Manrigue 12, en Madrid, lugar en
el que desarrolia su actividad. Se encuentra inscrita en el Registro de empresas de
servicios de inversion de la CNMV con el ndimero 183.

Su objeto social consiste en la prestacion de servicios de inversion y actividades
complementarias, de acuerdo a lo establecido en los articulos 125 y 126 de Ia Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de

Inversion (“LMV").

2. VOLUMEN DE NEGOCIO

El volumen de negocio a 31/12/2023 fue de 22.251.479,39 euros.

3. NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

A 31/12/2023 la Sociedad contaba con 110 empleados

4. RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS

El resultado bruto antes de impuestos a 31/12/2023 fue de 2.800.864,86 euros.
5. IMPUESTO SOBRE EL RESULTADO

El impuesto de sociedades a 31/12/2023 fue de 151.028,58 euros.

6. SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS

Durante el 2023, Tressis, Sociedad de Valores, S.A. no ha recibido ninguna
subvencién o ayuda publica.

7. RENDIMIENTO DE LOS ACTIVOS

El rendimiento de los activos se calcula como el cociente entre en el beneficio neto
{BDI) y el balance total (AT). El rendimiento de los activos de Tressis, Sociedad de
Valores, S.A. a 31/12/2023 fue del 17,34%.
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INFORME DE GESTION
a 31 de diciembre 2023

El ejercicio 2023 ha resultado mas favorable de lo esperado antes del verano para los
inversores en los mercados de acciones y de renta fija. En un contexto global de gran
complejidad, caracterizado por el endurecimiento acelerado de la politica monetaria,
por graves conflictos bélicos en Ucrania o en la franja de Gaza, y por crisis bancarias
en EE. UU. o Suiza a principios de afio, las principales bolsas mundiales han obtenido
ganancias relevantes. La renta fija, por su parte, no solo ha frenado la caida de
precios del afio anterior, sino que ha rebotado con fuerza pesar de la volatilidad
experimentada en algunos momentos.

El crecimiento econdmico internacional se ha mantenido en niveles positivos
impulsado por la fortaleza de EE. UU., a pesar de la mayor debilidad de la Eurozona y
China. La economia china afronta dificultades crecientes derivadas de su crisis
inmaobiliaria. De cara a 2024, la incertidumbre persiste y ya en enero, la principal
inmobiliaria del pais, Evergrande, se declara en quiebra, acentuando las dudas entre
los inversores.

La Reserva Federal norteamericana (FED) aplicaba en 2023 cuatro subidas de tipos,
tras haber sido extraordinariamente agresiva en 2022 con siete subidas de tipos de
interés consecutivas. A finales de 2023, los tipos se situaron en el rango del 5,25-
5,50%.

Aungue la contencién de las materias primas y la caida de los precios energéticos han
sido una constante a lo largo del ejercicio, la presién de los salarios, los efectos de
“segunda vuelta” de la inflacion y la fortaleza del empleo han contribuido a que Ia
Reserva Federal posponga cualquier expectativa de recortes de tipos hasta mediados
de 2024. Con los tipos de interés altos por mas tiempo, el consecuente
endurecimiento de las condiciones financieras deberd limitar todavia las inversiones y
el consumo en el proximo afio. La cara positiva de la debilidad econdmica de la
Eurozona ha sido la reduccién de la inflacion que, desde niveles proximos al 10% el
ano anterior, se situaba en noviembre de 2023 en el 2,4%.

En la Eurozona, el BCE fue muy agresivo en 2023 con nada menos que seis subidas de
los tipos de referencia, para, tras un total de diez subidas, situarlos en 4,5%. En
octubre, sin embargo, optaba por pausar las alzas a la luz del acusado enfriamiento de
la economia vy los graves acontecimientos en Oriente Medio. En octubre también
decidia mantener las reinversiones de los vencimientos e intereses de la cartera de
deuda en balance ante el riesgo de un enfriamiento brusco de la economia de la
Eurozona.

La crisis de la banca regional en EE. UU. en marzo supuso la intervencién de dos
bancos medianos (Silicon Valley Bank y Signature Bank), extendiendo sus efectos
sobre todo el sistema financiero internacional. No obstante, la contundente
intervencién de la FED contribuyo a contener la crisis.

Los efectos de la crisis bancaria también llegaron a Europa con el colapso de Credit
Suisse y su adquisicién forzada por UBS tras la intervencidon de las autoridades
helvéticas, evitando su quiebra. Sus repercusiones se extendieron por todo el sector
bancario europeo, pero especialmente sobre el mercado de CoCos (bonos contingentes
convertibles o AT1).
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El 7 de octubre, el grupo terrorista Hamas ataco el territorio de Israel, lo que provocd
una respuesta contundente del dltimo, con declaracién de guerra a toda la franja de
Gaza. No obstante, los efectos de la guerra fueron limitados en el precio del petréleo y
del resto de activos financieros.

Los principales indices bursatiles globales han acumulado importantes ganancias,
alrededor del 20%, con el sector tecnolégico a nivel global y el bancario europeo como
protagonistas.

Tanto las letras del Tesoro como los bonos a medio y largo plazo han mantenido
elevadas rentabilidades en 2023. En el caso de las letras, uno de los aspectos
destacados del afio ha sido la masiva entrada de inversores particulares en este
instrumento.

La TIR del bono a 10 afios de EE. UU. subia de manera moderada pero practicamente
continua desde el 3,8% de inicic del aio hasta niveles del 5% en octubre, acumulando
pérdidas en cotizacién superiores al 8% en algunos momentos del ejercicio. No
obstante, al final del afio termind en terreno positivo gracias a la brusca caida de la
TIR por debajo del 4%.

En Europa, la subida de los rendimientos del bono aleman a 10 afios (Bund) ha sido
mas contenida en 2023 como reflejo del menor dinamismo de la economia europea,
También a partir de octubre {(2,96%) recortaba la rentabilidad de forma sensible hasta
el 2,0%, practicamente igualando el inicio del afio, Los mercados de crédito han vivido
un afio de estabilidad y recuperacion de precios de los bonos tras las grandes pérdidas
de 2022, superiores al 15%. El movimiento del Euribor 12 meses también ha sido
relevante en 2023, llegando a superar el 4,20% en verano para retornar por debajo
del 3,50% en diciembre.

Por ultimo, en el mercado cambiario, la fortaleza de la economia norteamericana
provoco la apreciacion del dolar estadounidense frente a la mayor parte del resto de
divisas. Ei euro tocéd sus minimos del afio frente al ddlar en octubre, pero recupero
terreno y concluyd el afio con una ligera depreciacion.

En un contexto tan exigente como el mencionado, nuestra estrategia pasa por
controlar los costes, mejorar la eficiencia y aumentar el valor de nuestros clientes,
ofreciendo productos vy servicios de valor afiadido.

En cuanto a la evolucion del negocio, 2023 ha sido un buen ejercicio, si bien no ha
estado exento de dificultades. Todos los aspectos comentados han influido en la
evolucién de nuestro negocio, facilitando la recuperacion de los activos de clientes
durante la primera mitad del afo, con una posterior caida durante los meses de
agosto a octubre, para terminar subiendo en los dos ltimos meses del ejercicio.

Con todo, la captacidon neta de activos se ha mantenido elevada en el equipo de
asesores propios (empleados) y muy modesta en la red de agentes, mientras que el
negocio institucional sufre caidas significativas de activos desde septiembre de 2022.

Los margenes por servicio y linea de negocio se han mantenido en términos generales,
si bien, como venimos haciendo en los Ultimos ejercicios, nuestra estrategia pasa por
aumentar los productos y servicios de valor afladido para nuestros clientes.

Con esta situacidn, las comisiones netas por distribucion aumentaron un 4% respecto
al afio anterior, mientras que las de gestion lo hicieron en un 10%. El buen
comportamiento del mercado, especialmente en los dos Ultimos meses del afio, y la
buena labor de los equipos de inversiones, permitieron generar un importante
volumen de comision de éxito en nuestras carteras. Por su lado, las comisiones netas
por asesoramiento y planificacién se incrementaron en un 24%.
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En relacién con el negocio de renta fija, el 2023 ha sido un afio complejo a pesar de la
recuperacion de los precios de los distintos activos, por lo que el resultado neto ha
sido un 17% inferior a 2022. Sin embargo, la actividad de renta variable ha
aumentado un 14% en términos de comisiones netas.

Con todo ello, el margen ordinario de la compafiia (incluyendo el negocio de renta fija)
alcanzod los 14,214 miles de euros, frente los 12.935 miles de euros de 2022, lo que
supone un incremento cercano al 10%.

Por el lado de los gastos, el aumento de la inflacion se ha dejado notar ya que la
mayoria de los proveedores han aumentado sus costes en el 2023, a pesar de los
esfuerzos para controlarlos. Asi mismo, la principal partida de gastos, el personal,
aumentd en un 10%, para compensar la subida de la inflacién y por el aumento de
cotizaciones sociales tras las medidas del gobierno. El otro factor que mas ha influido
en el aumento de esta partida ha sido la remuneracién variable, para reconocer el
buen ejercicio realizado. Por el contrario, hemos reducido significativamente el gasto
de marketing.

En 2023 hemos alcanzado un resultade ordinario antes de impuestos de 2,051 miles
de euros (el mayor de la historia), suponiendo un incremento del 46% sobre el
resultado de 2022 que fue de 1.428 miles de euros. A este resultade hay que sumarle
un dividendo de 750 miles de euros distribuido por la SGIIC del grupo.

El resultado final después de impuestos de 2023 fue de 2.650 miles de euros, es decir,
un aumento de 122% con respecto a los 1.192 miles de euros de 2022,

Dada la naturaleza y actividad de la Sociedad, no tenemos responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones de ambito medicambiental, que pudieran ser significativos en
relacion al patrimonio, su situacién financiera, los propios resultados y los
movimientos de efectivo.

No se han realizado actividades de I+D-+1,

Los movimientos de acciones propias realizados en el ejercicio se incluyen en la nota 8
de la Memoria.
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