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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.:

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidas y de gastos por comisiones
satisfechas (Notas 4.11 y 15 de la memoria adjunia)

Descripcién El reconocimiento de ingresos por comisiones se basa en calculos de patrimonio
de clientes en el que influyen un elevado nimero de operaciones y para el que
intervienen procesos tanto automaticos como manuales. El reconocimiento de los
gastos por comisiones satisfechas a los agentes se realiza sobre la base de las
comisiones percibidas. Por ello y dada su significatividad en relacién con las
cuentas anuales en su conjunto hemos considerado este aspecto como cuestion
clave de nuestra auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido entre otros en un

respuesta entendimiento del procedimiento seguido por la Sociedad y, con la involucracién
de nuestros propios especialistas en sistemas de tecnologia de la informacién,
hemos verificado los controles generales informaticos sobre los principales
sistemas y los de las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Hemos
realizado prueba de recalculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes y agentes y solicitada confirmacién de los volimenes
de comisiones a los clientes y a los agentes, todo ello en base selectiva.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del Comité de Auditoria y Riesgos en relacién
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria y Riesgos es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
maés elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

¢« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria y Riesgos de la Sociedad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de é€tica aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas. ¢

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciéon al Comité de Auditoria y Riesgos de
TRESSIS SOCIEDAD DE VALORES, S.A., determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plUblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para el Comité de Auditoria y Riesgos

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para el Comité de Auditoria y Riesgos de la Sociedad de fecha 24 de marzo de 2023.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Periodo de contratacién

- La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2022 nos
nombré auditores por un periodo de 1 afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. e
Inscrita en el ROAC N© S2347 JAUDITORZS

INsTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA

T —
/h![t [ e
o —

AUREN AUDITORES 8P,

S.L.P.
Emilio Tornos Ramirez , 2023 Num. 01/23/01379
Inscrita en el ROAC N© 21653 i, 0 B

Informe de auditor(a de cuentas sujeto

ala normativa de auditeria de cuentas
24 de marzo de 2023 espaiiola o internacional
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BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMERE DE 2022

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacidon: TRESSIS SV, 5.A.
N° Registro: 183

Uds: Euros
Notas de la
ACTIVO Memoria Periodo actual Periodo anterior
31/12/2022 31/12/2021
Tesoreria 9.1 3.926.66 4.307,66
Caja 3.926,66 4,307,66
Banco de Espafia y otros bancos centrales cfc = w
Créditos a Intermediarios financieros 5.4 6.652.289,62 5.123.934,37
Depdsites a la vista 3.320.888,42 1.711.981,17
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liguldar _ o
Depositos a plazo . o
Adquisicién temporal actives _ o
Otros créditos 3.331.401,20 3.411.853,20
Activos dudosos - h
Ajustes por valoracién: {+/+) - -
Crédito a particulares 9.5 1,715.256,64 2.389.558,68
Crédito en efectivo por compras al contado diferidas ,. ”
Créditos v anticipos per operaclones de valkres ol 20.000.00
Otros créditos y anticipos 1.715.256,64 2.369.558,66
Adquisicidn temporal activos i -
Activos dudosos o _
Ajustes por valoracion (+/-) -
Valores representativos de deuda - -
Activos monetarios y Deuda Plblica o N
Ctros valores de renta flfa cartera Interior - .
Valores de renta fija cartera exterior o "
Instrumentos financierops hibridos = 2
Activos dudoseos a -
Ajustes por valoracion: (4/-) - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones vy participacicnes 3.254.177 86 4.780.214,42
Acciones y participacienes cartera interior 9.2 975.533,15 2.501.569,75
Acciones y participaciones cartera exterior o o
Paiticipaciones 10 2.278.644,67 2.278.644,67
Deterfore de valor de acciones y participaciones () - -
Derivades 8.2 2 101.080,04
Derivados de negociacion _ 101.080,04
Derivados de cobertura = _
Contratos de seguros vinculados a pensiones - =
Inmovilizado material 5 391.146,20 397.386,64
De:usoprapi 391.146,20 397.386,64
Inversiones inmobiliaras " _
Inmevilizado material mantenido para la venta " .
Deteriore de valor del Inmovilizade material {-) = =
Inmovilizade intangible 6 525.653,24 686.462,28
Fendo de comercio 87.123,84 107.314,44
Aplicaciones informdticas 438.529,40 579.147,84
Otros activos intangibles ~ _
Daterioro de valor del Inmovilizado intangible (-) 2 =
Activos fiscales 77.896,52 354.174,64
Comentes _ 16.470,06
Diferidas i7 77.896,52 337.704,58
Pericdificaciones = =
Comisiones y gastos pagados no devengados - -
Otras periediflcaciones . ~
Otros activas i3 891.981,03 535.499,52
Administraciones pdblicas 769.127 47, 444.185.96
Accionistas por desembolsos de capital exigidos _ _
i 92.853,56) _91.313,56
I TOTAL ACTIVD 13.512.327,77)  14.372.618,35




BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMERE DE 2022

Tipo de Entidad: SOCTEDAD DE VALORES
Penominacién: TRESSIS SV, S.A.
N® Registro: 183

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas de |a
memotria

Uds:

Periodo actual
31/12/2022

Euros

Periodo anterior
31/12/2021

Deudas con Intermediarios financieres

9.6

1.861.936,13

2.199.607,77

Préstamps v créditos

Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de Hguidar
Cesion terporal activos

Saldos transitorios por operaclones con valores

Otras deudas

Ajustes per valoracién: Intereses devengados no vencidos

8.848,08

1.853.088,05

9,934,64

2,189,673,13]

Deudas con particulares

8.7

50.117,65

109.154,17

Cesign terporal de activos

Saldos transitoros por operaciones con valores

Otvos débites

Ajustes per valoracion: Intereses devengados no vencidos

32.127,95
57.989,70|

51,164,47|
57.989,70/

Dep6sitos en efectivo en garantia de operacicnes

Operaciones de crédita al mercado
Otros depdsites

Crédito de valores al mdo. por viss. al contado diferidas

Deudas por vtas. en corto v valores recib. en préstamo

Posiclones cortas por venta de valeres en descubierto
Ventas de valonss recibidos en préstamo o en garantla
Ajustes valoracidn:Intereses y otras cargas devengadas no vencidas

Otros pasivos o valor razonable

Derivados

Derivados de negociacion
Derivados de cobertura

Empréstitos

Pasivos subordinados

Provisionas para riesqos

Provisiones para pensiones y obligaciones similaras

Provisiones para impuestos

Provisiones por transaccion con pago basado en instrumento de capital
Provisiones para otros resgos

Pasivos fiscales

Comientas
Diferidos

Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta

Periodificaciones

Comisiones y otros productos cobrados y no devengados
Gastos devengados no vencidos
Qtras periodificacicnas

Otros pasivos

11

1.674.498,60

2.380.619,70

Administraciones pliblicas

Desembalsos pendientes en suscripcidn de valores

Saldes por cperaciones de arrendamiento financiero
Otras deudss no refaclonadas con operaciones de valores

304.287,91

1.370.210,69

317.324,47

2.063,295,23

Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

3.626.552,38

4.689.381,64

Fondes Propios

9.885.775,39

9.683,236,61

Capltal

Prima de emisién

Reservas

Valores propies (-}

Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
Otras aportaciones de socios

Resuitado del ejercicio {+/-)

Dividendos v retrbuciones (-)

Menos: Dividendos y retribuciones (-)

oM

2.136.244,00
1.070.000,00
5,500,005, 11

(12.374,45)
1.191.600,73

2.136.244,00
1.070,000,00
5.087.572,47

(73.012,50)

1.462,432,644

Ajustes por valoracion en patrimeonio neto (+/-)

Activos financieros a VR con carrbios en PN (+/-)

Coberturas de flujo de efectivo {+/-}

Coberturas de inversiones netas de negocio en el extranjerp{+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Resto de ajustes por valeracién {4/-)

Subvenciones, donaciones v legados recibidos

TOTAL BATBIMONIC
TOTAL PASIVO ¥. PATRIMONIO NETO

9.885.775,39

9.683.236,61

13.512.327,77

14.373.618,25




BALANCE DEL EJERCICYO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE YALORES
Denominacidn: TRESSIS SV, S.A.

N° Registro: 183

PRO-MEMORIA

Notas de la
memoria

Uds: Eures

Periodo actual
31/12/2022

Periodo anterior
31/1272021

Avales y garantias concedidas

Okros paslves contingentes

Valores propios cedidos en préstamo

Compromisos de compras de valeres a plazo

Compromisos de ventas de valores a plazo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

Ordenes propias sobre valores pendientes de gjecutar

Derivados flnancieros

Préstamo de valores al mercado

Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

Activos adquiridos en nombre proplo por cuenta de terceros

Otras cuentas de riesgo y compremiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGQ Y COMPROMISO

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

Ordenes da clientes de compra de valores pendientes de liquidar

207.916,08

QOrdenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar

14

169.626,93

53.462,24

Con la Socledad de Sisterras
Con MEFF
Can otros intermediarios financieros

168.6%6,93

53.462,94

Depdésitos de instrumentos financigros {valor de mercadon)

14

3.408.578.833,90

4.250.889.450,85

Propios
De terceros
Recibides de atra entidad depositaria

3.400.578.833,90|

4,250.889.450,85

Instrumentos financieros propios vy de terceros en poder de otras entidades()

Préstarno de valores recibidos

Carteras gestionadas

14

530.851.404,28

602.945.170,48

Invertida en acciones y participaciones interlores coklzadas
Invertifo en accfones y particlpaciones interlores no cotizadas
Invertide en valores de ranta fija Interlores cotlzados
Invertida en valores de renta fifa Interiores no cotizados
Invertido en valores exterlores cotizades

Invertido en valores exterieres no cotizades

Efectivo en Inkermedlarios financlens

415.358,60
3,530,240,70)
8,528,535, 39

19.191.174,57,
488.297.813,84
10.888, 263,18/

6,946,236,04

7.527.803,49

5B0.236.067,89

8.235.063,06

Garantias depositadas por terceros en otras entid. financ. por crédito al mercado

Activos en suspenso regularizados

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosas

Garantias recibidas de clientes scbre créditos a particulares

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

i4

| 3.931.807.781,19

4.853.888.084,27

2093 L.A0F.7E1,15

4.853.088.0684,27




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE YALORES
Denominacién: TRESSIS SV, S.A.
N Registro: 183

— Notas de_ Ia — Uds: Euros .
memoria eriodo actual Periodo anterior
31/12/2022 3171272021 (*)

Intereses y caigas asimiladas de los pasivos financieros (17.066,64) {6.641,51)
Intermedlarios financlkemns % %
Particulares reskiantes - -
Particulares no resldentes - -
Empréstitos y otras financiaciones = -
Pasivos subordinados & -
Rectificacién da costes por eperaciones de cobertura - "
Costes por intereses de los fondos de pensbnes - B
Remuneracidn de capital con naturaleza de pasivo financlero ~ -
Ctros Intereses (17.066,64) (6.641,51)
Comisiones y corretajes sakisfechos {8.669.128,28) {8.585.408,09)
Operaciones con valeras - -
Oparaciones con Instrumentes dervades . -
Aseguramlento y colecacitn de emisiones £ .
Comision satisfecha a mercados y sEkemas de compensacion y liguidacidn (117.665,25) (112,351, 73)|
Avales comespondientes a la fianza colectiva al mercado . |
G cedidas a rep tantes y & otras entidades {8.551.462,03) {8.473.056,36)
Otras comislones - |
Pérdidas en Inversiones financieras (67.626,13) {254.312,26)
Activos menetarios y deuda pliblica » -
Otros valores de renta fija cartera interior - |
Otros valores de renta fija cartéra axterior - -
Acclones y participaciones cartera Interior (67,626,13) (9.759,20)
Acclones y participaciones cartera exterlor - -
Deiivados de negeciacién - (244.553,06)
Diferencia neta negakiva venta valores de renta fa en descublerto ¥ recibldos en - -
Diferencia neta negativa venta acclenes y participac. en descublerto ¥ reclbidos en - |
pérdidas de otros activos a valor razonable - -
Rectificackones de pérdidas por operaclones de cobertura - -
Otras péndidas - -
Pérdidas por detericro del valor de los activos flnanclercs 9.4 (36,70} (521,30}
Créditos y otros activos financleros de renta flja (36,70) {521,30)
Instrumentos de capital N -
Pérdidas por diferencias de camblo iz (7.836,57) (5.105,65)
Gastos de personal i6 {B.002.235,05}) (7.903,003,71)
Sueldos y gratificaciones (6.539.962,58) (6.369.085,77)|
Cuotas a la Seguiidas Social (1.303,873,92) {1,276.441,30)
Dotaciones a fondos de penslones internps - |
Aportacienes a fondos de pensiones externos - e
Indemnizaciones por despldos {7.660,50) (2.285,12)
Gt R EIGn (65.592,07) (169.715,59)
Retribuciones a los epleados basados en Instrumentos de capital - -
Otros gastos de personal {85.145,98) (85.476,03)
Gastos generales 16 {2.806.374,21}) (2.283.637,02)
Alquileres de inmuebles e Instalaciones {437 568,26) {417.D06,46)
Comunlcaciones = .
Sktemas Informdticos - -
Suministros £156.220,62) (154.321,13)
Conservacion y reparaclion £13,056,35) {18.914,80)
Publicidad y propaganda {528.729,99) (274.476,56)
p ackén y despk fento b -
Organos de goblemo (dietas, primas, etc.) - -
Servicios administrativos subcontratados - -
Otros servicles de profesionales independlentes (322.607,61) (326.160,90)
Resto de gastos (1.358,189,68) (1.092.757,17)
Otras cargas de explokacién 1 (145.733,07) (127.522,84)
Aportaciones al Fende de Garaniia de Inversiones (145.733,07) (127.522,84)
Otres concaptos : :
Contribuciones e impuestos i6 (367.385,25) (304.133,30)
Amortizaciones Sy 6 {291,937,23) (229.770,70)
Inmuebles de usc preple - =
Mgbiliario, Instalaciones y vehiculos {96,478,58) (77.501,14)
Inversiones inmobifliarias ; :
Activos Intangibles (195.458,65) {152.269,56)
Pérdidas por deteriore de valor de activos no financieros . -
Inmovliizado material = %
Actives Intang ibles = =
Resto . -
Dotaclones a provisiones para riesgos - _
Otras pérdidas - -
Impuesto sobre beneficios del perlodo 17 (236.406,62) (450.085,97)
Pérdidas de actividades interrumpldas - -
RESULTADO NETO (+/-) 1.191.900,73 1.462.432,64

(*) Se tratan de cifras reexpresadas



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALCORES
Danominacién: TRESSIS SV, S.A.
N° Registro: 183

HABER

Notas de la
memoria

Uds:

Euros

Periodo actual
31/12/2022

Periodo anterior
31/12/2021 (*)

Intereses, dividendos v rdtos. asimilados de los activos financieros

812,86

Banco de Espafia

Intermediarios financieros

Particulares residentes

Particulares no residentes

Activos monetarios y Deuda Piblica

Otros valores de renta fija

Cartera de renta flia exterlor

Otros valores de reata Fija

Dividendos de acclones y participaciones

Rectificackin de los productos por operacoiones de cobertura
Praducts de contrate de sequros vinculade a pansiones y obligacienes similares
Ctros intereses y rendimientes

7,421

805,94

Comisiones percibidas

15

20.727.748,66

20.350.908,43

Tramitacidn y ejecucion de érdenes de clizntes para compraventa de vakres
Aseguramiento y colocacién de enisiones

Comerclalizaclén de Instituciones de Tnversion Celectiva

Deptsitos ¥ anotacién de valores

Gestién de carteras

Asescramiento en materia de inversion

Busqueda y colocacibn de paquetes de valores en mercados secundarios
Internalizacidn sistemética de &rdenes

Intermediacién en Instrumentos derivados

Comislenes por operaciones de crédite al mercado

Comisidn por elaboracién de Informes de Inversiones y andlisis financieros
Otras comisiones

348,170,866

12.190.756,96,
911,,580,76
5.017,885,60
1.278.403,21)

2.400,00
975.551,47,

282,874,53

11.715.474,62
808.328,62
5.627.367,85
910,430,942,

1.006.432,39

Ganancias en inversiones financieras

8.3

B820.360,58

883.243,57

Actives rronetarios y deuda piblica

Otros valores de renta fila cartera interor

Otros valeres de renta fifa cartera exterior

Acciones y partkclpaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exteror

Perjvades de negociacién

Piferencia neta negativa venta valores de renta fija en descublerto y recibidoes en
Dif;al:e:ncla neta negativa venta acclones y participac. en descubletto y recibidos en
Ganancias de otros activos a valor razonable

Rectificaciones de gananclas por operaciones de cobertura

Otras ganancias

Diferencfa negativa en combinaciones de negocis

78.443,43
646.997,74
41,189,57
53,729,849

178.951,31
570.248,84
44.500,65
89,542,77

Recuperaciones de valor de activos financieros datericrados

Ganancias por diferencias de cambio

12

6.279,13

2.390,20

Otros productos de explotacion

249.278 11

375.230,02

Recuperaciones de valor de actives no financieros deteriorados

Recuperacion de provisiones para riesgos

Otras ganancias,

Ganancias de actividades interrumpidas

(*) Se tratan de cifras reexpresadas



ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Penominacién: TRESSIS 5V, S.A.
N¢ Registro: 183

Notas de
la
memoria

Uds:

Eurns

Periodo actual
31/12/2022

Periodo anterior
31/12/2021

A) Resultado del ejercicio (+/-)

1.191.900,73

1.462.432,64

B) Otros ingresos / gastos reconocidos (+/-)

1. Activos financieros disponibles para ka venta

a) Ganancias / {Pérdidas) por valorackin (+/-)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas (4/-)

c) Otras reclasificaclones {+/-)

2. Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias / {Pérdidas) por valoracién (+/-)

b) Inmportes transferidos a la cuenta de perdidas y gananclas (+/-)

¢) Importes transferidos al valor inkcial de las partidas cublertas {+/-)

d) Ctras reclasificaciones (+/-)

3, Coberturas de inversiones netas en negoclos en el extranjero (+/-)

a) Ganancias / {Pérdidas) por valoraclen (+/-)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)

c) Ctras reclasificaciones (+/-)

4. Diferencias de cambio (+/-)

a) Ganangias / [Pérdidas) por valoracién (4/-)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas {+/-)

€) Otras rechasificaciones (+/-)

5. Activos no corrientes en venta (+/-)

a)} Ganancias f [Pérdidas) por valoracién (+/-)

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas {+/-)

¢} Otras reclaslficaciones (+/-)

6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconccidos (+/-)

8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B)

1.191.900,7a|

1.462.432,64




ESTADOC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipoe de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacién: TRESSIS 5V, 5.A.

N7 Reqistro: 183

TOTAL FONDDS PROPIOS

Uds: Eures

Capital

Prima
Emisién

Resarvas

Otros inst.
Caplial

HMenos:
valores
praplos

Resultado det
ejerciclo

TOTAL
FONDGS
PROPIOS

Ajustes
valoracién

Subvenclones,
donacfones y

legados

TOTAL
PATRIM. NETO

Saldo final a 31 de
diciembre de 2020

2,336.244,00|

1.070.000,00

4.B60.663,76 -|(193.469,50)

1.058.731,28

B.932,169,54 -

8.932.169,54]

Ajustes por cambios en
criterios contables

Ajustés por errores

Salda inicial ajustado a
01 de enero de 2021

2.136,244,00

1.070.000,00|

4.860.663,7 6| =|£193.469,50)

1.058.731,28

8.932.169,54) =

8.932,169,54)

Total Ingresos/{gastos)
reconocidos

1.462 432,64

1,462,432,64 2

1.462.432,64

Otras variaciones del
patrimonio nato

226.508,7t -

120.457,00|

(1.058.731,28)

(711,365,57) c

(711.365,57)

Autrante de capital

Feducciones de capltal

Cotwerstin de pasives
financieros en capal

Tnererentos de otros
instrumentos de capital

Rechasizackn de paskes
financieros a otros Mstumentos
de caphal

Rechsificeckin de otros
Instraementes dz czpltal 2
pashos firanckms

Distribucién de dividendos /
remunerackines a socks

(250.000,00)| -

(600600, 00)

{850.008,00) -

(850.000,00)

Operackones con NSUUNENGS
de capltal proplas {neto)

Traspasos entre partidas de
patAmonio neto

458.731, 28

(458.731,28)

Incienemo (rfuecking par
carbinaciones dé hegeci

18.177,45)

18.172,43] 4

18.177,43

Pagos con Instrumentos de
captta

Resto da [cremantos.
{reducclones) de patimunk
neto

120.452.00}

130,457, 00| |

120,457,00)

Saldo final 31 de
diciembre de 2021

2,136.244,00

1.070.000,00

5.0B7.572,47 -

(72.012,50)

1.462.432,64

9,683,236,61 =

9.683,236,61

Ajustes por cambics en
criterios contables

Ajustes por errores

Saldo Inlcial ajustado a
01 de enero da 2022

2,136,244,00

1.070.000,00

5.087.572,47| |

(73.012,50)|

1.462.4322,64

9.683,236,61 =

9.683,236,61

Total 1ngresos/{gastos)
reconccidos

1.191.909,73|

1,191,900,73)

1.191.900,73

Otras variaciones del
Eatn‘monio neto

412,432,604 =

60.638,05

(1.462.432,64)

{989.361,55) -

(989.361,95)

Rumento de caplta

Reduc bones de capital

conversin de pastvos
finantiams en caplta)

Incrementos de otms
Instimentos de caphal

Reclasificackn de pasivos
financkeros 2 elros nstmumentos
de capltal

Rechisifeachn de otrs.
Instumentos de cepitala
pashvas fnanclems

Dist ribie i de: dividendes ¢
remunerac bres a socios

(200.000,00) -

£650.500,00)

(1.050,000,00) -

{1,050,000,00)

Opeiaciones con Mstiumentos
de capital propios (nota)

Traspasas entre pankias de
patrimonk neto

612,432, 64]

(512,432,64))

Incremento (reduccking por
comblnachones de negocks

Pages con instrumentos de
caphal

E15.472,50]

115,472, 50| -

115.472,5q

Rasto de rcremantos
{reducciones) de patrinonn
rato

(54.834,45)

(54.834,45) =

(54.634,45)

Salda final af 31 de
diciembre de 2022

2.136.244,00,

1.070.000,00

5.500.005,11| -

(12.374,45)

1.191.900,73

9.885.775,39 g

9.885.775,35|

(*} La columna Reservas, a efectos de cumplimentar este estada, engloba los siguientes epigrafes dal patrimonio neto def Balance: Reservas (pérdidas ac) v Menos dlvidendo



ESTADO A3. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Tipo de Entidad: SOCIEDAD DE VALORES
Denominacidn: TRESSIS SV, S.A.
N° Registro: 183

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(método indirecto)

Notas de
la
Memoria

PERICDO
ACTUAL
31/12/2022

PERIODO
ANTERIOR
31/12/2021

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
{+/-)

2.838.249,00

{637.080,20)

|Resultado de ejercicio antes de impuestos {(+/-)

1.428.307,35|

1.912.518,61

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion {+/~)

431.315,95

310.868,92

Amortizacién (+)

Sy6

291.637,23

229,770,70

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos [+/-)

(27.293,28)

120,.268,84

Dotaciones netas a provisiones para riesgos {+/-)

Resultado por venta de activos no flnancieros {+/-)

Resultado por venta de participaciones (+/-)

Otvos partidas (+/-)

166.672,00

(39.170,62}

Resultada ajustado (+/-)

1.859.623,30

2,223,387,53

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-)

2.474.104,62

(4.360.438,69)

Inversiones credificias {+/-)

754,854,04/

{1.366.855,14)

Cartera de negociacion (+/-)

1.654.809,88

(2.632.584,59)

Otros activos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganandcias (+/-}

Activos Fnancieras disponibles para la venta (+/-)

{400,001

(400,00}

Otros activos de explotacién (+/-)

64.840,70

{360.598,56)

Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/=)

(2.114.028,21)

1.383.274,80

Pasivos financieros a coste amortlzado (+/-)

{356.708,16)

505,814,43

Cartera de peqociacién {-+/-)

Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-}

Otros pasivos de explotacién {+/-)

{757,320,05)

777.460,37

Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)

{381.450,71})

116.696,16

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(+/-)

(124.887,75)

(822.207,15)

Pagos (-)

{124.887,75)

(822,207,15)

Cartera de inversidn a vencimiento (-)

[Participaciones (-)

Activos materiales (-)

(90,238,14)

(276.243,47)

Activos intangibles {-}

{34.649,61)

(545,963.68)

Entidades dependientes y okras unidades de negocio {-)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)

Otros pagos relacionades con actividades de inversidon -}
Cobros

Cartera de inversidn a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

Activos intangibles

Entidades dependientes y otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asoclados en venta

Otrvos pagos relacionades con actividades de inversidn

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+/-)

(1.104.835,00)

(718.04€,85)

Pagos (-)

{54.835,00})

{68.722,22)

Amortizacién instrumentos de patrimonio (-}

Adguisicion instrumentos de capital propio (-}

{54.835,00}

(68.722,22)

Devolucién v Amortizacién obligaciones v otros valores neqociables (-}

Develucién y Amortizacion de pasives subordinados, préstamos y otras
financiaciones recibidas (-}

Cobros

200.,675,37

Emisién instrumentos de patrimonte ()

200.675,37

Emisién vy adguisicién instrumentos de capltal proplo {4}
Emisidn obligacienes v otros valores negoclables (+)

Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones {+}
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de

capital (-}

(1.050.000,00}

(850.000,00)

4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efective y
equivalentes de efective (+/-)

|

5. AUMENTO /{DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (1424344}

1.608.526,25'

(2.177.334,20)J

Efectivo vy equivalentes de efective al inicie del sjercicio {+/~)

1.716.288,83

3.893.623,03

Efectivo y equivalentes de efective al final ded ejercicio (/=)

3.324,815,08

1.716.288,83
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expresado en Euros)

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Tressis, Sociedad de Valores, S.A., (en adelante la Sociedad) se constituy6 en Espafia
como Sociedad Anénima el 27 de octubre de 2000, por un periodo de tiempo
indefinido. Su domicilio social se encuentra en la calle Jorge Manrique n® 12 de
Madrid, lugar en el que desarrolla su actividad.

Se encuentra inscrita en el Registro de empresas de servicios de inversion de la CNMV
con el nimero 183,

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo el desarrollo de las actividades
permitidas a las Sociedades de Valores como empresas de Servicios de Inversidon por
el articulo 140 del Real Decreto Legislative 4/2015 de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de valores.

Su programa de actividades, por tanto, incluye:

¢ La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

¢ La ejecucién de érdenes por cuenta de clientes en los instrumentos financieros
recogidos en las letras a) v b) del anexo del TRLMVY, con la particularidad de
que el servicio se limitara a la interposicion de la cuenta propia en operaciones
de renta fija.

¢ La negoclacién por cuenta propia.

e La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a
los mandatos conferidos por los clientes.

e La colocacion de instrumentos financieros, sin base en un compromiso firme.
» El asesoramiento en materia de inversion.
De igual forma, la Sociedad podra realizar |os siguientes servicios auxiliares:

a}) La custodia y administracion por cuenta de dientes de los instrumentos
financieros previstos en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23
de actubre, por el gue se aprueba el texte refundido de la Ley del Mercado de
valores.

b) La concesiéon de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar
una operacidn sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2
del Real Decreto Legislative 4/2015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de valores., siempre que en dicha
operacion intervenga una entidad de crédito.

¢) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial

y cuestiones afines, asi como el asesoramiento v demas servicios en relacién
con fusiones y adquisiciones de empresas.
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d)

La elaboracién de informes de inversién y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a Jlas operaciones sobre instrumentos
financieros.

Adicionalmente, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades accesorias:

Recepcion vy transmisién de érdenes por cuenta de terceros, en relacién a
planes de pensiones y seguros de vida.

El asesoramiento de inversiones respecto a sociedades y fondos de capital
riesgo y activos inmobiliarios,

Colaboracion con entidades de crédito.

Planificacion financiera.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico, que se resumen del siguiente modo:

a)

b)

c)

d)

La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben
tener caracter nominative.

Su capital social minimo debe situarse en 730.000 euros, debiendo estar
totalmente desembolsado en el momento de la constitucién.

Debe cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo
con lo establecido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el
Reglamento (UE) n® 575/2013, de 26 de junio, el Reglamento (UE) no
2033/2019, de 27 de noviembre y la Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019,

Deben adherirse al Fondo de Garantia de Inversiones en los términos
establecidos en el Real Decreto 1642/2008 de 10 de octubre gue garantiza, en
términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de su posicidn
acreedora global frente a la Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000
euros,

Sélo podran obtener financiacidn de sociedades financieras inscritas en los
registros al efecto mantenidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), el Banco de Espafa o la Direccion General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Unibn Europea, o bien de personas distintas de las
mencionadas, pero solo en concepto de:

¢ Recepcidn y transmision de érdenes por cuenta de terceros, en relacién a
planes de pensiones y seguros de vida.

e Financiaciones subordinadas.

e Emisién de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario
oficial.

e Cuentas de caracter instrumental y transitorio abiertas a clientes en

relacion con la ejecucidn de las operaciones desarrolladas por cuenta de
ellos.
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La CNMV tiene concedida la potestad de supervision e inspeccién de las empresas de
servicios de inversion y ha emitido la reglamentacién correspondiente para determinar
la forma y contenido de los balances publicos y los principios contables para su
preparacion,

Por otro lado, las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran
sujetos al cdlculo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo
dispuesto en el Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de
26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion.

Con la entrada en vigor el 26 de junio de 2021 del Reglamento (UE) 2019/2033 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) 575/2013, se establece, de acuerdo con su articulo 9,
gue las entidades de servicios de inversién deberan disponer de fondos propios que
consistirdn en la suma de su capital de nivel 1 ordinario, su capital de nivel 1 adicional
y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momento todas las condiciones
siguientes:

a) {(Capital de nivel 1 ordinario) / D} = 56%;
b) ({Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional} / D) = 75%;

c) {{Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2) /
D) = 100%;

donde:

i) El capital de nivel ordinario se define de conformidad con la parte
segunda, titulo 1, capitulo 2, del Reglamento (UE) 575/2013, el
capltal de nivel 1 adicional se define de conformidad con la parte
segunda, titulo I, capitulo 3, del Reglamento (UE) 575/2013 vy el
capital de nivel 2 se define de conformidad con la parte segunda, titulo
I, capitulo 4, del Reglamento (UE) 575/2013, y

iy Donde D queda definido por el articulo 11 del Reglamento (UE)
2019/2033 como el mas elevado de los siguientes importes:

(1) el requisito basado en sus gastos fijos generales calculados con
arreglo al articulo 13;

(2)su requisito de capital minimo permanente con arreglo al
articulo14;

(3) su requisito basado en los factores K calculado con arreglo al
articulo 15.

La Sociedad es la matriz, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del
grupo Tressis, Sociedad de Valores, S.A. y sociedades dependientes, del que forman
parte, ademds de la Sociedad, Tressis Prevision, S.L. y Tressis Gestion, SGIIC, S.A.
(en adelante, el Grupo).

Las cuentas anuales consolidadas del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

se formularon el 24 de marzo de 2022 y fueron depositadas en el Registro Mercantil
de Madrid.
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La Sociedad tiene dos sucursales, una en Palma vy la otra en Valencia,

En el Anexo 1 de la presente memoria se detallan las representaciones otorgadas por
la Sociedad.

La Sociedad esta integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. El gasto
incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo General de Garantia de
Inversiones en el ejercicio 2022 ha ascendido a 145.733,17 euros (127.522,84 euros
en el ejercicio 2021), que figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Combinaciones de neqocio

Con fecha 15 de diciembre de 2021, se inscribid en el Registro Mercantil de Madrid el
proyecto de fusion de 29 de junio de 2021 mediante el cual la Sociedad absorbia a su
participada al 100% “Tressis Valencia, S.L.”. La sociedad absorbida se extinguié con
disolucion sin liquidacién transmitiéndose en bloque a la sociedad absorbente su
patrimonio neto, activo y pasivo, adquiriendo por sucesion universal los derechos y
obligaciones de la misma y conservando la sociedad absorbente su forma.

Dado que se trataba de una combinacién de negocios realizada entre empresas del
grupo, la fecha de efectos contables vy fiscales de la misma era el 1 de enero de 2021.

De conformidad con el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, la fusion se acogidé al régimen tributario especial de las
fusiones previsto en el Capitulo VIII dei Titulo VII de la mencicnada ley por lo que las
rentas generadas no se integraron en la base imponible.

El fundamento de la fusion era lograr una simplificacion de la gestidon de las
sociedades afectadas, evitando su duplicidad, abaratando costes administrativos y el
reforzamiento de la estructura financiera, optimizando el empleo de recursos
materiales y humanos,

En la Nota 23 de la presente memoria se informa con mas detalle de las
caracteristicas principales de esta operacion.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
s Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerde con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en la Circular 1/2021, de
25 de marzo, de la CNMV y olras normas de obligado cumplimiento aprobacdas
por la CNMYV, asi como en la demds legislacion mercantil vigente, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por sus Administradores (en
reunién de su Consejo de Administracion celebrado el dia 23 de marzo de
2023) y se someterdn a aprobacion por la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicic 2021 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2022.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable,

Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de gue las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario
aplicar principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de )a valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de loa
Administradores de la Sociedad, de ciertas estimaciones y juicios en relacién con
el futuro que se evalllan continuamente y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros gue se creen
razonables bajo las circunstancias actuales. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, diferirén de los correspondientes resultados reales.

— La vida (til de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5 v 6)

— El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota
9)

— El cdlculo del gasto por impuesto sobre beneficios vy la recuperabilidad de
los activos fiscales diferidos (véase Nota 17)

- El calculo de las provisiones (véase Nota 13)

Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital (véase

Nota 16).

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo a la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos futuros
obliguen a modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo determinado en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV,
de forma prospectiva.

No existen dudas razonables sobre la continuidad del funcionamiento normal de
la Sociedad por lo que las cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio
de empresa en funcionarmiento.

Comparacion de la informacién

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de
Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad
y del requisito de comparabilidad, las Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, que comprenden el balance de
situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la presente memoria, reflejan
cifras comparativas correspondientes al ejercicio anterior, para cual ha sido
necesario realizar la siguiente adaptacion de las cifras del ejercicio precedente,

Se ha registrado una reclasificacibn del gasto en concepto de ETT por
112.598,27 euros del epigrafe “Otros gastos de personal” al epigrafe “Resto de
gastos” acogiéndose al hecho de que los trabajadores subcontratados no forman
parte de la plantilla de la Sociedad.
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Se ha contabilizado igualmente, una reclasificacion por valor de 208.392,38
euros en concepto de comisiones saftisfechas por operaciones de cartera propia
que se estaban registrando como menor ingreso y se ha considerade el registro
como gasto.

Se ha registrado una reclasificacién por Iimporte de 254.312,26 euros en
concepto de pérdidas por operaciones de cartera propia derivadas de las
pérdidas por las operaciones en derivados de negociacidbn que se estaban
considerando como gastos en concepto de intereses.

La Sociedad estaba contabilizando el gasto refacturado por su vinculada Tressis
Prevision, S.L.U. como “Resto de gastos” por importe de 433.378,81 euros
reclasificandose por concepto a los epigrafes de “Alquileres”, “Suministros” y
“Conservacion y reparacion”.

Por Ultimo, la Sociedad consideré como ganancia en concepto de “Acciones y
participaciones en cartera interior” por importe de 89.542,77 euros que en
realidad se corresponden con los resultados positivos de los derivados de
negociacion por lo que ha realizado la reclasificaciéon pertinente por el valor antes
mencionado.

El resumen de dicho cambioc se puede ver en el siguiente cuadro:

CCAA 2021 CCAA 2021
a efectos

comparativos  aProbadas
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
DEBE
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros (6.641,51) (260.953,77)
Otros intereses (6.641,51) (260.953,77)

Comisiones y corretajes satisfechos

Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades

Pérdidas en inversiones financieras
Acciones y participaciones cartera interior
Derivados de negociacion

Gastos de perscnal
Otros gastes de personal

Gastos generales
Alquileres de inmuebles e instalaciones
Suministros
Conservacion y reparacion
Resto de gastos

HABER

Ganancias en inversiones financieras
Otros valores de renta fija cartera interior
Otros valores de renta fija cartera exterior
Acciones y participaciones cartera interior
Derivados de negociaciéon

(8.585.408,09)
(8.473.056,36)

{254.312,26)
(9.759,20)
(244,553,06)

(7.903.003,71)
(85.476,03)

(2.283.637,02)
(417.006,46)
(154.321,13)

(18.914,80)
{1.092.757,17)

883.243,57
178.951,31
570.248,84

44,500,565
$9.542,77

(8.377.015,26)
{8.264.663,53)

(8.015.601,98)
{198.074,30)

(2.171.038,75)
(51.867,79)
(100.501,78)
(4.494,01)
(1.413.537,71)

674.850,74
97.815,78
442,991,54
134.043,42
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¢ Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se
han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en
el ejercicio anterior.

s Cambios en estimaciones contables

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios en estimaciones
contables que sean significativos.

« Correccion de errores

Durante el periodo al que hacen referencia las presentes cuentas anuales, se
han registrado diversas reclasificaciones:

- Por la no consideracién de los trabajadores de la ETT como plantilla de la
Sociedad por importe de 112.598,27 euros.

- Por el error en el registro de las comisicnes satisfechas por cartera propia
como menor ingreso por valor de 208.392,38 euros.

- Por error en la clasificacion de las pérdidas de la cartera propia por
254.312,26 euros.

- Por error en la clasificacion de las resultados positivos de los derivados de
negociacién que suponen 89.542,77 euros.

- Por la reasignacion de la refacturacion de gastos de Tressis Prevision, S.L.U
conforme al concepto refacturado ascendiendo en total a 433.378,81 euros.

NOTA 3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO Y BENEFICIO POR

ACCION
2022 2021
Base de reparto Importe Imporie
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.191.900,73 1.462.432,64
Total 1.191.900,73 1.462.432,64
Aplicacién Importe Importe
A dividendos 725.000,00 850,000,00
A reservas volunfarias 466.900,73 612.432,64
Total 1.191.900,73 1.462,432,64

Con fecha de 29 de noviembre de 2022, la Junta General de Accionistas acuerda el
reparto de dividendo complementario con cargo a reservas de libre disposicion
razon de 0,102984 € por accibn.

El Consejo de Administracién en atencién a la evolucion del negocio por el resto del
ejercicio, y siempre que las circunstancias lo permitan, propondra a la Junta
General de Accionistas la distribuctén de un dividendo adicional con cargo a
reservas de libre disposicion.
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Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la
Sociedad en un periodo, entre el numero medio ponderado de las acciones en
circulaciéon durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones proplas
mantenidas a lo largo del mismo. De acuerdo con ello:

31/12/2022 31/12/2021

Resultado neto del ejercicio 1.191.900,73 1.462.432,64
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 1.942.040,00 1.542.040,00
Beneficio basico por accién 0,61 0,75

ii. Beneficio diluido por acciéon

El beneficio por accién diluide se calcula como el cociente entre el resultado neto
del periodo atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible
a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo vy el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, no existen efectos
dilusivos por lo que el beneficio diluido por accion coincide con el beneficio bésico
por accion.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad, correspondientes al ejercicio
2022, se han aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de
valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

Los principios contables y normas de valoracidon mas significativos aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales son los que se describen a continuacion:

1. Inmovilizado intangible

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida (itil
definida) existentes en la Socledad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde
a aplicaciones informéticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Util definida,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacidon de los activos
materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados como promedio a las
mencionadas aplicaciones informaticas son del 20%.

Con fecha de 15 de diciembre de 2021, se inscribid en el Registro Mercantil el
acuerdo de fusién por absorcion de Tressis Valencia, S.L.. Derivado de dicho
acuerdo se generd un fondo de comercio de valor neto contable a 31 de diciembre
de 2022 de 87.123,84 euros {107.314,44 euros 31 de diciembre de 2021).
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El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de
la combinacidon de negocios sobre el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos en la operacién. En consecuencia, el fondo de comercio
solo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los
beneficlos econdémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se sometera a pruebas por deterioro de valora anualmente.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el
proposito de probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas
UGE que se espera vavan a beneficiarse de la combinacion de negocios en la que
surgid dicho fondo de comercio. Las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién en ejercicios
posteriores.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad. Este Real Decreto tuvo efectos a partir del
1 de enero de 2016. Desde dicha fecha, los activos intangibles tienen Ia
consideracién de activos de vida (itil definida y deben ser objeto de amortizacion
sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, gue los
beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la
empresa. Cuando la vida Gtil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable
se amortizaran en diez afios de forma lineal. Por su parte, el fondo de comercio se
amortiza durante su vida (til, gue, salvo prueba en contrario, se presumird que es
de diez afios y su amortizacién sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos
activos se registran en el capitulo “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos - Activos intangibles”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

Inmovilizado material

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacién y otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su
destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (gue incluye, basicamente, los activos materiales a los que se
prevé darles un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn,
menos su correspondiente amortizacidon acumulada y, si procede, las pérdidas
estimadas gue resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable,

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién
de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los
qgue se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y
que, por tanto, no son ohjeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se
realizan con contrapartida en el capitulo *"Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes
(determinados en funcion de los afios de la vida til estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Instalaciones técnicas 10%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacién 20%
Instalaciones y otros 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate
hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros
en concepto de amortizacion. En ningdn caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada,
el valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado
material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en los mismos
que, de producirse, se ajustaran medlante la correspondiente correccidn del cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento de los activos materiales de uso
propio se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no habia pérdidas por deterioro de activos,
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no habia activos adquiridos, ni cedidos en

régimen de arrendamiento financiero, ni activos clasificados como inmovilizaciones
Inmobiliarias.

Operaciones de arrendamiento
En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y

sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador.
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Cuando la Sociedad actlla como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos generales”,

4. Instrumentos financieros

Un instrumento financiere es un contrato que da lugar a un activo financieroe en una
empresa y, simultdneamente, a un pasive financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierta
en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones
de este, bien como emisor o como tenedor o adquirente de aquél,

4.1.Activos financieros

Un activo financiero es cualguier activo que sea: dinero en efectivo, un
instrumento de patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo fihanciero (un instrumentoe de deuda), o a
intercambiar activos © pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente favorables.

También se clasifica como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o
sera, liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad, siempre
que:

a) No sea un derivado y obligue o pueda obligar a recibir una cantidad variable de
instrumentos de patrimonio propio.

b) Si es un derivado con posicién favorable para la Sociedad, puede ser o serd
liguidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de
efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluirdn entre los instrumentos
de patrimonio propio, aquellos que sean, en si mismos, contratos para la futura
recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.

4.1.1. Activos_financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su
clasificacién en alguna de las restantes categorias. Se estdn incluyendo en esta
categoria la “Cartera de negociacion” y a “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”,
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El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por
las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacién.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a.1l. Se origine o adquiera con el proposito de venderlo en el corto plazo.

a.2. Forme parte en el momento de su reconocimiente inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

a.3. Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Para los instrumentos de patrimonio gue no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la Sociedad puede realizar la eleccién irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento Inicial,
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, v que en caso contrario se
hubiera incluidoc en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria
en otro case de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes,

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonahle, gue, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

4.1.2. Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociaciéon en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversidon con el
objetivo de percibir los flujos de efective derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. La Sociedad esta incluyendo en
esta categoria la “Cartera valorada a coste amortizado: inversiones crediticias”.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinaric o comuin, sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable,
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pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicién los
instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor;
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacién inversa con los tipos de interés del mercade); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que la Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en
el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motives de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras. La gestion que realiza
la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. La Sociedad podra tener mas de una
politica para gestionar sus instrumentos financieros, incduso pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras mas pequefias para reflejar el nivel en que la Sociedad gestiona sus
activos financieros.

Valoracidn inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serda el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada,
mas los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, aquellos actives financieros con vencimiento no superior a un afic y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar vy los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea
significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluides en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de
un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasicnen una
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reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En
el caleulo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuande el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se
puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio
seguira las reglas generales, sin perjuicic de que de manera simulténea la
Sociedad deba evaluar si dicho importe sera objeto de recuperaciéon y, en su caso,
contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

4.1.3. Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracion de las
cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo
para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con flabilidad, y los derivados
que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Cualquier otro activo financiero qgue inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso,
en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluide en el apartado 2 de la
norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacidon establecidos en la narma sobre
combinaciones de negocios.
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No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la
empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y similares gue, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el impoite del coste de los derechos
disminuirad el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la Sociedad como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa. $i ademas de un interés
contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizard
como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccién se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal & lo largo de la vida
del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no
sera recuperable.

El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcularé en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias técitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada
haya Invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas
contenidas en la presente disposicién. No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio
neto se podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un
valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo
cuando de aquel se deduce que no hay deterioro,

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor v, en su
caso, suU reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en ia fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producide una inversién en la empresa,
previa a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion,
momento en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta
que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registraran contra la partida del
patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta
el Importe de estos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién
de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a
partir de ese momento el nuevo importe surgide se considerara coste de la
Inversién. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.4. Reclasificacion de activos financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con
los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
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reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio
en el criterio de valoracion.

4.1.5. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses vy dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los intereses de los activos financiercs valorados a coste amortizado
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho del socio a recibirlos,

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses
explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de fos
dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion.
Se entendera por «intereses explicitos» aguellos que se obtienen de aplicar el tipo
de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido
impottes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la
inversién.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas
y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversion desde la perspectiva de Ja entidad que recibe el
dividendo.

4.1.6. Baia de activos financieros

Conforme a lo sefialado en el Marco Conceptual de la Contabilidad del Plan General
de Contabilidad, en el analisis de las transferencias de activos financieros se debe
atender a la realidad econdémica y no solo a su forma juridica ni a la denominacion
de los contratos.

La Socledad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o
se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario gue se hayan transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran
comparando la exposicién de la empresa, antes y después de la cesion, a la
variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Se entenderd que se han cedido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activoe financlero cuando su
exposicion a tal variacion deje de ser significativa en relacién con la variacion total
del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo
financiero.

Si la Socledad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el
control del mismo, situacion que se determinara dependiendo de la capacidad
unilateral del cesionario para transmitir dicho activo, integramente y sin imponer
condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa cedente mantuviese el
control del activo, continuara reconociéndolo por el importe al que la empresa esté
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expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion
continuada, y reconocerd un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo active obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del
activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. Los
criterios anteriores también se aplicaréan en las transferencias de un grupo de
activos financieros o de parte de este.

La Sociedad no dara de baja los activos financieros y reconocera un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, que se tratard con
posterioridad de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 4.2 “pasivos financieros”,
en las cesiones de activos financieros en las que haya retenido sustancialmente los
riesgos y beneficlos inherentes a su propiedad.

4.2.Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de
acuerdo con su realidad econdmica supongan para la Sociedad una obligacion
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o© pasivos financieros con fterceros en condiciones
potencialmente desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su
recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a
exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado o
determinable, o a recibir una remuneracion predeterminada siempre que haya
beneficios distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones
o participaciones sin voto,

También se clasificaréa como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o
serd, liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad, siempre
que:

a) No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad
variable de sus instrumentos de patrimonio propio.

b} Si es un derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, pueda ser o
sera liguidado mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad
fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se incluirdn
entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que sean, en si
mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de
patrimonio propio de ia Sociedad.

Los derechos, opciones o warrants para adquirir un ntimero fijo de instrumentos
de patrimonio propio de la Sociedad por un importe fijo en cualquier moneda son
instrumentos de patrimonio, siempre que la Sociedad ofrezca dichos derechos,
opciones o warrants de forma proporcional a todos los accionistas o socios de |a
misma clase de instrumentos de patrimonio. Si los Instrumentos otorgan al
tenedor la opcion de liguidarlos mediante la entrega de los instrumentos de
patrimonio o en efectivo por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
0 a un precio fijo, entonces cumplen la definicion de un pasivo financiero,
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las
siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
2. Pasivos financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Sin perjuicio de lo anterior, las aportaciones recibidas como consecuencia de un
contrato de cuentas en participacion y similares, se valoraran al coste,
incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores,

Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de
transferencias de activos, en los que la empresa no haya cedido ni retenido
sustancialmente sus riesgos y beneficios, se valorarén de manera consistente con
el activo cedido en los términos previstos en el apartado 4.1.6. “Baja de activos
financieros”,

4.2.1. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasificara todos los pasivos financieros en esta categoria excepto
cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el apartado 4.2.2 “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”,
o se trate de alguna de las excepciones previstas en esta norma.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccién, gue equivaldra al valor razonable de la contraprestaciéon recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los pasivos con vencimiento no superior a un afio y que no tengan
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo

con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valorandose por dicho importe.

4,2.2. Redlasificacién de pasivos financieros

La Sociedad no reclasificara pasivo financiero alguno. A estos efectos, no son
reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura
designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la
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fnversidn neta en un negocio extranjero haya dejado de cumplir los requisitos
para ser considerado como tal,

b) Cuande un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado vy

eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion
neta en un negocio extranjero.

4.2.3. Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasive financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que adquiera,
aungue sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y
un prestatario, siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes,
se registrara la baja del pasivo financiero original y se reconocera el nuevo pasivo
financiero que surja. De la misma forma se registrara una modificacion sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero o de la parte del mismo
que se haya dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o
comisiones en que se incuira y en la que se recogera asimismo cualquier activo
cedido diferente del efective o pasive asumido, se reconocerd en la cuenta de
pérdidas v gananclas del ejercicio en gue tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se dara de
baja del halance. Cualquier coste de transaccioén o comisidén incurrida ajustara el
importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado
del pasivo financiero se determinara aplicando el tipo de interés efectivo que
iguale el valor en libros del pasivo financierc con los flujos de efectivo a pagar
seglin las nuevas condiciones. A estos efectos, las condiciones de los contratos se
consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual
de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comision pagada,
neta de cualquier comisidén recibida, difiera al menos en un diez por ciento del
valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original,
actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este (ltimo. Ciertas
modificaciones en la determinacién de los flujos de efectivo pueden no superar
este analisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion
sustancial del pasivo, tales como: un cambio de tipo de interés fljo a variable en
la remuneracidon del pasivo, la reexpresion del pasivo a una divisa distinta, un
préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo,
entre otros casos.

4.3.Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

4.3.1. Definiciones
Un “instrumento financiero” es un contrato que da Jugar a un activo financiero en

una entidad vy, simultaneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en
otra entidad.
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Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que
evidencia una participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una
vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo
de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de
mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y
que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como
instrumentos financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo vy asociadas (véase
Nota 10)

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados
basadas en instrumentos de capital propio (véase Nota 16).

4.,3.2. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y
valoracidn, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes
en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias):
incluye los activos financieros adquiridos con el objefo de beneficiarse a corto
plazo con las variaciones que experimenten sus precios y los derivados
financieros que no se consideran de cobertura contable.

- Cartera valorada a valor razonable con cambios en patrimonio neto: en esta
categoria se incluyen los valores representativos de deuda no calificados como
“Cartera valorada a coste amortizado: inversiones a vencimiento”, “Cartera de
negociacion” u ™ Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacién” o como “0Otros Activos Financieros a
Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Gananclas”.

- Cartera valorada a coste amortizado (inversiones crediticias): incluye los activos
financieros que no negociandose en un mercado activo ni siendo obligado
valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable v en los que se recuperard todo el desembolso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas
por la Sociedad v las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios
gue presta.
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4.3.3. Clasificacién de jos activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se desglosan en funcidon de su instrumentacion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en
el Banco de Espafa y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre
de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento
que los haga negociables,

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negoclables,
asi como los concedidos a entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan
una deuda para su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

- Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos
y sociedades de inversidon colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de
capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

4.3.4. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracién

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacion agrupados, en
primert lugar, dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos
de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como
“Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a
“Derivados de Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros a coste amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes
capitulos del balance de situacién y gue responden a actividades de financiacion,
cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

4.3.5. Clasificacién de ios pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financiercs se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en las
siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldes acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos vy
créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones de fondos para
ejecutar compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion vy
liquidacién, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los
clientes, desembolsos pendientes por la suscripcién de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.
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- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos,
ceslones temporales de activos, provisiones para ejecutar drdenes de compra de
valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos
pendientes por la suscripcion de valores y ofros débitos similares, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

4.4.Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion.
Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién gue sean directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente,
y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los
siguientes criterios:

4.4.1. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a
vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liguiden
mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ningln coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra
forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada,
el importe por el que podria ser comprado o vendide en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en
la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccion
en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva y
habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero
para estimar su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones
recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracién
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados, No
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento
financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se
entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas
0 en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal vy la parte imputada
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sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el
coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financleros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién més,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de
interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos
los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a
tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de
adquisicién, corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en

todos los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito
de |la Socledad en cada fecha de presentacion de los estados financieros,

4.4,2. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriormente.

Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas que, junto con la Sociedad,
constituyen una unidad de decisién; esta unidad de decision se manifiesta, general
aunque no Unicamente, por la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del
50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aln siendo
inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos
determinan la existencia de unidad de decision.

Se consideran “Entidades multigrupo” aquellas sociedades gestionadas
conjuntamente

En la Nota 10 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las
participaciones mas relevantes en este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo (con la excepcion de aquellas que
forman parte del grupo horizontal), multigrupo y asociadas se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y valoradas
a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber
sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 1/2021 de la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores, de 25 de marzo, existen evidencias de deteriore de estas
participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa
entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta, o su valor
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en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan
recibir de la participaciéon en forma de dividendos y los correspondientes a su
enajenacién o disposicion por otros medios) y su valor contable. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro
de estas clases de activos se tomara en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones se registran con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro del valor
de activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidbn que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” de! balance incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a
recuperar por Impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de
los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

Otros activos y otros pasivos

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidos por la entidad en garantia de
arrendamientos, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de
pensiones y el valor de los activos del plan, anticipos y créditos al personal y otros
activos.

El capitulo “Otros Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que
incluiran los saldos acreedores por operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todos las cuentas de periodificacién, excepto
las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los
que estén recogidos los instrumentos financieros gue los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a
la gue se refleren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a
su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarias, se
espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econoémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas come consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, unc o0 Mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las
obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aguellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
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mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacidn
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son
reestimadas con ocasién de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

2

Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningin tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i)
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con terceros en condiciones potenciaimente
desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o serédn, liquidados con los propios instrumentos de capital de Ia
entidad emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no
supondra una obligacién de entregar un ndmero variable de sus propios
instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado, siempre gque se liquide
por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un
ndmero fijo de sus proplos instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y
amortizacién, seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los
costes de transaccién incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio
se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustade cualquier incentivo fiscal
relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se
registraran en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o
entregadas a cambio de dichos instrumentos se afiadiran o deduciran directamente
del patrimonio neto.

10. Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

l.as remuneraciones a los empleados de la entidad por los servicios recibidos, que
se pueden liquidar en instrumentos de capital propios o en efectivo u otros activos,
segin decidan las partes interesadas, se trataran contablemente de la forma
siguiente cuando sea la entidad quién decide la forma de liquidar la remuneracién y
exista una obligacién presente de remunerar en efectivo u otros activos a sus
empleados:

- Se valorara los servicios recibidos de los empleados y la deuda contraida por el
valor razonable de esta Gltima, utilizando un modelo adecuado de valoracion de
instrumentos de capital.

Los cambios en el valor de la deuda, entre la fecha de concesion y la de
liquidacién, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del perlodo en
gue se produzcan,
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11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los activos financieros” e “Intereses y cargas asimiladas
de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adguisicion, no se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios gue se prolongan a lo largo
del tiempo, durante la vida de tales transacciones ¢ servicios.

- Los gue responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los qgue tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de
tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcién de su grado de realizacion,

- Cuando no estad determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el
importe es una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable
y coherente.

iif. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

12. Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en el caso en el gue sean capitalizables por ser atribuibles directamente a
la adquisicion, produccion o construccidn de activos cualificados. Los guebrantos de
negociacién, entendiéndose como las pérdidas como consecuencia de incidencias en
la negociacién de las operaciones realizadas, se reconoceran en el capitulo
“Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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13. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacion. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el saldo del capitule “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la Nota 14 se facilita Informacion sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad.

14. Depésito de valores

La Sociedad registrard el valor de mercado de los valores y otros instrumentos
financieros tanto propios como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de
custodia de los mismos en la cuenta “Otras cuentas de orden - Depdsito de titulos
- Deposito de valores y otros instrumentos financieros”, incluyéndose el valor de
mercado de las Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras comercializadas por
la Sociedad, y gue se encuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus clientes.
En el caso de que la Sociedad no asuma el riesgo de custodia, el valor de mercado
de valores y otros instrumentos financieros propios y de terceros se registrara en la
cuenta “Otras cuentas de orden - Depédsito de titulos - Valores y otros
instrumentos propios de terceros en poder de otras entidades” (véase Nota 14).

15. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacién de
una provisién por este concepto.

16. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el
impuesto a pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez
consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las Imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en
libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una
diferencia temporaria imponible es aguella que generara en el futuro la obligacién
para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una
diferencia temporaria deducible es aquella gue generaré para la Sociedad algln
derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién
correspondiente en ei futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles
negativas son Importes que, habiéndose producide o realizado la actividad u
obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la
declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerdndose probable por parte
de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se
prevén recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo
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gque no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se
consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes gque se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente
en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por Iimpuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos
por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en
créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles
negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando
inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion
de negocios y que en €l momento de su registro no haya afectado ni al resultado
contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

17. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos |os saldos
y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros utilizando los tipos de cambic de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, generalmente, por su
importe en el epigrafe de “Pérdidas por diferencias de cambio” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del debe y en el epigrafe de “"Ganancias por diferencias de
cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias del haber a excepcion de las
diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones gque pueda sufrir
su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran
en patrimonio neto.

18. Transacciones con partes vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se
produzcan entre la Sociedad y las entidades o personas gue cumplan los requisitos
establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro,
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19. Combinaciones de negocios

Se consideran combinaciones de negocios aquellas operaciones en las que la
Sociedad ha adquirido el control de uno o varios negocios, entendiende como tal un
conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser gestionados para
proporcionar un rendimiento, menores costes u otros beneficios a los propietarios.

Las operaciones de fusién, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre
empresas del grupo se registran valorando los elementos patrimoniales adquiridos
por los valores contables de los mismos en las cuentas anuales consolidadas de la
dominante Ultima espafiola que han sido preparadas de acuerdo a las NFCAC en la
fecha en que se realiza la operacion. Si no se preparasen estas cuentas anuales
consolidadas, se valoran por los valores existentes antes de la transaccién en las
cuentas anuales individuales de la aportante. Las diferencias que pudieran ponerse
de manifiesto se registran contra reservas. La fecha de efectos contables es Ia
fecha de inicio del ejercicio en que se aprueba la operacion.

Las operaciones de fusiéon o escision distintas de las anteriores y las cambinaciones
de negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios , se registran valorando
los elementos patrimoniales adquiridos de acuerdo con el método de adquisicién,
por lo que dichos activos y pasivos se valoraran como regla general a su valor
razonable en la fecha de la operacidn. La fecha de efectos contables de la
combinacién es la fecha de celebracion de la Junta de Accionistas de la adquirida
que aprueba la operacion, si bien, la eficacion de la misma queda supeditada a la
inscripcion de la misma en el Registro Mercantil.

En el caso de combinaciones de negocios originadas come consecuencia de la
adquision de acciones o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad
reconoce la inversion conforme con lo establecido para las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este capitulo y el movimiento experimentado durante el ejercicio de los
bienes afectos directamente a la explotacidn es el siguiente:

Coste;
Saldo a Altas por comb. Saldo a Salde a
Elemento 31/12/2020 Altas Negodos 31/42/2021 Altas Bajas 31712/2022
Instalaciones técnicas 11635147 40.810,77 1,358,05% 158.520,29 - - 158.520,29
Mobiliasio 99.164,15 15.378,21 6.525,00 121.067,36 3.178,6% - 124.2456,01
Equipos para procese de infermacién 124.974 8t 214,299,25 - 339.274,06 83.864,89 = 423.138,95
Otro Inmoviizado matarial 2.429,00 5.755,24 = &8,184 .24 3.194,60 = 11.378,84
Total coste 242.912,43 276.243,47 7.883,05 627.045,95 90.238,14 B 717.284,09
Amortizarién:
Saldo a Dotacian del Altas por comb, Saldo a Botaclén det Saldo a
Eles 31/12/2020 ejerddn Negocios 31/12/2024 ejercicio Bajas 3171272022
A.A, Instalaciones téenicas (52.512,61) (13.396,26) (2.595,78) {6B.504,65) {15.852,03) - (84.356,68)
AA, Mobiliario (25.248,29) (12.133,11) (3.622,13) {41.010,53)} (13.766,72) - (54.777,25)
AA, Equipos para preceso de inform, {68.£72,38) {51.30D,05) - (119.472 44) (65.344,28) - (184.816,72)
A.A. Ctra nmovilizado material 9,02 {671,71) a (671,69) {1.515,55) = (2.187,24)
Tokal amortizacién (145.933,26) (77.501,14) (6.224,91) {229.659,31) (96.478,58) n {326.137,89)
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Valor peto contable:
Saldo a SaMo a Saldo a

Elemento 3171272020 3Lf12/2023 31712/2022
Otvas Instalacienes 63.838.86 90,015,64 74.163,61
Modblliario 73191586 B0.056,83 69.468,76
Equipos para procese da Informacin 56,802,43 219,801,62 238,322,23
Oteo Inmovilzado materiai 2.429,02 7.512,55 9.,191,60
Total Valer Neto 196.986,17 397.386,64 39%.146,20

Las altas del ejercicio 2022 y 2021 se corresponden con una serie de inversiones
realizadas por la Sociedad acometidas en base al “Plan de Transformacion 2021 -
2023". Adicionalmente, en 2021, se produjeron unas altas derivadas de la fusion por
absorcion de Tressis Valencia, S.L. (véase Nota 23 de la presente memoria).

El detalle de los elementos totalmente amortizados es como sigue:

Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/2022 31/12/2021
Equipos para proceso de informacion 43.543,29 22.659,65
Total coste 43.543,29 22.659,65

NOTA 6. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el
ejercicio, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:

Loste:
Sakdo a Altas por comb. Saldo a Sakdo &
Elamento 21f12/2020 Altas Negodos 31/12/2021 Altas Bajas 31/32/2022
Fonde de comercio 2 = 201.9406,03 201.206,03 - 201.906,03
Prapladad Industrial 3.766,09 s - 3,756,089 - " 3.766,09
Aplicaclenes informéticas 291.131,53 545,963,658 = 837.095,21 34,649,561 - 871.744,82
Total coste 204.897,62 545,963,68 2p1.906,03 1.042.767,33 34.649,61 L 1.077.416,94
Amortizacin:
Saldo a Dotacidn del Altas por comb. Saldoa Dotacifin del Sakloa
Elemento 31/12/2020 ejercicio Hegodos 31/12/2021 ejercicio Bajas 3171272022
Fondo de comercio - (20.190,60) (74.400,9%) (94,591,59) (20.190,50) = (114.782,19)
Amtz Ac Propledad Industrial (1.909,49) (753,12} “ (2.662,61) (676,98) # {3.339,59)
Amtz Ac Aplicaciones informaticas (12773506}  {131,32583) - (259.050,84) (174,591,07) - (432.641,92)
Total amortizaddn {129.634,50) {152,269,55) (74.400,99) (256.305,04) (195.458,65) - (851.763,70)
Valor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemaento 31/12/2020 3171272021 31/12/2022
Fondo de comercio - 107,314 44 B7.123,84
Propledad Ingdustrial 1.856,60 110348 426,50
Aplicaclones informaticas 163,406,52 578,044 37 438.102,90
Valor neto contable 165.263,12 686.462,29 525.653,24

Las altas del ejercicio 2022 y 2021 se corresponden con una serie de inversiones
realizadas por la Sociedad acometidas en base al “Plan de Transformacién 2021 -
2023". Adicionalmente, en 2021, se produjeron unas altas derivadas de la fusién por
absorcion de Tressis Valencia, S.L. {véase Nota 23 de la presente memoria).

El detalle de los elementos totalmente amortizados es como sigue:

Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/2022 31/12/2021
Aplicaciones informaticas 35.873,85 -
Total coste 39.873,85 -
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables es el siguiente:

Pagos futuros minimos 2022 2021

Hasta un afio 396.640,63 396.388,70
Entre uno vy cinco afios - 7.815,13
Mas de cinco afios - -
Total 396.640,63 404.203,83

El detalle de las cuotas por arrendamientos, reconocidas como gasto en los ejercicios
2022 y 2021, asi como la descripcion general de sus caracteristicas mas significativas,
son las siguientes:

Gasto del ejercicio Contrato
Descripcion del arrendamiento 2022 2021 A'TO fje Crierio a,ctualiz.
vencimiento precios

Madrid -~ ¢/ Jorge Manrique, 12 384.640,63 365.138,67 2023 IPC
Palma - Calle Conquistador, 5 16.377,49 15.328,18 2023 iPC
Valencia - Calle Colén, 17 26.551,84  24.816,92 2023 IPC
Santander - Paseo Pereda 22 - 11.722,69 - IPC
Total 427.569,96 417.006,46

Las instalaciones de la Sociedad se encuentran en la calle Jorge Manrique en Madrid
que se encuentra en régimen de alquiler siendo el titular de dicho contrato su
participada Tressis Prevision, S.L. que les ha repercutido un gasto por dicho concepto
gue asciende a 384.640,63 euros (365.138,67 euros en 2021).

Las fianzas constituidas como garantia de cumplimiento de estos arrendamientos se
encuentran en el epigrafe “Resto de activos”, cuyo importe total asciende a 88.219,65
euros (87.219,65 euros en 2021),

NOTA 8. PATRIMONIO NETO

° Capital

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad estd compuesto
por 1.942.040 acciones de 1,10 euros de valor nominal de las cuales, 50.000 acciones

tienen prima de emisién de 21,40 euros cada una de ellas. Dichas acciones estan
totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion superior al 5%, a 31 de
diciembre de 2022, es el siguiente:

Participaciéon a

Titular 31/12/2022
NET GENERATION, S.A. 15,54%
FINANCIERA SIACAPITAL, S.L. 11,71%
MATE SALGADO, JOSE MIGUEL 10,53%
SIACAPITAL MANAGEMENT, S.A. 7,69%
DOBLE A PROMOCIONES SA 7,09%
PANAREA CAPITAL, S.A. 5,97%
LOPEZ MADRID, JAVIER 5,01%
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° Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
muestra a continuacién:

Reservas: 31/12/2022 31/12/2021
Reserva legal 427.248,80 427.248,80
Otras reservas 5.072.756,31 4.660.323,67
Total Reservas 5.500.005,11 5.087.572,47

Reserva legal

La reserva legal ha sido constituida de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad debe dotar un 10% del
beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que
exceda del 10% del capital social yva aumentado. Salvo para esta finalidad,
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

= Valores Propios

El movimiento de los instrumentos de capital en poder de la Sociedad se presenta a
continuacién:

N° de Importe Precio medio
acciones VN (Euros) de compra

Saldo a 31/12/2020 8.350,00 193.469,50 -
Compras 2.966,00 1,10 68.722,22 23,17
Ventas 8.661,00 1,10 200.675,37 23,17
Actualizacion por cambios de valor 11.496,15
Saldo a 31/12/2021 2.655,00 73.012,50
Compras 1.994,00 i,10 54.835,00 27,50
Ventas 4,199,00 1,10 115.472,50 27,50
Actualizacién por cambios de valor (0,55)
Saldo a 31/12/2022 450,00 12.374,45

A la fecha de 11 de enero de 2021, se formalizaron dos nuevos contratos de
operaciones de compraventa de acciones propias en los cuales, la Sociedad compro
311 acciones propias por un valor de 23,17 euros por accidon, Después, en febrero de
2021, se pactd la venta de 8.661 acciones propias fijandose un precio de 23,17 euros
por accion.

Con fecha de 26 de junio de 2021, la Sociedad adquirid un total de 2.655 acciones
proplas por un importe de 23,17 euros/accion.

En marzo de 2022, se ha formalizado varias operaciones de compraventa en las
cuales, la Sociedad adguiere un total de 1.544 acciones por importe de 27,50 euros
por accién.
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En mayo de 2022, se liquida el plan de trienal 2019 ~ 2021 y se hace entrega a los
beneficiarios de un total de 4.199 acciones valoradas a un importe de 27,50 euros por

accion,

Con fecha de 14 de diciembre de 2022, la Sociedad adquiere un total de 450 acciones

propios por un importe de 27,50 euros por accion.

Conforme a las condiciones pactadas en los diferentes contratos de compraventa, se
ha devengado una comision de intermediacién del 1% sobre el precio de compraventa
de las acciones. A 31 de diciembre de 2022, se han devengado comisiones por importe
548,35 euros registrados en epigrafe de “Otros productos de explotacién” en la cuenta
de pérdidas y ganancias (2.694,00 euros a 31 de diciembre de 2021).

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Tesoreria

La totalidad de este saldo corresponde a efectivo en caja.

9.2 Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacion,

moneda y naturaleza es el siguiente:

Importe a Importe a
31/12/2022 31/12/2021
Clasificacién:
Cartera de negociacion 975.533,19 2.602.649,79
Activos financieros a VR con cambios en PN - -
975.533,19 2.602.649,79
Cotizacion:
Cotizados E -
No cotizados 975.533,19 2.602.649,79
975.533,19 2.602.649,79
Moneda:
Euro 575.533,19 2,545.569,75
Otras monedas ~ - 57.080,04
975.533,19 2.602.649,79
Naturaleza:
Acciones de sociedades espaficlas 4.600,00 4.200,00
Participaciones en IIC 970.933,19 2.497.369,75
Derivados - 101.080,04
975.533,19 2.602.649,79

2022 2021
Saldo al 1 de enero 2.602.649,79 101.430,19
Compras - 7.290.854,44
Ventas (1.646.570,44) (4.625.940,75)
Revalorizaciones 19.453,84 (163.694,09)
Saldo a 31 de diciembre 075.533,19 2.602.649,79

Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas, durante los ejercicios 2022 vy
2021, se indican a continuacion:
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Las participaciones en instituciones de inversién colectiva se han valorado a su valor
liquidativo al cierre del ejercicio. El resultado generado por la valoraciéon se encuentra
registrado en los epigrafes: “Ganancias en inversiones financieras” y “Perdidas en
Inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad mantiene una participacién en la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, SA, por importe de 4.600 euros (4.200
euros a 31 de diciembre de 2021}, representativos de 23 acciones (21 accicnes a 31
de diciembre de 2021} de 200 euros de valor nominal cada una. Dichos titulos no
cotizan y se han valorado al coste.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 ne se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro que afectaran a los instrumentos de capital.

9.3 Valores representativos de deuda
Los movimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2022 y 2021 en esta cartera de

valores, clasificada en su totalidad como cartera de negociacién, se muestran a
continuacion:

2022

2021

Saldo a 1 de enero =
Adquisiciones 1.066,978.880,77
Ventas (1.066.978.880,77)

894.147.185,42

(894.147,185,42)

Saldo a 31 de diciembre -

El beneficio obtenido por estas operaciones ha ascendido a 725.441,17 euros en el
ejercicio 2022 (749.200,15 euros en el ejercicioc 2021), que se encuentran registrados
en los epigrafes “Ganancias en inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta,

9.4 Crédito a intermediarios financieros

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a Ia
clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Imporie a Importe a
31/12/2022 31/12/2021
Clasificacién
Inversiones crediicias 6.652.289.,62 5.123.934,37

6.652.289,62 5.123.934,37

Naturaleza
Depositos a la vista 3.320.888,42 1,711.981,17
Qtros créditos 3.331.401,20 3.411.953,20

6.652,289,62 5.123.934,37
Monedas
Euro 6.652.289,62 5.123.934,37

Otras monedas - R
6.652.289,62 5.123.934,37

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han devengado intereses a favor de la
Sociedad por las cuentas a la vista.
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El epigrafe “"Depositos a la vista” del detalle anterior contiene el saldo de efectivo en
entidades financleras, Incluyendo los saldos transitorios de clientes en cuentas
titularidad de la Sociedad que se encuentran separadas de sus cuentas.

E! saldo de la cuenta “Otros créditos” del detalle anterior incluye las comisiones
devengadas por intermediarios financieros y pendientes de cobro, principalmente en el
cuarto trimestre del ejercicio, que se cobraran durante los primeros meses del
siguiente ejercicio. Son basicamente los saldos de retrocesiones de las gestoras y
aseguradoras por la distribucion de sus productos.

Durante el ejercicio 2022, se han producido pérdidas por saldos incobrables que
estaban registrados en el epigrafe de “Pérdidas por deterioro del valor de los activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 36,70 euros (521,30
euros en 2021),

9.5 Crédito a particulares

A continuacién se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la
clasificacion y modalidad de las operaciones:

Importe a Importe a
31/12/2022 31/12/2021
Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.715.256,64 2.385.558,68
1.715.256,64 2,389.558,68
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Otros deudores a plazo - 20.000,00
Deudores a la vista y varios 1.715.256,64 2,369.558,68
1.715.256,64 2.389.558,68

El saldo de la cuenta “Otros deudores a plazo” del detalle anterior incluye un préstamo
concedido a un agente por importe de 50.000 euros con vencimiento en 2022 y
devengandose un tipo de interés anual del 5%. A 31 de diciembre de 2021, dicho
agente adeudaba Ia cantidad de 20.000,00 que se ha cancelado a lo largo del presente
€]ercicio.

El saldo de la cuenta “Deudores a la vista” del detalle anterior incluye las comisiones
pendientes de cobro de deudores que no se clasifican como intermediarios financieros
gue son fundamentalmente saldos adeudados por los clientes derivados de la
facturacién de servicios prestados por la Sociedad correspondientes al cuarto trimestre
del gjercicio en su mayor parte.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro gue afectaran a estos activos.

9.6 Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a
continuacion:
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Importe a Importe a
31/12/2022 3171272021
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.861.936,13 2.199.607,77

1.861.936,13

2.199.607,77

Naturaleza:

Préstamos y créditos 8.848,08 9.934,64

Otras deudas 1.853.088,05 2.189.673,13
1.861.936,13 2.199.,607,77

Moneda:

Euro 1.861,936,13 2,199,607,77

Otras monedas - -
1.861.936,13 2.199.607,77

El saldo de la cuenta “Otras deudas” corresponde a las comisiones devengadas en el
cuarto trimestre del ejercicio, que se liguidan durante los primereos meses del egjercicio
siguiente. Son basicamente los saldos pendientes de pago a representantes vy
entidades colaboradoras por retrocesién de comisiones.

9.7 Deudas con particulares
La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion,

naturaleza, y a su moneda, al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021,
se indica a continuacion:

Importe a Importe a
31/12/2022 31/12/2021
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 90.117,65 109.154,17
90.117,65 109,154,17
Naturaleza:
Otros débitos 90.117,65 109.154,17
90.117,65 109,154,17
Por divisa:
Eure 90.117,65 109.154,17
Otras monedas - -
90.117,65 109.154,17

En el saldo de la cuenta “Otros débites” esta incluido el compromiso adquirido por la
Socledad con anteriores accionistas de Tressis Gestion, S.GIIC., S.A. consistente en el
pago del 50% del ahorro fiscal derivado de la compensacion de las bases imponibles
negativas acreditadas por dicha entidad al 31 de julio de 2010, en el momento en que
éstas se utilizasen.

Durante los ejercicio 2022 y 2021, no se ha dotado cantidad alguna por este concepto.

NOTA 10. PARTICIPACIONES

El detalle de las participaciones en empresas del grupo es el siguiente:

Entidad Residencia 3 I/S: ;d/oz?)z 2 % particip. 3 1/5::' ‘,lzd /0222 1 % particip.
Tressis Previsién, S.L.U. Espaiia 3.006,00 100% 3.006,00 100%
Tressls Gestidn, SGIC, S.A. Espaiia 2.275.638,67 100% 2.275.638,67 100%
Total coste 2.278.644,67 2.278.644,67
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En el ejercicio anterior, se produjo la fusién por absorcién de Tressis Valencia, S.L.
(véase Nota 23 de la presente memoria).

A continuacidn se muestran los datos del patrimonio neto de empresas del grupo a 31
de diciembre de 2022 v de 2021:

Entidad Capital REEEFTAS Resultado del Total Patrimonio

ejercicio netoa 31.12,22
Tressis Previsién, S.L.U. (**) 3.006,00 16.043,28 4,397,56 23.446,84
Tressis Gestidn, SGIC, S.A. (*) 1,410.000,00 1.,367.554,02 580.271,33 3.357.825,35
. . Resultado del Total Patrimeonio
Extjad Capital Reservas ejercicio netoa 31.12,21
Tressis Prevision, S.L.U. (*%*) 3.006,00 11.796,88 4,246,40 19.049,28
Tressis Gestion, SGIC, S.A. (*) 1.410.000,00 624,123,118 743.430,84 2.777.554,02

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas del correspondiente ejercicio. Dichas cuentas anuales
del ejercicio 2022 estan pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas,
{*¥*) Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas.

Se ha realizado una estimacion del valor recuperable de la participaciones de la que no
se han desprendido necesidades de deterioro de estas.

NOTA 11. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

La composicién de los saldos de estos capitulos, de los balances al 31 de diciembre de
2022 y 2021, es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 88.219,65 - 87.219,65 -
Anticipos y créditos al personal 4.633,91 8 5.702,78 -
Otros activos - - (1.648,65) -
Administraciones publicas 799.127,47 (304.287,91) 444,185,596 (317.324,47)
Deudas/Créditos con Ent. Vinc. {(Nota 18) - - 39,78 -
Acreedores por prestacion de servicios - (325.052,93) - (504.825,22)
Rem. pendientes de pago al personal - (1.045.157,76) - {1.558.470,01)
TOTAL 891.981,03 (1.674.498,60) 535.499,52 (2.380.610,70)

Las fianzas constituidas corresponden entre otros al alquiler de las oficinas de Madrid,
Barcelona, Santander y Palma.

En la partida de “Otros Pasivos” del pasivo del balance de la Sociedad, se esta

registrando la provision derivada del Plan de Remuneraciones con vencimiento en
2024 (véase Nota 16).

NOTA 12. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A 31 de diciembre de 2022 v 2021, la Sociedad dispone de saldos denominados en
moneda extranjera en las siguientes divisas:

Saldo a31/12/2022 Saldoa 31/12/2021
Saldo en
Divisa divisa Saldo en euwros  Saldo en divisa Saldo en euros
Délar USA 1.467,53 1,375,580 64.900,00 57.080,04
Valor neto contable 1.375,90 57.080,04
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En el ejercicio se han reconocido ingresos por diferencias positivas de cambio
imputadas a la cuenta de resultados por importe de 6.279,13 euros (2.390,20 euros
en el 2021) y pérdidas por diferencias negativas de camblio por Importe de 7.836,57
euros (5.105,65 euros en el 2021).

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

La sociedad estima gue no existen pasivos contingentes tanto a 31 de diciembre de
2022 como a 31 de diciembre de 2021, de los cuales puedan surgir pasivos por
importes signitificatives distintos de aquellos que vya estuvieran debidamente
provisionados.

NOTA 14. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

31/12/2022
530.851.404,28
3.400.578.833,90
377.543,01
3.931.807.781,19

31/12/2021
602.945.170,48
4,250.889.450,85
53.462 94
4.853.888.084,27

Carteras gestionadas
Depdsito de titulos
Otras cuentas de orden

a) Carteras gestionadas
El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

Total 31/12/2022 Total 31/12/2021

Total fin de ig Toial fin de -

—_ N° Contratos periodo Comisionas N Contratos periodo Comisiones
0-60 15 - 483,502 3.414 13 373.160 4,436
61-300 780 12B.678.459 1.394,449 652 116.471.757 1.391.029
301-600 260 105.651.208 1.171.278 309 125.618.216 1.317.464
601-1.500 150 132.650.095 1.252.469 165 147.051.589 1,404,447
1,501-6.000 49 121.305.751 928,196 64 158.532.448 1.189.212
6.001-1.000.000 4 38.082.299 268.080 5 50.898.000 320.780
1.258 530.851.404 5.017.886 1.208 602.945.170 5.627.368

b) Depésito de titulos
El depésito de titulos de clientes se desglosa en:
31/12/2022 3171272021

Acclones o participaciones de IIC de Extranjeras
Acciones y titulos de sociedades emisoras de valores

3.166.596.946,65
233.981.887,25

4.017.776.103,50
233.113.347,35

Total depédsito de titules de clientes

¢) Otras cuentas de orden

3.400.578.833,90

4.250.889.450,85

El detalle del saldo de esta cuenta, que corresponde en su totalidad a érdenes

pendientes de liquidar, es el siguiente:
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31/12/2022 31/12/2021
Ordenes de clientes de compra de valores ptes de liquidar 207.916,08 -
Ordenes de clientes de venta de valares ptes de liquidar 169.626,93 53,462,94
Total drdenes pendientes de liguidar 377.543,01 53.462,94

NOTA 15. COMISIONES

El detalle de las comisiones percibidas en el ejercicio por tipo de servicic prestado es

el siguiente:

Importe a Importe a
31/12/2022 31/12/2021

Distribucién de Fondos de Inversién 12.190,756,56 11.715.474,62
Distribucién de Planes de Pensiones 770.506,22 761.585,88
Distribucién de Seguros 208.045,25 244.846,51
Intermediacion RV, 348.170,66 282.874,53
Custodia 911.580,76 808.328B,62
Gestién 5.017.885,60 5.627.367,85
Asesoramiento 1.278.403,21 910.430,42
Elaboracién de informes 2.400,00 -

Comisiones percibidas

NOTA 16.

Gastos de personal

20.727.748,66

20.350.908,43

GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GENERALES

El detalle de los gastos de personal, registrados en el ejercicio 2022 y 2021, es el

siguiente:

Saldo a Saldo a
Descripcion 31/12/2022 31/12/2021
Sueldos y salarios 6.539.962,58 6.369.085,77
Indemnizaciones 7.660,50 2,285,12
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.303.873,92 1.276.441,20
Ofros gastos sociales 150.738,05 255.191,62

Total Gastos Personal

8.002.235,05

7.903.003,71

El saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del ejercicio 2022 incluye 869.000,00 euros
correspondientes a la retribucién variable, que estan pendientes de liquidar a 31 de
diciembre de 2022 (1.011.950,00 euros en 2021, pendientes de liquidar a 31 de

diciembre de 2021).

En el epigrafe otros gastos sociales se recogen gastos como el seguro médico y
beneficios sociales como el ticket restaurante y servicios de guarderia.

El nimero de personas empleadas al final del ejercicio actual y el anterior, por
categorias y departamentos, ha sido el siguiente:

3171272022 31/12/2021
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 12 ) i8 1o 5 17
Técnicos 46 27 73 45 27 75
Administrativos 2 11 13 2 10 11
Total 60 44 104 58 42 100
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El detalle del nimero medio de personas empleadas, en el ejercicio 2022 y 2021, es el
siguiente:

2022 2021
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 12 6 18 12 5 17
Técnicos 51 24 75 46 27 76
Administrativos 2 11 13 2 10 11
Total 65 41 106 60 42 102

Remuneraciones Plan Trienal 2019 - 2021

Con fecha de 26 de febrero de 2019, desde el Comité de Nombramientos y
Remuneraciones se examinaron dos planes:

a) El Reglamento del Plan de Remuneraciones a directivos, empleados vy
colaboradores y
b) El Reglamento del Plan de Remuneraciones a directivos y empleados

Junto con los criterios en los que estaban inspirados siendo el objetive dltimo de
dichos planes la permanencia y/o fidelizacion de los beneficiarios.

En cuanto al plan del punto a) se atribuyeron para la totalidad de sus beneficiarios el
derecho a percibir una participacién maxima del 1,20% sobre el valor total de las
acciones de la Sociedad (equivalente a un total de 22.704 accicnes) a fecha de
vencimiento de dicho plan (31 de diciembre de 2021). La remuneracién individual
seria asignada por parte del Consejo de Administracion en base al cumplimiento del
Plan Estratégico 2019-2021 pudiendo ligquidarse mediante la entrega de un n® de
acciones, mediante la liguidacién en efectivo del importe bruto o a través de una
combinacién de ambas. En el ejercicio 2020, desde el Consejo de Admininistracion, se
aprobdé una entrega de acciones entre un rango de 7.736 — 11.050.

En cuanto al plan del punto b), la remuneracion individual debia ser asignada por
parte del Consejo de Administracién en base al cumplimiento del Plan Estratégico
2019-2021 y se liquidaria en efectivo, En el ejercicio 2020, desde el Consejo de
Administracion, se aprob6 un bonus extraordinaric entre 237.275 euros y 337.964
euros.

Ambos planes estaban sujetos a condiciones suspensivas en cuanto a que se estuviese
en disposicidén de repartir un dividendo minimo anual y a una consecucion minima del
85% del Plan Estratégico 2019 - 2021.

En el ejercicio anterior, se alcanzo el vencimiento de ambos planes cumpliéndose los
objetives establecidos por parte de la Sociedad. Por esta razén, desde el Consejo de
Administracién, se aprobd una entrega de 9.276 acciones asociada al Plan de
Remuneraciones a directivos, empleados y colaboradores y un bonus extraordinario de
282.880,42 euros vinculado al Plan de Remuneracicnes a directivos y empleados.

Consecuencia de lo anterior, a 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia registrado
una provision por importe de 537.969,99 euros en el epigrafe de “Otros Pasivos” del
pasivo de balance (véase nota 11). Dicha provision se ha cancelado en mayo de 2022,
momento en el que se liquida por un importe definitivo de 515.887,10 euros.
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Remuneraciones Plan Trienal 2022 - 2024

Con fecha de 27 de julio de 2022, desde el Comité de Nombramientos vy
Remuneraciones se examind el Reglamento del Plan de Remuneraciones a directivos,
empleados y colaboradores y el Plan Trienal para el equipo de Grandes Patrimonios
junto con los criterios en los que estaban inspirados siendo el objetivo lltimo de
dichos planes la permanencia y/o fidelizacidn de los beneficiarios.

En cuanto al Plan de Remuneraciones a directivos, empleados y colaboradores, se
atribuyeron para la totalidad de sus beneficiarios el derecho a percibir una
participacion maxima del 0,63% sobre el valor total de las acciones de la Sociedad
(equivalente a un total de 12.235 acciones) a fecha de vencimiento de dicho plan (31
de diciembre de 2024). La remuneracidn individual serd asignada por parte del
Consejo de Administracidn en base al cumplimiento del Plan Estratégico 2022-2024
pudiendo liquidarse mediante la entrega de un n® de acciones, mediante la liguidacion
en efectivo del importe bruto o a través de una combinacion de ambas.

Dicho plan esta sujeto a condiciones suspensivas en cuanto a que se encuentre en
disposicion de repartir un dividendo minimo anual y a una consecucidon minima del
85% del Plan Estratégico 2022 — 2024

En cuanto al Plan Trienal para el equipo de Grandes Patrimonios, la remuneracion
Individual sera asignada por parte dei Consejo de Administracidon en base a un
porcentaje del ingreso medio anual proporcionado por su cartera.

Consecuenicia de lo anterior, la Sociedad ha registrado una provision por importe de
166.172,00 euros en el epigrafe de “Otros Pasivos” del pasivo de balance (véase nota
11}. En este ejercicio, la Sociedad ha dotado gastos por este concepto por importe de
166.172,00 euros registrados en el epigrafe de “Gastos de Personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Gastos generales, contribuciones e impuestos

El detalle de los gastos generales y las contribuciones e impuestos contabilizados en el
ejercicio se muestra a continuacion:

Salde a Saldo a

Descripcion 3171272022 31/12/2021

Arrendamientos y canones 427.569,96 417.006,46
Reparaciones y conservacion 13.056,35 18.914,80
Servicios de profesionales independientes 322.607,61 326.160,90
Primas de seguros 24.597,29 24.002,21
Servicios bancarios y similares 5.081,71 4.405,09
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 528.729,99 274.475,56
Suministros 156.228,62 154.321,13
Otros servicios 1.319.458,27 1.063.629,10
Otros tributos 367.385,25 304.133,39
Otros gastos 9.052.41 720,77

Total gastos generales, contribuciones e impuestos 3.173.759,46 2.587.770,41

NOTA 17. SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:
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2022

Cuenta de
pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos
directamente
imputados al patrimonio
neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

1.191.900,73

Aumentos Dismintuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto de Sociedades 236.406,62
Diferencias permanentes 51.006,68
Ajuste impositivo por diferencias terporarias

- con origen en el ejercicio 166.672,00

- con origen en ejercicios anteriores 537.969,99
Ajuste por dif, temporarias de ejercicios ank. 9.812,82
Compensacion BIN ejercicios anteriores 1.000.000,00
Total 454,085,30 1.547.782,81 - -
Base Imponible (resultado fiscal) 98.203,22

2021
Ingresos y gastos
Cuenta de directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio
nato
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.462.432,64
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto de Scciedades 450,085,597
Diferencias permanentes 14.067,78
Ajuste impositivo por diferencias temporarias

- ¢con origen en el ejercicio 116.928,82

- con origen en ejercicios anteriores
Ajuste por dif, temporarias de ejercicios ant. 9.812,82
Compensacion BIN ejercicios anteriores 1.423.501,67
Total 581.082,57 1.433.404,49 - -

Base Imponible (resultado fiscal)

610,110,72

De conformidad con el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, la fusidén se ha acogido al régimen tributario especial de
las fusiones previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII de la mencionada ley por lo que
las rentas generadas no se integraron en la base imponible.

Fl desglose del gasto por impuesto sobre beneficios registrado en el ejercicio es el
siguiente:

2022 2021
PG Patrimonio PG Patrimonio
Impuesto corriente (274.550,81) (508.425,60}
Impuesto diferido 38,144,19 58.339,63

(236.406,62) - {450.085,97) -

Impuesto sobre beneficios

El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos registrado por la Sociedad es el
siguiente:

31/12/2021 Altas Bajas 31/12/2022
Dchos por deducc y bonif ptes de aplicar - 5.820,33 (9.820,33) -
Crédito por pérdidas a compensar 332.798,20 - (259.808,06) 72.990,14
Otros activos diferidos 4.906,38 - - 4,906,38
Activos por impuesto diferido 337.704,58 9,820,33 (269.628,39) 77.896,52

31/12/2020 Altas Bajas 31/12/2021
Dchos por deduce y bonif ptes de aplicar - 63.026,99 (63.026,99) -
Crédito por pérdidas a compensar 654.129,65 34.566,47 {355.897,92) 332.798,20
Ctros activos diferidos 5.812,79 - (4.906,41) 4.906,38
Activos por impuasto diferido 663,942,44 97.593,46 (423.8321,32) 337.704,58

En el presente ejercicio, se ha registrado una regularizacion del Impuesto de
Sociedades del 2021, cuyo efecto ha sido de 9.808,06 euros.
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de aplicacién procedentes de
ejercicios anteriores activadas como un activo por impuesto diferido es el siguiente:

Importe Importe
pendiente de pendiente de
aplicar a Altas por comb. Aplicado en aplicar a
Ejercicio Origen  31/12/2021 Negocios 2022 3171272022
2011 916.582,91 - (916.582,91) -
2012 363.592,88 - {(83.417,09) 2B80.175,79
2016 11.784,65 - - 11,784,65
Total 1,.291.960,44 - (1.000.000,00) 291,960,44

Los Administradores de Ja Sociedad estiman gue las bases imponibles negativas
registradas como activo por impuesto diferido son recuperables en los préximos 5
afios, sobre [a base de un plan de negocio gue han elaborado para los ejercicios
2023 a 2027, que prevé un resultado antes de impuestos para dicho periodo en
torne a los 27,5 millones de euros. Dicho plan de negocio se ha elaborado sobre las
siguientes hipotesis:

- En la estimacién del crecimiento en los patrimonios de distribucidn se tienen en
cuenta dos magnitudes: a) el efecto de la variacidén por evolucién de mercado:
teniendo en cuenta que 2022 fue un afio muy malo para los mercados y el
previsible rebote, hemos presupuestado un crecimiento vegetativo del 9% para
2023, pasando a un 3% en afios posteriores y b) el efecto de la nueva captacion
prevista, tanto por los agentes y asesores existentes como por nuevas
incorporaciones.

- La evolucion del patrimonio en los servicios de gestion y asesoramiento como un
porcentaje del patrimonio en distribucién asumiendo gue se van a mantener
aunque se espera que vayan mejorando.

- Mejora en los margenes como resultado del plan estratégico de traslacidn de
patrimonios hacia los productos y servicios de mayor valor afiadido, No obstante,
por prudencia, han considerado que los margenes se mantendran.

- Los ingresos brutos y la cesion de comisiones se calculan sobre la base de los
patrimonios estimados aplicando los margenes actuales en cada servicio y linea
de negocio.

- En relacién al gasto de personal, se estima un incremento anual del 4,5% sin
tener en cuenta el efecto del bonus como consecuencia de incrementos de
salario fijo y a la incorporacion de nuevos asesores,

- En cuanto a los gastos generales se ha hecho una estimacion del crecimiento en
torno a un 5% salvo en algunas partidas concretas en las que se consideran
otras tasas mas elevadas.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian deducciones en el impuesto de
sociedades pendientes de aplicacion procedentes de ejercicios anteriores activadas
como activo por impuesto diferido salvo por las deducciones por reversion de
medidas temporales (DT373.1 LIS} que a 31 de diciembre de 2022 vy a 31 de
diciembre de 2021, ascienden a 4.906,38 euros.

la Sociedad tiene deducciones y otras ventajas fiscales cuyo crédito fiscal ha

considerado no activar de acuerdo con el principio de prudencia y cuyo detalle es el
siguiente;
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Plazo de

Concepto Importe aplicacion
. . 2029/30 -
Por otros créditos fiscales 397.815,02 2039/41
Total 397.815,02

Seglin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liguidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de prescripcién de cuatro
aflos. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia abiertos a inspeccion todos los
impuestos correspondientes a los ejercicios no prescritos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos
los impuestos y no espera que, en el caso de una eventual inspeccidon por parte de
las autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de
esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunto.

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a)

b)

Consejo de administracion v alta direccion:

Durante el ejercicio se ha retribuido a los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad, en concepto de los servicios laborales prestados conforme a
contratos de trabajo, por importe de 1,147,553,47 euros (964.529,34 euros en el
2021).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracion han recibido, en el presente
ejercicio, remuneracion en concepto de dietas por asistencia a sesiones del Consejo
de Administracion y otros Comités por importe de 120.500,00 euros (90.499,00
euros en el ejercicio 2021)

No existe personal de Alta Direccién distinto de los miembros del Consejo de
Administracién.

Al cierre de los ejercicios 2022 v 2021, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas
en concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares con los
miembros actuales y/o anteriores de su Consejo de Administracion ni con la Alta
Direccion. No existen créditos, avales o garantias concedidos por la Sociedad a los
miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion ni a la Alta
Direccion.

Empresas del grupo y asociadas:

El detalle de las transacciones realizadas en el ejercicio con empresas del grupo vy
asociadas es el siguiente:

| Transacclones 2022 | Transacclones 2021 |

| Entidad [Vinculacién|  Descripcion de la operacién | Ingreso Gasto Ingreso Gasto |
Tressis Prevision, S.L.U. Grupo |Gastos generales - 546.702,45 - 512.609,71
Total B 546.702,45 - 512.609,71
Cornisiones percibldas 6.420.477 44 = 5.292.244 90 =

Tressis Gestion, SGIIC, 5.4, Grupo  |Asesoraimiento 239.608,90 - 207.710,97 -
Otras productos de explotacidn 150.000,00 - 150.000,00 =

Total 6.810.086,34 - 5,649,955,87 -
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El detalle de los créditos y débitos al cierre del ejercicio con empresas del grupo y
asociadas es el siguiente:

| Saldo a 31/12/2022 ) Saldo a 31/12/2021 |

| Entidad | Descripcion I Deudores Acreedores Deudores Acreedores |
Tressis Prevision, S.L.U. [Resm de pasivos 34.023,71 39.834,88
‘Total - 34,023,711 = 39.834,88
Créditos con intermediarios financieras 1.698.308,41 - 1.681.317,40 e

Tressis Gestién, SGIIC, S.A. |Resto activos - - 39,78 -
Deudas con intermediarios financieros - “ = 60.364,41

Total 1.658.308,41 - 1.681,357,18 60.364,41

c}Otras partes vinculadas:

No hay otras operaciones significativas con partes vinculadas no mencionadas en
los apartados anteriores de la presente nota.

d) Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o
indirecto, de los administradores con el interés de la Sociedad del grupo.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente
Memoria, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera, los resultados vy los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente
cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto
constituida provisién alguna por este concepto en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2022 ni en el anterior.

NOTA 20. GESTION DE RIESGOS

Los principales riesgos a los gue esta expuesta la actividad de la Sociedad son el
riesgo de mercado (tipo de cambio, tipo de interés y de precio), el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez y el operativo.

Riesgo de precio:

A los clientes el riesgo de mercado les afecta por la variacién en el precio de los
activos que componen las carteras cuya gestion han encomendado a la Sociedad.
El riesgo lo podemos medir como la volatilidad de los precios de las
participaciones en IIC o acciones gue componen las carteras.

Riesgo de tipo de cambio:

Riesgo de que se produzcan variaciones en el valor de mercado de las posiciones

denominadas en divisas distintas a la de origen del pais como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio.

56



Este riesgo se mide en funcidn de la posicion neta mantenida en cada divisa y de
la volatilidad del tipo de cambio de las mismas. La posicion neta en cada divisa se
calcula considerando el valor actual de las posiciones de plazo mas las posiciones
de contado.

Riesgo de tipo de interés:

Riesgo de fluctuacion en el valor de mercado por variaciones en el tipo de interés
de referencia.

Riesgo de crédito:

Se refiere a la pérdida gue se puede producir por incumplimiento de alguna o
todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo de crédito existe a lo largo de la
vida de la operacion, pero puede variar de un dia a otro debido a los
procedimientos de liguidacion y a cambios en las valoraciones. Para controlar el
riesgo de crédito, debe aplicarse una metodologia de medicién coherente. Dentro
de este podemos encontrar:

e Riesgo de liguidacidn: Riesgo de que una de las contrapartes tarde en liquidar
la operacion intermediada, bien por circuito de pago con los bancos
corresponsales, bien por conciliacion de cuentas en la entidad liquidadora,

e Riesgo de contrapartida: Representado por la pérdida en que se incurriria en
caso de incumplimiento de la contraparte al tener que reponer la posicién en
el mercado.

e Riesgo de emisor: Representa el riesgo de insolvencia del emisor por cambios
en su fortaleza econdmico-financiera no pudiendo hacer frente, a su
vencimiento, a los titulos por él emitidos. También se considera riesgo de
emisor el cambio potencial adverso en el valor de mercado de los titulos de
un emisor provocado por un cambio en la percepcion de su solvencia por el
mercado.

Riesgo operativo:

El riesgo operativo es el que surge como consecuencia de la posible ocurrencia de
sucesos inesperados relacionados con la infraestructura ocoperativa interna y
externa. Incluye adicionalmente el riesgo de que, debido al registro contable
incorrecto de determinadas operaciones de acuerdo con lo establecido en la
normativa, se originen variaciones significativas en la informacion interna y
externa facilitada.

Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori. Se produce como
consecuencia de decisiones adoptadas sobre aspectos referentes a personal,
procedimientos y sistemas.

En la actualidad, dado el elevado nimero de operaciones realizadas cada dia y su
creciente complejidad, se hace cada vez mas necesario establecer mecanismos
que aseguren adecuadamente el control financiero de las operaciones y Ila
integridad de la informacién.

En los informes realizados por la entidad se analizan y controlan todos estos
riesgos a través de diversas herramientas donde se estudian escenarios de stress,
backtesting, limites y coeficientes de inversion, adecuacion exante y expost,
limites de exposicion, valor razonable y mejor ejecucion.
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Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de no poder hacer frente a las obligaciones de pago debido a una
inadecuada estructura de flujos de caja derivada de las inversiones efectuadas. Es
el riesgo de que la sociedad no sea capaz de deshacer una posicién de una forma
oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en el coste de la
operacion.

El riesgo de liquidez es funcién de la concentracion en ciertos productos o divisas
vy de la inestabilidad de los mercados. El riesgo se evalla considerando la relacion
entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado (p.e. la posesidon de
un producto cuya cotizacidon no sea frecuente puede producir dificultades en su
realizacién), el plazo de los productos no vencidos y otros factores. También se
asocia con la posibilidad de que una operacién de gran volumen en un
instrumento particular pueda tener un efecto imprevisible en el precio de mercado
del instrumento. Esto aumenta el coste de la cobertura requerida. El riesgo de
liquidez se cuantifica ajustando las medidas de riesgo para que reflejen la
cantidad de tiempo necesaric para deshacer una determinada posicién. Este
ajuste se conoce como factor de liquidez. Dentro de este podemos encontrar:

e Riesgo de liquidez en las previsiones de tesoreria: Es el riesgo de no poder
hacer frente a las obligaciones de pago debido a una inadecuada estructura
de flujos de caja derivada de las inversiones efectuadas,

e Riesgo de liquidez de mercado: Es el riesgo de que la Sociedad no sea capaz
de deshacer una posicion de una forma oportuna, sin sufrir distorsiones en el
precio de mercado y en el coste de la operacion.

NOTA 21. GESTION DE CAPITAL

Tal y como se indica en la Nota 1 de la presente memeoria, con la entrada en vigor el
26 de junlo de 2021 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 relative a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversidén, y por el que se modifica el Reglamento (UE)
575/2013, se establece, de acuerdo con su articulo 9, que las entidades de servicios
de inversion deberan disponer de fondos propios que consistirdan en la suma de su
capital de nivel 1 ordinario, su capital de nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 vy
deberan cumplirse en tode momento todas las condiciones siguientes:

a) ((Capital de nivel 1 ordinario} / D) = 56%;
b) {{Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional) / D) = 75%;

c) ((Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicicnal + Capital de nivel 2) /
D} = 100%;

La Sociedad presenta a 31 de diciembre de 2022 la siguiente situacion de fondos
propios:

¢ Ratio de capital de nivel 1 ordinario: 241,36%
Superavit de capital de nivel 1 ordinario: 5.018 miles de euros.

e Ratio de capital de nivel 1: 241,36%
Superavit de capital de nivel 1: 4.504 miles de euros.
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e Ratio de fondos propios: 241,36%
Superavit de capital total: 3.827 miles de euros.

NOTA 22. OTRA INFORMACION
Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por
los servicios de auditoria a 29.015 euros (27.820 euros en el 2021) y por otros
servicios de verificacion ascendieron a 8.450 euros (8.100 euros en el 2021), que
corresponden a los honorarios por emisién del Informe anual independiente de
auditoria sobre proteccion de activos de clientes requerido por la Circular 5/2009, de
25 de noviembre de la Comisidn Nacicnal de Mercado de Valores.

Plazo de pago a Proveedores y Acreedores
A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la informacion sobre el periodo medio de pago a

proveedores, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, se muestra a
continuacion:

TRESSIS SV
Pagos realizados y pendientes de pago en Ia fecha
de cierre del balance

2022 2021

Dias Dias
Perindo medio de pago a proveadores (*) 7,34 9,33
Ratio de operaciones pagadas {*} 7,30 9,36
Ratio de operaciones pendientes de pago (*) 12,37 7,77

Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 12.233.,926,13 11.423.496,09
Total pagos pendientes 106.956,06 236.,989,24
Ndmero (unidades) 2022 2021
Facturas pagadas en periodo inferior al 2.067 1.792
maximo legal de pago a proveedores (*) ) ’
Porcentaje scbre el total de facturas de 99,18% 99,61%
proveedores
Volumen monetario (Euros) 2022 2021
Facturas pagadas en periodo inferior al 12.151.662 11.406.118
maximo legal de pago a proveedores (¥) ’ ’ ' :
Porcentaje sobre el total de volumen de 99 33% 09 §5%
facturas pagadas a proveadores 4 ° ’ 0

(*) Segin ef articulo 4 de la Ley 15/2010, de 5 de julio, se fija como plazo de pago méximo a proveedores
en 60 dfas después de fa prestacién del servicio,
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Servicio de atencion al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los
Departamentos y Servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras, la Sociedad dispone de un servicio de atencion al cliente cuyo
responsable fue nombrado por el Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha de 15 de marzo de 2023, el Servicio de
Atencion al Cliente ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcidn
durante el ejercicio 2022, comunicando que se ha recibido 3 reclamaciones. Durante el
2021, no recibieron reclamacién alguna de clientes,

NOTA 23. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Tal v como se indica en la Nota 1 de la presente memoria, a la fecha de 15 de
diciembre de 2021, la Sociedad inscribio en el Registre Mercantil el proyecto de fusion
mediante el cual absorbié a su sociedad participada al 100% “Tressis Valencia, S.L.".

Los importes reconocidos, en la fecha de adquisicidon, para cada clase de activos vy
pasivos de la empresa adquirida fueron los siguientes:

ACTIVO Importe reconocido
Inversiones crediticias 120,358,53
Crédito a intermediaries financieros 120.358,53
Activo material 5.032,26
De uso propio 5.032,26
Activo intangible 127.560,37
Fondo de comercio 127.560,37
Activos fiscales 36.222,27
Corrientes 1.655,80
Diferidos 34.566,47
Resto de activos 3.980,00
TOTAL ACTIVO - 293.153,43
PASIVO Importe reconocido
Resto de pasivos 6.060,42
TOTAL PASIVOD 6.060,42

No se incorporaron los pasivos correspondientes a saldos con la Sociedad que se
eliminaron como consecuencia del proceso de fusidn, por importe de 240.231,65
euros.

Dado gue se trataba de una combinacién de negocios realizada entre empresas del
grupo en las que interviene la empresa dominante del mismo v su dependiente, los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoraron por el importe que
corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo segin las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas, que desarrolla el Cédigo de Comercio.

La diferencia surgida por la aplicacion de los criterios anteriores, supuso un aumento
de las reservas de 18.232,76 euros registrados en 2021.
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El Ultimo balance cerrado por la sociedad absorbida, se adjunta como Anexo 2 de las
presentes cuentas anuales.

NOTA 24. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero,
ni han incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

NOTA 25. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion por el Consejo
de Administracion de las presentes Cuentas Anuales, no se han producido otros
hechos significativos que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, [a
situacién financiera y los resultados de la Sociedad v que no hayan sido descritos en
las restantes notas de la memaoria.
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Anexo 1
RELACION DE LAS REPRESENTACIONES OTORGADAS POR LA ENTIDAD

AGUAMARGA GESTION DE PATRIMONIOS, S.1.

GOMEZ-ACEBO TEMES, JOSE MARIA

ALARCON TENA, VICTOR JOSUE

HEINZ VALLRIBERA, KERNAN

ALARIS ASESORES, S.L.

HERNANDEZ CABRERA, MANUEL

AMSEN ADVISORS, S.L.

IBERCONSULTING 2000, S.L.

ARIZMENDI DE LUCAS, ANGEL JAVIER

IBERGESTION 2000, S.A.

VEGA WEALTH, S.L,

INVERSTOMES MEPEHRE, 5.1,

ATENEA ASSET MANAGEMENT, S.L.

KARPER ADVICE, S.L.U.

BEREA GONZALEZ, CESAR

LAHUERTA SALA, MARTA EULALTA

BLANQUER CRIADO, GUSTAVO

LARA CHASTANG, MIGUEL ANGEL

CyL FINANCE HUB, S.L.

LAUA GESTIONES FINANCIERAS, S.L.

BRUNO NARANIQ ASESORES, S5.L.

LAZMAR PATRIMONIOS, 5.1,

CABALLERO CORRFA, CARLOS

LLAMA MARTENEZ, JUAN IGNACIO

CASTELLANO MORENO, MARIA PALOMA

MONTLIANO-CARBONELL MARTINEZ, CARLOS

DIAZ BENITO FERRAZ, JORGE

INMVESTBASA SIGLO XXI, S.L,

ESSENTIA DIFUSION, S.L,

MUNCHARAZ CAPITAL, 5.L,

ESTURO ARECHABALETA, MIREN

NAUS ANOIA, S.b.

FERMEFIN ASSESORS, S.L.

PLANIFICACION FINANCIERA

FINEST PORTFOLIQ IDEAS, S.L.

RATO MILLA, JOSE MARIA

F.ORES ALBA, MARIA ANGELES

ROMANI MARTINEZ, FERNANDO

FURIO RUBIG, MIGUEL

SERADE INVEST, S.L.

GAMISANS FABREGAS, JUAN

SOTO RAMOS, VICENTE

GOC PATRIMONIO CONSULTORIA Y SERVICIOS FINANCIERDS, S.L,

TALENTQ ASESORFS FINANCIFROS, S.1.

GESTICN PATRIMONIAL FARMACEUTICA, S.L,

VALENTIN DE $0L1S, ALBERTO

GOIZUETA FAGALDE, RAFAEL

HERNANDEZ MARTINEZ, CARLOS

GOMEZ ADRA, RICARD
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Anexo 2
BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE TRESSIS
VALENCIA, S.L.

Tressis Valencia, S.L. (Ejercicio 21)

Limites Impuestos " 7 : 7 -- '

e 21 Efereiein comparaliva 2%
gkhsla 2021-12-15 |Hast= 2020-12-31

Ejercicio 21

Ejercicio 20

ACTIVO e -4 St ] e
A) ACTIVO NO CORRIENTE o 43.598,73 40.224,61
11 Inmevilizado material 5.032,26 1.658,14
V. Inversiones financieras a largo plazo 4.000,00 4.000,00

| VL Adtives por impuestodiferidy e 34566470 3456547
B} ACTIVO CORRIENTE 139.228,93 106.067,25
I Deudores comerciales y obras cuentas a cobrar 18.870,40 20.510,52

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios e 17.214,60 20.510,52

3. Otros deudores 1.655,80 0,00
VI Efeckivo v otros activos liguidos equivalentes ) 12{.358,53 B5.556,73
TOTAL ACTIVOD (A+B) 182.827,66 146.291,86

A) PATRIMONIO NETO o 175.901,64 146.291,86
A-1) Fondos propios » ) 175,901,64 146,291,86

1. Capital o ) ~25.000,00 25.000,00

L. Capltal escriturado o 25,080,000 25,000,00

I, Reservas D - 5.060,00 5.000,00
V., Resultados de ejercicios anteriores - 114327,61 .. .-130,378,98
VI, Otras aporiaciones de soclos e 222.997,03 222.957,03
VIL Resuitado del gjerciclo e 37.232,22 16.051,37|
C) PASIVO CORRIENTE e 6.926,02 7.622,44
. Deudas con empresas del grupo y asacladas acortoplazo o 20,00 504065

V., Acreedores comerclales y ofras cuentas a pagar 6.906,02 2.581,79
oo QUosocreedores v S e e SE08DRL 25817
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) ‘ 182.827,66/  146.291,86
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Tressis Valencia, S.L. (Ejercicio 21)
PERDIDAS Y GANANCIAS (COMPACTO)} PGCO7

Movimientos
Ejercicin 21 Ejercicio ooenpasativin 20
Desdi . Has:a 2021-01-01 ., 2021-12-15 D=l |, Hasla 2020-01-01 .. 2020-12-31

Ejercicio 21 Ejercicio 20

i
8630072 9.19224

1. Importe neto de Ia clfra de negocios

_5.Oosingresosdeexplotcion L eEG6A1 362880
6. Gastos de personal - 15.663,71¢ & Ztisitlfi,?ﬁfI
7. Otros gastos de explotacion - 3Ei,14l).33E - 40.663,49
8. Amortizacién del inmovilizado 3.3?4,12[ - 2.313,29
13. Otrews restitadnos 25,21l 0,000
A) RESULTADO DE EXPLOTACION 3 |

i {14+2434+44+5+6+7+B+ 10411 +12413) : 37.229.92 26.437 48

I 14, Tngresas Financieros 2,301 0,00
15, (Gastos financieros 0,00 - 5,035,65
B) RESULTADO FINANCIERO {(14+15+16+17+1R8) 2,30 - 5.035,65
€) RESULTADO ANTES DE IMPUESTO {A + B) 37.232,22 21.401,83§
18, Imprestos sobre heneficing 0,00 . 5.350,465
D) RESULTADO DEL EIERCICIO (C + 19) 37,232,222 16.051,37
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION
Ejercicio 2022

De conformidad con el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, se
establece que las empresas de inversion tienen la obligacion de publicar la informacién
que se detalla a continuacién,

1. DENOMINACION, NATURALEZA Y UBICACION

Tressis, Sociedad de Valores Sociedad Andénima, constituida el 27 de octubre del
2000 vy se encuentra domiciliada en la calle Jorge Manrique 12, en Madrid, lugar en
el que desarrolla su actividad. Se encuentra inscrita en el Registro de empresas de
servicios de inversién de la CMMV con el nimero 183.

Su objeto social consiste en la prestaciéon de servicios de inversion y actividades
complementarias, de acuerdo a lo establecido en los articulos 140 y 141 del Real
Decreto Legislativo 4/2015.

2. VOLUMEN DE NEGOCIO

El volumen de negocio a 31/12/2022 fue de 20.727.748,66 euros.

3. NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

A 31/12/2022 la Sociedad contaba con 104 empleados

4. RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS

El resultado bruto antes de impuestos a 31/12/2022 fue de 1.428.307,35 euros.
5. IMPUESTO SOBRE EL RESULTADO

El impuesto de sociedades a 31/12/2022 fue de 236.406,62 euros.

6. SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS

Durante el 2022, Tressis, Sociedad de Valores, S.A. no ha recibido ninguna
subvencién ¢ ayuda publica.

7. RENDIMIENTO DE LOS ACTIVOS

El rendimiento de los activos se calcula como el cociente entre en el beneficio neto
(BDI) y el balance total (AT). El rendimiento de los activos de Tressis, Sociedad de
Valores, 5.A. a 31/12/2022 fue del 8,82%.
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INFORME DE GESTION
a 31 de diciembre 2022

El ejercicio 2022 se ha caracterizado por tres hechos relevantes; la guerra en Ucrania,
la fuerte subida de [a inflacion y la decidida actuacién de los bancos centrales para
frenar su aceleracion.

El ejercicio comenzaba con la invasién de Rusia en Ucrania en un acto sin precedentes y
no descontado por los mercados, El 24 de febrero las tropas rusas traspasaron las
fronteras de Ucrania bajo el pretexto de anexionarse las provincias mas orientales,
dentro de un ambicinso plan expansionista de Viadimir Putin, que al término del
ejercicio prolongaba un conflicto con un alto coste econdmico y humanitario.

Las reiteradas sanciones econdmicas internacionales sobre Rusia y el progresivo
aislamiento de toda la comunidad internacional no fue suficiente para doblegar las
intenciones de Putin, alargando una situacién que se tradujo finalmente en una fuerte
alza de los precios del gas, del crudo y del resto de materias primas producidas en
Rusla y en Ucrania. El estrangulamiento de la oferta termind provocando una fuerte
subida de la inflacién, en un contexto ideal de excesos monetarios tras afios de “tipos
cero” y de expansion monetaria sin precedentes.

Junto a lo anterior, las noticias contradictorias recibidas desde China complicaron atn
mas la situacion, perjudicando las perspectivas economicas en todo el mundo. Las
duras politicas de “COVID cero” y el consecuente parén econémico deterioraron las
exportaciones hacia terceros paises, mediante el estrangulamiento de la operativa en
sus puertos y presionando alin mas la oferta y, por tanto, la subida de precios.

Con todo ello, los registros de inflacién, que al comienzo del periodo se esperaba que
fueran una variable meramente coyuntural, se enquistaron con el devenir de los meses,
llegando a unas tasas superiores al 10% en bastantes paises. En Espafia, se llegaba a
una tasa del 10,2% en junio, nivel no alcanzado desde 1985.

Dentro de este contexto, los principales bancos centrales del mundo fueron modificando
su actuacion, empezando a retirar sus estimulos financieros sobre los mercados y
elevando el precio del dinero, para combatir la fuerte inflacion gue se constituia como
primera fuente de preocupacion.

La Reserva Federal de Estados Unidos fue adaptando su politica monetaria, comenzando
con cuatro subidas de tipos de interés de 75 puntos basicos para, al final del periodo,
realizar un quinto movimiento al alza de 50 pb desde el 3,75% hasta el 4,25%.

El BCE recogi¢ el testigo y elevd sus tasas oficiales a finales de diciembre en otros
50pb, hasta fijar el precio oficial del dinero en la Eurozona en el 2,50%. Otros bancos
centrales del Reino Unido, Australia, Suecia, Corea, Brasil, etc. han acompafado la
subida de tipos en el transcurso del afio,

La traslacion sobre los mercados de este deterioro econdmico y la implantacién de las
consiguientes politicas monetarias mas restrictivas impactaron sobre los activos
monetarios y de deuda. El Euribor a 12 meses, principal indicador del coste hipotecario,
registrd una brusca correccioén, partiendo de un nivel proximo al -0,50% al comienzo del
ejercicio hasta superar el 3,30% en diciembre.

Los mercados de renta fija, tanto de deuda como de crédito, se vieron sometidos
también a una gran volatilidad, siendo testigos de una fuerte subida en sus
rentabilidades y primas de riesgo. En el caso del bono aleman a diez afios (Bund), su
rendimiento pas6 de cotizar desde un -0,40% hasta un nivel superior al +2,55% en
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diciembre, mientras que el Treasury americano rebasd el 3,85%. Ese aumento de
rentabilidad provocé fuertes pérdidas en las carteras de renta fija y, como hemos dicho,
en los principales indices bursatiles internacionales. No se recuerda un comportamiento
tan negativo en los mercados de renta fija desde hace décadas.

A partir de ahora habra que comprobar los efectos sobre la inflacion y el impacto sobre
la marcha de la economia. Es decir, si aterrizamos suavemente o el parén econdmico es
mas acentuado. Parece que la fuerte bajada de los precios energéticos al finalizar el
ejercicio y los efectos de las primeras subidas de tipos estén favoreciendo una
contencion de precios. Pero es pronto para valorarlo.

En cuanto a las bolsas, al final del ejercicio los principales mercados presentaban
numeros rojos generalizados, El Nasdag Composite retrocedia nada mas y nada menos
un -33% en el afio, mientras que el S&P 500 lo hacia en un -20%. Las bolsas europeas
salian un poco mejor paradas, apuntandose unas caidas del 10% y 12% en el CAC 40 y
DAX aleman, respectivamente. Al contrario que otros afios, el IBEX 35 solo retrocedia
una 6%, fruto de la composicidn de su indice y de una valoracidn mas baja después del
comportamiento mas negativo en ejercicios anteriores.

En ese contexto, el délar fue el Unico “activo” que aprecidé durante el ejercicio, si bien
modero su ascenso al final del ejercicio. La libra esterlina continué acompafiada de una
gran incertidumbre (-3%), lastrada por los Ultimos coletazos del Brexit y por las dudas
de indole politico. En cuanto a las materias primas, el oro se mostré estable durante la
segunda parte del afio, a pesar de las incertidumbres econdmicas y ia alta inflacion,
mientras que el Brent registré bajadas significativas, llegando a caer un 25% a lo largo
del semestre, después de haber alcanzado maximos 120 USD/barril durante el verano.

Por Gltimo, debemos destacar que la normativa sostenible (ASG) y su aplicacién en el
ambito financiero, continla con paso firme. La transicién hacia una economia mas
sostenible viene acompafada por un nuevo marco regulatorio que tiene como proposito
guiar a compafiias e inversores en sus planes de descarbonizacién, identificando
actividades y sectores econdmicos ambientalmente sostenibles y que contribuyan a la
reduccién de emisiones de C0O2, junto a politicas de buena gobernanza y fuerte impulso
social.

En cuanto a la evolucion del negocio, 2022 ha sido un afio extraordinariamente
complejo para los mercados, pero en este contexte la Sociedad ha tenido un resultado
positivo.

Con estas condiciones de mercado, el volumen de activos de clientes ha sufrido una
caida significativa, pese a la excelente gestion comercial que ha permitido alcanzar
récord de entradas netas, tanto en el equipo propio como en la red de agentes.

Los margenes por servicio y linea de negocio se han mantenido en términos generales,
con una ligera tendencia a la baja en algunos casos.

Con esta situacion, las comisiones netas por distribucion aumentaron un 6% respecto al
afio anterior, mientras que las de gestion cayeron en ese mismo porcentaje. Hay que
destacar que la mala evolucidon de los mercados ha condicionado los resultados de
nuestras carteras, por lo que no hemos podido generar comisiones de éxito en gestion,
como ocurrié el afio anterior por importe neto de 383 miles de euros. Por su lado, las
comisiones netas por asesoramiento y planificacion se incrementaron en un 26%.
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En relacion al negocio de renta fija, pese a que 2022 ha sido un afio
extraordinariamente complejo para este tipo de activos, la Sociedad ha tenido un
desempefo positivo incrementando el resultado neto casi un 9% con respecto al 2021.
Lo mismo ha ocurrido con la actividad de renta variable, en la que hemos conseguido
incrementar las comisiones netas en un 22%.

Con todo ello, el margen ordinario de la compafia (incluyendo el negocio de renta fija)
alcanzo los 12.935 miles de euros, frente los 12.682 miles de euros de 2021, lo que
supone un incremento cercano al 2%.

Por el lado de los gastos no operativos, seguimos inmersos en un ambicioso plan de
transformacion digital que ha requerido un aumento de gasto e inversion. El plan
engloba varios proyectos y tiene como objetivo generar valor para nuestros accionistas,
empleados, clientes y agentes. Para dar soporte a estos planes se han incrementado los
gastos no operativos cerca del 8% respecto al afio anterior, con incrementos
destacables en algunas partidas como las de tecnologia (+23%) y marketing (+1119%).
Parte de las inversiones estan activadas, lo que explica el aumento de las
amortizaciones en un 27%.

Los gastos de personal aumentan algo mas del 1%, con una plantilla final de 104
empleados.

El resultado antes de impuestos de 2022 fue de 1.428 miles de euros, un 25% inferior
al correspondiente a 2021, que fue de 1.913 miles de euros.

El resultado final después de impuestos de 2022 fue de 1.192 miles de euros, lo que
supone un decremento del 19% respecto al afic anterior.

Dada la naturaleza y actividad de la Sociedad, no tenemos responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones de ambito medioambiental, que pudieran ser significativos en
relacion al patrimonio, su situacion financiera, los propios resultados y los movimientos
de efectivo,

No se han realizado actividades de I+D+1.

Los movimientos de acciones propias realizados en el ejercicio se incluyen en la nota 8
de la Memoria.
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