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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista tnico de MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, S.V., S.A.U.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mora Wealth Management Espafia, S.V., S.A.U. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidén (que se identifica en la
nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

<emos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
Je auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con /a
uditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

=omos independientes de la Sociedad de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidos los
“= independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia sequn lo
=xigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
~=mos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o

- rcunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reqguladora, hayan afectado
= 'a necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

~onsideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
=Zecuada para nuestra opinion.

“spectos mas relevantes de la auditoria

- -5 aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
- 20 considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
-= 1as cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
- _Zitorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
-~ =Xpresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

==cial: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 3 del Libro de Sociedades,
©22n°87.690-1, inscripcion 1+, C.LF. B-78970506,

“rm of Ernst & Young Global Limited.
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Ingresos por comisiones

Descripcién Como se indica en las notas 2 y 15 de la memoria incluida en las cuentas anuales
adjuntas, la actividad de la Sociedad se centra fundamentalmente en la
comercializacion de instituciones de inversién colectiva, la gestién de carteras y el
asesoramiento en materia de inversién, gue han generado unos ingresos por
comisiones de 2.527.637,45 euros durante el ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2023. Dado que los citados ingresos han supuesto la principal fuente de
ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2023, hemos considerado su revisién
como el aspecto mds relevante de la auditoria.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno en relacién con el proceso de ingresos por
comisiones. Asimismo, nuestros procedimientos de auditoria sustantivos han incluido
la comprobacidn, a través de documentacion soporte, del correcto devengo y cobro
de las facturas emitidas durante el ejercicio 2023.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidon del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
‘nformar de si el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
‘ncorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
-ontiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
-~ontenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

_os administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
=xpresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
Zel control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
Jeincorreccién material, debida a fraude o error.

=n la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
-apacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
-orresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
~ontable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
zociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

~gar firm of Emst & Young Global Limited
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

"los comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el

IEEN R

cance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
iditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

rranscurso de la auditorfa.

=mber firm of Ernst & Young Glebal Limitad
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ggl(-:lggl . ERNST & YOUNG, S.L.
o sors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
e Comptes de Cuentas con el N° S0530)

de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L.

2024 NGm.20/24/02281 .
Roberto Diez Cerrato

(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 20819)

18 de abril de 2024

cer firm of Ernst & Young Global Limited



Mora Wealth Management Espana,
S.V,, S.A.U.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion

del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
junto con el informe de Auditoria Independiente.



MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, S.V., S.A.U.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Euros)

ACTIVO

Tesoreria

Créditos a intermediarios financieros

Depdsitos a la vista

Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de
liquidar

Depésitos a plazo

Ajustes por valoracion

Crédito a particulares
Otros créditos y anticipos

Acciones y participaciones
Acciones y participaciones cartera interior

Inmovilizado material
De uso propio

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Activos Fiscales
Corrientes
Diferidos

Periodificaciones
Otras periodificaciones

Otros activos

Administraciones Publicas
Otros activos

TOTAL ACTIVO

") Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Euros
Nota 2023 2022(*)

5 - -
7 21.610.884,64 2.320.726,96
1.398.970,37 2.240.149,45
65.583,34 -
20.080.577,51 80.577,51
65.753,42 -
7 119.952,81 108.470,36
119.952, 81 108.470,36
6 1.400,40 800,40
1.400,40 800,40
8 867.788,52  403.313,97
867.788,52 403.313,97
9 246.963,40 185.828,16
246.963,40 185.828,16
18 593.139,83  453.458,92
593.139,83  453.458,92
10 217.008,04  193.404,82
217.008,04 193.404,82
10 980.548,06 497.796,00
644.189,55  391.758,30
336.358,51 106.037,70
24.637.685,70 4.163.799,59

Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023



MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, S.V., S.A.U.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones con valores

Otros pasivos
Administraciones publicas
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores

TOTAL PASIVO

Capital

Emitido y suscrito

Prima de emision

Reservas

Reserva legal

Otras reservas

Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Euros
Nota 2023 2022 (*)

11 541.224,78 -
541.22478 -

10 1.375.880,38 1.024.176,32
699.560,09 439.869,91
676.320,29 584.306,41
1.917.105,16  1.024.176,32

13 2.235.902,00 303.371,00
2.235.902,00 303.371,00

13 22.264.098,00 4.196.629,00
13 % "

(1.360.376,73)

(1.098.429,36)

(419.042,73)

(261.947,37)

22.720.580,54

3.139.623,27

24.637.685,70

4.163.799,59

Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.



MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, S.V., S.A.U.

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

(Euros)

PRO-MEMORIA

Avales y garantias concedidas
Activos afectos a garantias propias o de terceros

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar
Con la Sociedad de Sistemas

Con otros intermediarios financieros

Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar
Con otros intermediarios financieros

Depositos de instrumentos financieros (valor de mercado)

De terceros

Carteras gestionadas

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados

Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados

Invertido en valores exteriores cotizados

Invertido en valores exteriores no cotizados

Efectivo en intermediarios financieros

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Euros

Nota 2023 2022 (%)
21 80.577,51 80.577,51
80.577,51 80.577,51
80.577,51 80.577,51
330.389,29 2.128.461,69
330.389,29 2.128.461,69
21 110.535,51 855.686,35
110.535,51 855.686,35
21 326.840.465,33 246.243.597,81
326.840.465,33 246.243.597 81
21 162.001.953,09 95.197.206,66
115.520,19 -
664.871,01 -
775.451,80 -
15.963.034,44 4.173.902,94
131.235.097,81 82.942.245,09
13.247.977,84 8.081.058,63
489.283.343,22 344.424.952,51
489.363.920,73 344.505.530,02

Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2023.



MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, S.V., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022.

Euros
Nota 2023 2022

Comisiones y corretajes satisfechos 15 107.023,90 99.199,93
Comisiones §at|sfechas _a_mercados y sistemas de 7.855.12 6.985 17
compensacion y liquidacion

Otras comisiones 99.168,78 92.214,76
Pérdidas por diferencias de cambio - 274,74
Gastos de personal 16 1.664.480,09 1.023.708,19
Sueldos y gratificaciones 1.436.587,60 885.032,26
Cuotas a la Seguridad Social 186.516,56 123:621.71
Indemnizaciones por despidos - 12.840,22
Gastos de formacién 4.454,00 799,00
Otros gastos de personal 36.921,93 1.415,00
Gastos generales 17 1.131.058,42  732.223,34
Alquileres de inmuebles e instalaciones 388.085,87 148.899,58
Comunicaciones 11.297,11 7.224 45
Sistemas informaticos 360.232,68 320.657,24
Suministros 34.036,67 7.719,11
Conservacion y reparacion 3.769,28 1.966,09
Publicidad y propaganda 35.333,57 19.068,10
Representacion y desplazamiento 18.751,18 7.658,31
Otros servicios de profesionales independientes 250.065,49 150.229,57
Resto de gastos 29.486,57 68.800,89
Otras cargas de explotacion 15 46.643,48 29.376,71
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 46.643,48 29.376,71
Otros conceptos -
Contribuciones e impuestos 17 110.829,76 46.921,55
Amortizaciones 8y9 141.380,08 63.781,23
Mabiliario, instalaciones y vehiculos 72.101,82 11.967,79
Activos intangibles 69.278,26 51.813,44
Impuesto sobre beneficios del ejercicio 18 (139.680,91)  (87.315,80)
Resultado neto del periodo. Pérdidas. (419.042,73) (261.947,37)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los

activos financieros 85.947,94 -
Comisiones percibidas 15 2.549.381,56 1.646.222,52
Tramitacion y ejecucion de orden de clientes para

compraventa de valor 20.579,15 1.012,44
Aseguramiento y colocacion de emisiones 1.164,96 -
Comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva 805.337,70  462.450,22
Gestion de carteras 1.396.284,17  712.902,60
Asesoramiento en materia de inversion 326.01558  469.857,26
Ganancias por diferencias de cambio 127,02 -
Otras ganancias 7.235,57 -
Resultado del ejercicio 3 (419.042,73) (261.947,37)

*) Se presenta nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023.



MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, S.V., S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Euros)

Euros
2023 2022 (%)

A) RESULTADO DEL EJERCICIO (419.042,73) (261.947,37)
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

1. neto - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion = -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

2. Coberturas de los flujos de efectivo - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion s -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d) Otras reclasificaciones - -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion . o
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones s 5

4. Diferencias de cambio - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

5. Activos no corrientes en venta - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos & -

8.  Impuesto sobre beneficio N =

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (419.042,73)  (261.947,37)
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MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA, S.V., S.A.U.
Memoria correspondiente al

Ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2023

il Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a) Resena histérica

Mora Wealth Management Espafia, S.V., S.A.U. (anteriormente denominada Mora Wealth Management
Esparia, A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)) (en adelante, “Mora Wealth Management Esparia” o “la Sociedad”)
se constituy6 como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido el 4 de diciembre de 2019, En fecha
31 de enero de 2020, la Sociedad fue inscrita con el numero 293 en el Registro Oficial de Sociedades y
Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

El 24 de octubre de 2023, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, adopto la decisién de aprobar la
modificacién de la denominacion social de la Sociedad de Mora Wealth Management Espafia, A.V., S.A.
(Sociedad Unipersonal) a Mora Wealth Management Espaiia, S.V., S.A.U., sin cambio de personalidad juridica,
y la consiguiente modificacion del articulo 1° de los estatutos sociales, como figura en la escritura publica
autorizada el dia 10 de noviembre de 2023 por el notario Francesc Xavier Francino i Battle.

Con posterioridad al cierre del ejercicio de 2023, el 10 de enero de 2024 el cambio de denominacion social
Jetallado con anterioridad ha sido efectivo tras la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad se ha transformado de Agencia de Valores en Sociedad de Valores, tras haber obtenido
2 autorizacion de la CNMV conforme a la notificacion recibida el 16 de febrero de 2024. Tras esta
iransformacion en Sociedad de Valores, al objeto de incluir el servicio auxiliar de concesion de créditos o
oreéstamos a inversores sobre valores negociables, instrumentos del mercado monetario, participaciones y
zcciones de instituciones de inversion colectiva, entidades de capital-riesgo, entidades de inversién colectiva
22 tipo cerrado y contratos de opciones, futuros, swaps, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos
Z= derivados asi como las actividades accesorias sobre instrumentos no financieros, que suponen la
orolongacion del negocio, de mediacion en la distribucién de seguros de vida-ahorro y vida-riesgo ofrecidos por
=ntidades aseguradoras con las que la Entidad alcance acuerdos y la colaboracién con entidades de crédito a
raveés de la presentacion de clientes a éstas.

domicilio Social de la Sociedad se encuentra en Avenida Diagonal, N° 640, planta 1, local D1, 08017
arcelona.

tnimm

-ierre del ejercicio 2023, tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad es una Empresa de
==rvicios de Inversion y su actividad esta sujeta a la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores
== los Servicios de Inversion, que tiene por objeto tiene por objeto la regulacién del mercado de valores y los

:=7vicios y actividades de inversion en Esparia. Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad
-2 se reflejan en su programa de actividades son las siguientes:

-2 recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
- _z gestion de carteras.

-2 colocacion de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.




I

El asesoramiento en materia de inversion.
simismo, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades complementarias:
La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos financieros, incluidos la custodia y
servicios conexos como la gestion de tesoreria y de garantias y excluido el mantenimiento de cuentas de

valores en el nivel mas alto.

El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

21 Los servicios relacionados con el aseguramiento.

w

(&)}

La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
36 del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision, de 25 de abril de 2016.

Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de servicios y actividades
de inversion.

) Los servicios y actividades de inversién, asi como los servicios auxiliares que se refieran al subyacente no
financiero de los instrumentos financieros derivados, como contratos de opciones, futuros, permutas
(swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de derivados relacionados con instrumentos
financieros, divisas, variables financieras, materias primas o derechos de emision, cuando se hallen
vinculados a la prestacion de servicios y actividades de inversion o de servicios auxiliares. Se entendera
incluido el deposito o entrega de las mercaderias que tengan la condicién de entregables.

_os citados servicios de inversion y actividades complementarias se prestan sobre los siguientes instrumentos:

1) Los valores negociables.

2) Instrumentos del mercado monetario.

3) Participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las entidades de capital-

riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

4) Para el servicio de gestion discrecional de carteras, contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de

w

tipos de interés a plazo y otros contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con valores,
divisas, tipos de interés o rendimientos, derechos de emision u otros instrumentos derivados, indices
financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o en efectivo.

) Contratos de opciones, futuros, permutas y otros contratos de instrumentos financieros derivados
relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticion de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

odas las actividades contempladas en el presente articulo son realizadas por la Sociedad de acuerdo con la

normativa de aplicacion, tanto en el ambito nacional como internacional.
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El volumen de actividades relacionadas con servicios de inversion y actividades complementarias durante el
ejercicio 2023 se detallan en las Notas 15y 21 de la presente memoria.

Ourante el ejercicio 2023 los clientes de la Sociedad han custodiado sus valores en Banco Inversis, S.A., Caceis
Bank Spain S.A.U., GVC Gaesco Valores S.V. S.A., Quintet Private Bank (Europe) SA, Mora Banc Grup, SA
(Principado de Andorra) o en VP Bank (Luxembourg) SA.

Durante el ejercicio 2022 los clientes de la Sociedad custodiaron sus valores en Caceis Bank Spain S.A.U., VP
Bank (Luxembourg) SA, o en Mora Banc Grup, SA (Principado de Andorra).

La sociedad Mora Banc Grup, SA (de ahora en adelante, el Accionista Unico) es el accionista tnico de la
Sociedad, formando esta parte del Grupo MoraBanc.

La sociedad dominante del Grupo MoraBanc es Mora Banc Grup, SA, con domicilio social en Avenida Meritxell
96, Andorra la Vella. Las Ultimas cuentas anuales consolidadas del Grupo MoraBanc correspondientes al
ejercicio 2022 fueron formuladas por los Administradores de Mora Banc Grup, SA en la reunion de su Consejo
de Administracion celebrada el 31 de marzo de 2023 y aprobadas posteriormente por su Junta General de
Accionistas en la reunion celebrada el 25 de abril de 2023.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 13, al 31 de diciembre de 2023 |a totalidad del capital social era propiedad de Mora
Banc Grup, SA por lo que la Sociedad ostentaba la condicion de unipersonal a dicha fecha. La Sociedad
mantiene junto con Mora Banc Grup, SA un contrato de delegacion de funciones de soporte corporativo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
-as presentes cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han

sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es
= establecido en:

[AV)

El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

o La Circular 1/2021, de 25 de marzo de la C.N.M.V_, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion Y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante,
‘la Circular 1/2021 de la C.N.M.V."), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

= Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad (en adelante, “PGC”) y sus normas complementarias.

2 Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
magen Fiel

-2s presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
=cuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los

-
)



principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

=n la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y los
criterios de valoracion recogidos en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., que se resumen en la Nota 2. No existe
ningun principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
as presentes cuentas anuales se haya dejado de aplicar.

-as presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 21 de marzo de 2024, se someteran a la aprobacion del Accionista Unico de la Sociedad,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

=n las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de detalle
cor suimportancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo
-on el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC.

Principios contables no obligatorios aplicados

"«o se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

n la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han realizado estimaciones que estan basadas en la
periencia historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
-tuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos,

10s y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa
.= estimaciones de forma continua.

Wowa W om

-~ pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
= =rcicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a

o o

2dificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio

= eslimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
Jtura

= =laboracion de las presentes cuentas anuales los Administradores de la Sociedad han utilizado estimaciones

= «z2lorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, que
sren a:

-2 determinacion del valor recuperable de activos intangibles y activos materiales (véanse Notas 8 y 9).

-2 evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 6, 7, 8 y 9).

«alor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 7).

[\t

/ida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 8 y 9).

[
[\

Jeterminacion de las provisiones (véase Nota 2 k).

-= recuperabilidad de determinados créditos fiscales (véase Nota 18).



En cuanto a la recuperabilidad de los créditos fiscales, la Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos basandose en estimaciones de resultados futuros, ya que esta depende en ultima instancia
de la capacidad para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracién el calendario previsto de reversion de pasivos
por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones
internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinaciéon de la adecuada valoracion de las partidas de caracter fiscal depende de varios factores,
incluida la estimacion del momento y realizacion de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado
de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir
de las estimaciones realizadas, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones
futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales. En la Nota 18 se incluye la informacion de los
activos por impuestos diferidos y de las bases imponibles negativas pendientes de aplicar cuyo efecto ha sido
registrado o no en el balance.

Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta un resultado del ejercicio negativo tanto en el afio 2023 como en el afio 2022. Esta
situacion podria constituir un factor de duda sobre la continuidad de la actividad normal de la Sociedad. No
obstante, la Sociedad tiene garantizadas en todo momento sus necesidades de liquidez por parte de su unico
accionista y sociedad dominante del Grupo MoraBanc, quien presta el apoyo financiero necesario para
posibilitar el cumplimiento de los compromisos y de las obligaciones de pago contraidas por la Sociedad y
asegurar la continuidad de sus operaciones. Para este fin, durante el ejercicio 2023 se han llevado a cabo
ampliaciones de capital de 20 millones de euros (2 millones de euros en 2022) que garantizan el cumplimiento
de estos compromisos y obligaciones de pago (véase Nota 13).

41 31 de diciembre de 2023 la Sociedad tiene un fondo de maniobra positivo por importe de 2.778.089,07
euros (1.796.779,00 euros al 31 de diciembre de 2022). En consecuencia, los Administradores de la Sociedad
nan preparado las presentes cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

Comparacion de la informacion

Oe acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos,
-on cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
ngresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de
as cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye
~formacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que
70 es necesario.

Zgrupacion de partidas

rimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
oien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
respondientes notas de la memoria.

—pacto medioambiental

- z2as las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni

-visiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
-='monio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
==c=cificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.



"~ Fondo de Garantia de Inversiones

_a Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones realizadas
oor la Sociedad a dicho Fondo durante el ejercicio 2023 ha ascendido a 46.643,48 euros (29.376,71 euros a
21 de diciembre de 2022) que se encuentran registrados en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 15-c).

: Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

_a Sociedad mantiene una gestion activa de sus recursos propios basada en la cobertura de los principales
~=sgos de negocio. La adecuacion de los recursos propios se supervisa de acuerdo con la normativa
=stablecida en el Reglamento (UE) 2019/2033, en el Reglamento (UE) 2019/876, en la Directiva 2019/2034/UE
. n la Circular 2/2014 de la CNMV (en adelante, la normativa de solvencia).

= principal objetivo de la gestion del capital de la Sociedad es asegurar que se cumple con los requerimientos
2= recursos propios y que la Sociedad mantenga un ratio de capital saneado con el fin de desarrollar su
~=gocio, mantener su viabilidad y maximizar el valor para el accionista.

=rncipales caracteristicas y condiciones de los elementos computados como Capital de Nivel 1y como Capital
32 Nivel 2:

-~ =fectos del calculo de los requisitos de fondos propios, la Sociedad considera como Capital de Nivel 1 los
= =mentos definidos como tales, considerando sus correspondientes deducciones en la normativa de
solvencia.

_== elementos de Capital de Nivel 1 se caracterizan por ser componentes de los fondos propios que pueden
:=- utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se
c-oduzcan éstos, estando registrada su cuantia libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se
~= cula. Estos elementos muestran una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la de los
-zmponentes de Capital de Nivel 2 que se explican a continuacion.

= capital de Nivel 1 de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta formado, principalmente, por los
~=rrumentos de capital desembolsados y la prima de emision.

- -7 su parte, se consideran elementos de Capital de Nivel 2 los definidos como tales, con los limites y
~=Z_cclones correspondientes, en la normativa de solvencia. Estos elementos, si bien se ajustan a la definicion
= “ondos propios establecida en la normativa vigente, se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o
- =20 de permanencia menor que los elementos considerados como Capital de Nivel 1. Al 31 de diciembre de
---2y 2022 la Sociedad no dispone de Capital de Nivel 2.

-~ = los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia, forman parte de los fondos
~-cos computables, existen algunos tales como reservas por beneficios no distribuidos, el resultado del
= ="z co, ajustes por valoracion positivos de activos financieros disponibles para la venta, etc.,

-= >ociedad no presenta al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ningun elemento de fondos propios computables
-~ caracteristicas especificas.

- - dediciembre de 2023 y 2022, los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
©= = normativa en vigor en cada momento.




Para la determinacion de los recursos propios computables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022
deben considerarse las siguientes partidas del balance adjunto:

Euros
31/12/2023 31/12/2022

Capital Suscrito 2.235.902,00 303.371,00
Prima de emision 22.264.098.00 | 4.196.629,00
Reservas - -
Resultados negativos del ejercicio (419.042,73) | (261.947.37)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.360.376.73) | (1.098.429.36)

Ajustes de Valoracion - N

Activos inmateriales (-) (246.963.40) | (185.828.16)
Activos fiscales diferidos (-) (593.139.83)| (453.458.92)
Otros ajustes (-) - g
Total recursos propios bésicos 21.880.477,31 | 2.500.336,92
Requerimientos de recursos propios 774.000,00 473.683,29
Superavit / (déficit) de recursos propios 21.106.477,31 | 2.026.653,69

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de
bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de
2023 y 2022 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

h) Sucursales y agentes

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha abierto una sucursal en Madrid y ha incorporado dos agentes
financieros. Durante el ejercicio 2022 la Sociedad no contaba con agentes financieros ni sucursales.

i) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de formulacion,
no se han producido acontecimientos significativos adicionales a los cambios de denominacion social y
correspondiente transformacion a Sociedad de Valores mencionados en la Nota 1-a que requieran mencion
especifica no descrita en las restantes notas de la memoria,

i “wormas de registro y valoracion

-2s principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las presentes
--entas anuales correspondientes al ejercicio 2023, de acuerdo con las establecidas por la Circular 1/2021 de la
- N.M.V., han sido las siguientes:

2| Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros
i. Definiciones

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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Un “instrumento de capital” o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura.

a.1) Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracion inicial y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
- Activos financieros a coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

- Activos financieros a coste.

a.1.i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en alguna de
las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La Sociedad
considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos una de las siguientes
ires circunstancias:

Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos financieros
Jentificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
2znancias en el corto plazo.

Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
z=signado como instrumento de cobertura.

~zemas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de designar
_~ activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
zanancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que suele denominarse “opcion
== valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de
= oracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases
>fzrentes.

-= activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que, salvo
= Z=ncia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la

-~aprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de
=2 das y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

-~ oosterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en esta
= =2orla a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado financiero).

' Je diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.



J Activos financieros a coste amortizado

-z Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato.

_a gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que hayan de
mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento. Se podra considerar que los activos
financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas
en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considerara la frecuencia, el importe y la proximidad a la fecha de
vencimiento de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion
con la actividad de ventas futuras.

R Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esto es,
'0s flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una fecha de
vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar
sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en
'os que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que
'0s intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

~on caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o particulares y
'0s creditos por operaciones no comerciales.

_os activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tengan
Jn tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Fara la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
=n la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

~or coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregido por los reembolsos
e principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del
upo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
encimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucion
2el importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

=! tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento
“nanciero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
-ondiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por
~esgo de crédito futuras.



Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicibn mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interes variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

a.1.iii.) Activos finaricieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:
- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
=fectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

“demas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones en
nstrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste (ver
-ategoria de coste mas adelante).

“on caracter general, la Sociedad incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y las
~cciones y participaciones.

_os activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
=yidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
-ontraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los
-ostes de transaccion inherentes se capitalizan.

1}

_= valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir
=1 su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el epigrafe
-= “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se
teriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

o

=5 correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de
-=mbio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y
znancias y no en patrimonio neto.

“=mbién se registran en el epigrafe de ‘“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
~zncieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método del
-2 de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

-~ 21 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

10



a.l.iv.) Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.
- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad
de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es,
los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
a.2) Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion:

. Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.2.i.) Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros o particulares y
los débitos por operaciones no comerciales.
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo

evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
Se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos

de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el meétodo de coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

a.2.i. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de érdidas y ganancias
Yy g

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para
negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

* Se emite 0 asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que Ia eémpresa pueda comprar en el corto
plazo en funcién de los cambios de valor).

* Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido
prestados (“venta en corto”).

* Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo.

*  Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya
sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de valor razonable”), debido a que:

¢ Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: o

e Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su rendimiento
se evallia sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos con derivado implicito separable.

.



b)

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
ii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo
de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital’, en su caso, segun proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por
Deterioro de Activos Financieros (Neto)” y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas al
epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros soélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion; teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensan los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema o
camara de compensacion y liquidacion de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el mismo
momento y estén nominados en idéntica moneda.
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d) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- Enelcaso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo;
- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos.

- Colectivamente, estableciendo distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la naturaleza de
los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la operacion y tipo de
garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc. La pérdida por deterioro de valor de un grupo
es la diferencia entre el valor en libros de todos los activos financieros del grupo y el valor actual de sus
flujos futuros estimados.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses.

iii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos
tienen su origen en un deterioro (de caracter estable o permanente) de los mismos, dejan de presentarse en el
capitulo de patrimonio “Ajustes por Valoracion” y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces,
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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De recuperarse, posteriormente, la totalidad o parte de las perdidas por deterioro, su importe se reconoceria
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca la recuperacion (en “Ajustes por
Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iv. Instrumentos de capital valorados al coste

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable, menos los
costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso)
corregido por las plusvalias tacitas existentes, en su caso, en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas peérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados ‘repos”) se registran como una financiacion concedida (recibida), en
funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Crédito a intermediarios
financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios financieros” o “Deudas con particulares”) del
activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato.

Activos materiales

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el mobiliario, instalaciones, equipos
informaticos y de comunicacién y otras instalaciones propiedad de la Sociedad, a los que se prevé dar un uso
continuado y propio.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion Y,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.
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-2s dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
=n el capitulo “"Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
-= amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afos de la vida Util estimada, como promedio, de
-s diferentes elementos):

Porcentaje Anual
de Amortizacion

Instalaciones técnicas 10%
Mobiliario y enseres 10%
Equipos informaticos 20%

-on ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
=ctivo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
2=l activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
=mortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser
“=cesaria una reestimacion de la misma.

—< forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
‘=gistra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
>s cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninguin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
=ctivo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
"=conocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

-2 Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o su reversion) que haya podido
“roducirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
~erdidas por deterioro del resto de activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

=simismo, al menos al final de cada ejercicio, se revisa la vida util estimada, el valor residual y el método de
=mortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con el objetivo de detectar cambios
= gnificativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
2=l cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud
-z las nuevas vidas Utiles.

-os gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan a la cuenta
“= pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras
zue contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida til de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

=' 31 de diciembre de 2023 y 2022, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
“nanciero.

Inmovilizado intangible

son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
=pariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
-2s0, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
=stimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdémicos en el
“uturo.
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£l inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicién o coste de produccion.
“osteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada Y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en un plazo de 5 afios de
/ida atil.

£n los activos intangibles, al menos al final de cada ejercicio, se procede a revisar la vida Util estimada, el valor
residual y metodo de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, con el objetivo de detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion
Jel cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud
de las nuevas vidas Uutiles.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento operativo

=n las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas
Jue recaen sobre el bien, permanecen sustancialmente en el arrendador.

_0s ingresos y gastos derivados de acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias en el ejercicio en que devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultado a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se
cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Activos y pasivos fiscales

-0s capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferenciando, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o pagar por
mpuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o a recuperar en
=jercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
oonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Otros activos y otros pasivos

=l capitulo “Otros activos” del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
os que figuran las fianzas constituidas por la Entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
oersonal y otros activos.

=| capitulo “Otros pasivos” del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
“nancieros no incluidos en otras categorias.

“mbos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
ntereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
Jue los generan.

Provisiones

-as provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
-laramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros, pero
resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios economicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las presentes cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas:
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio propio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el gjercicio, se registran,
en su caso, por el valor de la contraprestaciéon entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

I. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su
caso, como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes
a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adgquisicion, no se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos, segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.
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Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de comercializacion de
Instituciones de Inversion Colectiva se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 15). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen
en servicios que se prolongan en el tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo
de ejecucion de dichos servicios.

Adicionalmente, se incluyen, en su caso, entre otros los originados en concepto de: gestion de carteras de
clientes, y asesoramiento en materia de inversion, registro y similares.

Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Se incluyen, en su caso, entre otros la recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno
2 mas instrumentos financieros.

~uando no esta determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una cantidad
‘la, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

ngresos y gastos no financieros

=conocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

“~=ndamiento financiero

=s operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad acttia como arrendatario, se presenta
-oste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
-'taneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
2n de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su calculo las
2s de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La
-2 financiera total del contrato se imputa a.la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
=1ga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
- gasto del ejercicio en que se incurren.

zctivos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
-nto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

de diciembre de 2023 y 2022, |la Sociedad no mantenia contratos de arrendamiento financiero.
~oromisos por pensiones
Je diciembre de 2023 y 2022 |la Sociedad no mantiene compromisos por pensiones con sus empleados.
“w=mnizaciones por despido
-.erdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados con
-=. bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Durante el ejercicio 2023 se han
2do gastos por indemnizaciones en la cuenta de resultados por 0,00 euros (12.840,22 euros en 2022).

=mo, en opinion de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, no existen razones
“=Jan necesaria la contabilizacion de una provision por este concepto a dicha fecha.
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© Zepdsito de valores

= valor de mercado de valores y otros instrumentos financieros de terceros que estan subcustodiados por otras
="lidades se registran en la cuenta “Otras cuentas de orden” — “Depésito de valores y otros instrumentos
“nancieros” y “Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades” (véase Nota

mpuesto sobre Beneficios

= gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
=sultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
= ercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
“=ducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

-«ste una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
= =mento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
= =fectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para
= Sociedad de realizar alglin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
== aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
~2ministracién correspondiente en el futuro.

--s creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
“zbiendose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
=calmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
“ormativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios
~luros.

== consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
-=0aderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses, desde la fecha de
- registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
=sDera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

-= reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
~ 27 su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
“=ducibles, en creditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
:= considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
~=cerlos efectivos.

- se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
==mento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
~=ya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

~~ualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
-~mprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
-= resultados de los analisis realizados.

Zarantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

== consideran “garantias financieras” los contratos que exigen al emisor que efecttie pagos especificos para
=embolsar al acreedor por la pérdida en que incurra cuando un deudor especifico incumple su obligacion de
=30 de un instrumento de deuda.




Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de
perdidas y ganancias. En la Nota 21 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por
la Sociedad.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presentan en las presentes cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

£n esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a. El resultado del gjercicio.

o. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

= El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

= El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

-=s variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion
:= desglosan en:

= Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

-s importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
~cositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.



=stado total de cambios en el patrimonio neto

-n esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
-ztrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
=-rores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
-=| ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion
= su naturaleza en las siguientes partidas:

- _stes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
=imonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
-=ncieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

-gresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
‘zgistradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Dtras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
-omo pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
nstrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

=:=tado de flujos de efectivo

Sociedad, en disposicién de lo establecido en el articulo 257 del texto refundido de la Ley de Sociedades
- _apital, aprobado mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, no presenta estado de flujos
- =*activo en las presentes cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

“=nsacciones en moneda extranjera

—~oneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
-minados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

~ferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
“=da funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)”,
- cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
- eros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales, en su caso, se
-an en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su
azonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como activos financieros
~ibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto.
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~plicacion de los resultados de la Sociedad

2/ Aplicacién de los resultados de la Sociedad

resultado del ejercicio 2022.

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del ejercicio 2023 qgue el Consejo de Administracion de
la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, junto con la distribucion del

Euros
2023 2022
Base de aplicacion (419.042,73) (261.947,37)
Resultado del ejercicio (419.042.73) 261.947.37)
Aplicacion (419.042,73) (261.947,37)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (419.042.73) (261.947.37)

o) Beneficio (pérdida) basico por accién

De acuerdo con ello:

—

El resultado basico por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del ejercicio atribuible a la
Sociedad y el niimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante el ejercicio.

Euros

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Resultado neto del ejercicio (419.042,73) | (261.947.37)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 2.235.902,00 303.371.00
Beneficio (pérdida) basico por accion (0,19) (0,86)

c) Beneficio (pérdida) diluido por accién

potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

=uros (194.400,72 euros a 31 de diciembre de 2022).

El resultado por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se

convirtieran todas las acciones ordinarias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion

-a remuneracion recibida por los miembros de Alta Direccién ha ascendido durante el ejercicio 2023 a 170.535,01




£

~simismo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tenia concedidos créditos ni anticipos, ni habia

2dquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion compromiso alguno en materia
de pensiones y seguros de vida.

Al 31 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de |a Sociedad esta compuesto por 7 personas, 6 de las
cuales son de género masculino y 1de género femenino. A 31 de diciembre de 2022 el Consejo de Administracion
estaba compuesto por 5 personas, 4 de género masculino y 1 de género femenino.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 uno de los consejeros de género masculino €S, a su vez, miembro de la Alta
Direccion.

Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

El articulo 229.3 de Ia Ley de Sociedades de Capital, modificado por la Ley 31/2014 de 3 de diciembre por la que
se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, en vigor desde el 24 de
diciembre de 2014, introduce, entre otros deberes de los administradores, el deber de comunicar al Consejo de
Administracion de la sociedad cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que cada uno de los Consejeros
0 las personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de Ia sociedad.

A estos efectos, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ha comunicado alguna
situacion de conflicto de interés a 31 de diciembre de 2023.

Tesoreria

 ————A 81 R 1= §

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene saldos en este epigrafe.

i, Accionesy participaciones

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacion, al 31 de diciembre de 2023y 2022, es el siguiente:

Euros Euros
31/12/2023 31/12/2022

Acciones y participaciones 1.400,40 800,40
Acciones y participaciones cartera interior 1.400,40 800.40

Total 1.400,40 80040 |

El saldo de los instrumentos de capital comprendidos en el presente epigrafe del activo del balance de situacion al
31 de diciembre del 2023 se corresponde con 7 acciones nominativas del Fondo General de Garantia de

Inversiones, S.A. (FOGAIN) por un total de 1400,40 euros (4 acciones por un total de 800,40 euros al 31 de
diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran cedidos
temporalmente, prestados o afectos a garantias.

Pérdidas por deterioro

No existen pérdidas por deterioro para los activos financieros clasificados en esta cartera durante el ejercicio 2023
y 2022,




Créditos a intermediarios financieros y particulares

La informacion de los créditos a intermediarios financieros y particulares en el balance de la Sociedad, clasificados
por categorias al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

Euros Euros
31/12/2023 31/12/2022
Créditos a intermediarios financieros 21.610.884,64 2.320.726,96
Depositos a la vista 1.398.970,37 2.240.149.45
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 65.583,34 -

Con otros intermediarios financieros 65.583.34 -
Depositos a plazo 20.080.577.51 80.577.,51
Ajustes por valoracion: 65.753.42 -

Intereses devengados no vencidos 65.753.42 -

Crédito a particulares 119.952,81 108.470,36
Otros créditos y anticipos 119.952.81 108.470.36
Total 21.730.837,45 2.429.197,32

Ourante el ejercicio 2023 y 2022, no ha habido remuneracion de los depositos a la vista. La remuneracion de los
Jepositos a plazo en el ejercicio de 2023 ha sido de 85.947,94 euros (no hubo remuneracion de los depositos a

olazo para el ejercicio 2022).

=/ movimiento que se ha producido en el ejercicio 2023 para los créditos a intermediarios financieros y particulares

== muestra a continuacion:

Variacion de valor
razonable/deterioro

2023 Créditos a intermediarios
. ; Total
financieros y particulares
Saldo Inicial 2.429.197,32 2.429.197,32
Movimientos del ejercicio 19.301.640.13 19.301.640.13

Saldo Final

21.730.837 45

21.730.837,45

= movimiento que se produjo en el ejercicio 2022 para créditos a intermediarios financieros y particulares se

~ _=stra a continuacion:

2022 Créditos a intermediarios
; . Total
financieros y particulares

Saldo Inicial 941.019.07 941.019.07
Movimientos del ejercicio 1.488.178.25 1.488.178.25
Variacion de valor
razonable/deterioro i )
Saldo Final 2.429.197,32 2.429.197,32
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El detalle, atendiendo a su vencimiento al 31 de diciembre de 2023, de los activos y pasivos financieros de la
Sociedad, se muestra en el siguiente cuadro:

Euros
2023 Vencimiento en meses
entre 6y
o entre 1 v 3 entre 3v 6 i Mas de
Alavista | <=1 mes - - 12 5 TOTAL
meses meses 12 meses
meses

\ctivos financieros a coste

amortizado — Crédito a 1.464.553.71 - 20.065.753.42 -

- 80.577.51 | 21.610.884.64
intermediarios financieros

Total activos 1.464.553,71 - 20.065.753,42 - - 80.577,51 | 21.610.884,64
Euros
2023 Vencimiento en meses
Adavie | <=1 s entre ly3 | entre3y6 | entreby | Mas de_ TOTAL
meses meses 12 meses | 12 meses
Pasivos financieros a coste
amortizado — Deudas con 541.224.78 - - - - - 541.224.78
particulares
Total activos 541.224,78 - - - - - 541.224,78

£l detalle, atendiendo a su vencimiento al 31 de diciembre de 2022, de los activos y pasivos financieros de la
Sociedad, se muestra en el siguiente cuadro:

Euros
2022 Vencimiento en meses
X [ gis <=1 mes entre ly |entre3y6 | entre6y Mas de TOTAL
3 meses meses 12 meses | 12 meses

“ctivos financieros a coste
‘mortizado — Crédito a 2.240.149.45 - - - - 80.577.51 | 2.320.726.96
~termediarios financieros
Total activos 2.240.149,45 - - - - 80.577,51 | 2.320.726,96
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Euros

2022 Vencimiento en meses

entre |y 3 entre3y 6 | entre 6y | Mis de

o TOTAL
meses meses 12 meses | 12 meses

Alavista | <=1 mes

1sivos financieros a coste
‘mortizado — Deudas con - - = & - z -
“articulares

Total activos - - - & - 5 -

Péerdidas por deterioro

No existen pérdidas por deterioro para los activos financieros clasificados en esta cartera durante el ejercicio 2023
y 2022.

____nmovilizado material
—_movilizado material

=l movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Euros
31/12/2022 Altas Bajas Traspasos 31/12/2023
talaciones Técnicas 339.877.47 243.881.65 - - 583.759.12
niliario v enseres 44.824.44 228.370.49 (33.368.69) - 239.826.24
_1pos proceso informacion 43.299.51 86.013.98 - 129.313.49
alor de coste 428.001,42 558.266,12 (33.368,69) - 952.898,85
talaciones Técnicas (881.31) (41.957.94) - - (42.839.25)
biliario y enseres (10.104.78) (13.755.72) 11.678.94 - (12.181.56)
-11pos proceso informacion (13.701.36) (16.388.16) - - (30.089.52)
“mortizaciéon acumulada (24.687.45) (72.101,82) 11.678,94 - (85.110,33)
1lor Neto 403.313,97 486.164,3 (21.689,75) - 867.788.52 |
Euros

31/12/2021 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
talaciones Técnicas 1.549.00 338.328.47 - - 339.877.47
niliario y enseres 39.698.44 5.126.00 - - 44.824.44

- 11pos proceso informacion 25.495.91 17.803.60 - - 43.299,51
lor de coste 66.743,35 361.258,07 - - 428.001,42

1alaciones Téenicas (271.11) (610.20) - - (881.31)
biliario y enseres (5.750.46) (4.354.32) - - (10.104,78)
__Jipos proceso informacion (6.698.09) (7.003.27) - - (13.701.36)
‘mortizacion acumulada (12.719,66) (11.967,79) - - (24.687,45)
lor Neto 54.023,69 349.290,28 « - 403.313,97
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El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 por dotacién a la amortizacién del

material asciende a 72.101,82 euros (11.967,79 euros en el ejercicio 2022).

Todos los elementos de inmovilizado material estan adscritos a la actividad

cargas y gravamenes.

inmovilizado

de la Sociedad, y se hallan libres de

Las altas de inmovilizado material del ejercicio 2023 y 2022 corresponden principalmente a las instalaciones
técnicas y mobiliario de las oficinas de Madrid

respectivamente.

y Barcelona, por importe de 558.266,12 euros y de 361.258,07 euros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantenia activos materiales totalmente amortizados.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 |a Sociedad no ha registrado pérdidas por el deterioro del inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a totalidad del inmovilizado material correspondia a activos de uso propio.

Inmovilizado intangible

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2023 y 2022 ha sido el siguiente:

Euros
31/12/2022 Altas Bajas Traspasos 31/12/2023
Aplicaciones Informaticas 299.360.24 130.413.50 - - 429.773.74
Valor de Coste 299.360,24 130.413,50 - - 429.773,74
Aplicaciones Informaticas (113.532.08) (69.278.26) - - (182.810.34)
Amortizacion acumulada (113.532,08) (69.278,26) - - (182.810,34)
| Valor Neto 185.828,16 61.135,24 - - 246.963,40
Euros
31/12/2021 Altas Bajas Traspasos 31/12/2022
| Aplicaciones Informaticas 244.497.74 54.862.50 - - 299.360.24
Valor de Coste 244.497,74 54.862,50 = z 299.360,24
[
Aplicaciones Informaticas (61.718.64) (51.813.44) - - (113.532.08)
Amortizaciéon acumulada (61.718,64) (51.813,44) - - (113.532,08)
Valor Neto 182.779,10 3.049,06 - - 185.828,16
El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 por dotacién a la amortizacién del inmovilizado

intangible asciende a 69.278,26 euros (51.813,44 euros en el ejercicio 2022).

Todos los elementos del inmovilizado intangible estan adscritos a la actividad de la Sociedad, y se hallan libres de
cargas y gravamenes.
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Las altas de inmovilizado intangible del ejercicio 2023 y 2022 corresponden principalmente a la implementacion
del software y aplicaciones informaticas por importe de 130.413,50 y de 54.862,50 euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantenia activos intangibles totalmente amortizados.

Durante el gjercicio 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por el deterioro del inmovilizado intangible.

‘0. Otros activos y otros pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

— — —_ - OO .
Euros Euros

| 31/12/2023 31/12/2022

' Comisiones y gastos pagados no devengados 14.201.58 34.521.68

| Comisiones e ingresos devengados no cobrados 202.806.46 158.883.14

| Periodificaciones de activo 217.008,04 193.404.82

| Fianzas por alquileres 265.458.47 36.564.85

| Resto de otros activos 70.900,04 69.472.85

- Administraciones publicas:

L - Impuesto sobre el valor afiadido 644.189.55 391.758,30

_Otros activos financieros 980.548,06 497.796,00

|

Total resto de activos - | 1197.556,10]  691.200.82

Euros Euros —’
31/12/2023 31/12/2022
Gastos devengados no vencidos - -
Otras periodificaciones - -
Periodificaciones de pasivo = -
Administraciones publicas:
- Impuesto sobre el valor aiadido 540.854.43 318.886.53
- Retenciones por el impuesto de la renta de personas fisicas 137.353,02 106.513.86
- Organismos de la Seguridad Social 21.352.64 14.469.52
Deudas a proveedores y acreedores de servicios 676.320,29 584.306.41
Otros pasivos 1.375.880,38 1.024.176,32
Total resto de pasivos 1.375.880,38 l.024.l76&
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11. Deudas con intermediarios financieros

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros Euros
31/12/2023 31/12/2022

Saldos transitorios por operaciones de valores 541.224,78 -
Deudas con particulares 541.224,78 -
En euros 519.575,78
En moneda extranjera 21.649.00 -

541.224.78 -
Total Deudas con particulares 541.224,78 -

En relacion con los saldos en moneda extranjera, un 97% estan denominados en délares), y el resto son, en su
practica totalidad, divisas cotizadas.

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones de valores” recoge los saldos pasivos de las cuentas
transitorias con clientes, los cuales tienen vencimiento a la vista y estan garantizados de acuerdo al sistema de
concesion de garantias. Estos saldos son a la vista y no han devengado interés en el ejercicio 2023 y 2022.

12. Operaciones en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ni las posiciones en divisas significativas ni el tipo de cambio tienen impacto
relevante en la Sociedad.

13. Fondos Propios
Capital

La Sociedad se constituy¢ el 4 de diciembre de 2019 con un capital social de 125.000,00 euros, representado por
125.000 acciones nominativas de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas, de una sola serie y clase,
totalmente suscritas y desembolsadas por Mora Banc Grup, SA (Accionista Unico), con los mismos derechos
economicos y politicos; no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Por tanto, la entidad
es una Sociedad Unipersonal de las contempladas en el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (véase Nota 1-a). Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.

Con fecha 22 de agosto de 2022, el Accionista Unico de la Sociedad decidio aumentar el capital social en la cifra
de 178.371,00 euros, mediante la creacién de 178.371 acciones nominativas, de 1,00 euro de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 24 de octubre de 2023, el Accionista Unico de la Sociedad decidié aumentar el capital social en la cifra
de 1.932.531,00 euros, mediante la creacion de 1.932.531 acciones nominativas, de 1,00 euro de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
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A 31 de diciembre de 2023, el capital social asciende a 2.235.902,00 euros (303.371,00 euros a 31 de diciembre
de 2022), correspondiente a 2.235.902 acciones nominativas (303.371 acciones nominativas a 31 de diciembre de
2022) de 1,00 euro de valor nominal cada una de ellas.

Prima de emision

En la fecha de constitucién de la Sociedad, el 4 de diciembre de 2019, el Accionista Unico de la Sociedad aportd
a los fondos propios de la Sociedad, en concepto de prima de emision, la cantidad de 2.375.000,00 euros.

Con fecha 22 de agosto de 2022, el Accionista Unico de la Sociedad aportd a los fondos propios de la Sociedad,
én concepto de prima de emision, la cantidad de 1.821.629,00 euros, distribuida proporcionalmente entres las
178.371 acciones creadas en el marco de la ampliacion de la capital social explicada en el apartado anterior.

Con fecha 24 de octubre de 2023, el Accionista Unico de la Sociedad aport¢ a los fondos propios de la Sociedad,
en concepto de prima de emision, la cantidad de 18.067.469.00 euros, distribuida proporcionalmente entres las
1.932.531 acciones creadas en el marco de |a ampliacion de la capital social explicada en el apartado anterior.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente utilizar el saldo de |a prima de emisién para ampliar capital
y no establece ninguna restriccién respecto a la disponibilidad de este saldo y todo ello sujeto a los posibles
resultados derivados del coeficiente de recursos propios.

Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas perdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

‘4. Riesgos y compromisos contingentes

a) Los compromisos mas significativos por la Sociedad se refieren a los recursos gestionados y custodiados de
clientes, detallados en la Nota 21 de esta memoria.

b) La Sociedad no tiene valores cedidos en préstamo.
c) Al cierre del ejercicio, no existen compromisos por aseguramiento de emisiones.

d) La Sociedad no tiene concedidos contratos destinados a facilitar la financiacion para operaciones de clientes
con instrumentos financieros.

e) A efectos informativos, dentro de otras cuentas de orden se reflejan, al 31 de diciembre de 2023, las ordenes
de clientes pendientes de liquidar por un importe total de 440.924,80 euros (2.984.148.04 euros a 31 de
diciembre 2022).

f) Provisiones: Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no presenta ningin saldo en el epigrafe de
“Provisiones” del pasivo del balance.



15. Intereses y cargas asimiladas, Comisiones, Resultado de operaciones financieras, Otros productos Y
cargas de explotacién y Pérdidas por deterioro de activos financieros

a) El detalle de los ingresos por intereses y dividendos, correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022, es el

Durante el ejercicio 2023 la remuneracién de los depositos a
remuneracion de los depdsitos a plazo para el ejercicio 2022) (Ver

siguiente:

Ingresos

Euros

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Depédsitos a plazo 85.947 94 =
Intereses y rendimientos asimilados de los activos financieros 85.947,94 -
Total intereses y rendimientos asimilados 85.947,94 -

plazo ha sido de 85.947,94 euros (no hubo
Nota 7).

b) El detalle de los ingresos y gastos por comisiones correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

c)

Ingresos

Euro

S

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 805.337,70 462.450,22
Gestion de carteras 1.396.284,17 712.902.60
Asesoramiento en materia de inversion 326.015,58 469.857.26
\T;Ia;rrntacmn Yy ¢jecucion de orden de clientes para compraventa de 20.579.15 1.012.44
Aseguramiento v colocacién de emisiones 1.164.96 -

Comisiones percibidas

2.549.381,56

1.646.222,52

Gastos

Euro!

S

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Comisiones satisfechas a mercados 7.855.12 6.985.17
Otras comisiones 99.168.78 92.214,76
Comisiones y corretajes satisfechos 107.023,90 99.199,93

El detalle de la partida “Otras cargas de explotacion”, en los ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Euros

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 1.f)

46.643.48

29.376,71

Otras cargas de explotacion

46.643,48

29.376,71
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16. Gastos de personal

a) Composicion

Los gastos de personal correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022, se desglosan de la forma siguiente:

Euros Euros
Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Sueldos vy salarios 1.436.587.60 885.032,26
Cuotas a la Seguridad Social 186.516.,56 123.621,71
Indemnizacion por despido - 12.840,22
Formacion 4.454.00 799.00
Otros gastos de personal 36.921.93 1.415.00
Gastos de personal 1.664.480.09 1.023.708,19

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el gjercicio 2023 y 2022, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, y al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

2023
Empleados al Cierre del Numero

Ejercicio Medio de

Mujeres | Hombres | Total | Empleados
Alta direccion - 2 2 2
Directivos y titulados superiores - - - -
Administrativos, comerciales y - u .
similares ’ ’ 10 13 13
Nimero de empleados 3 12 15 15




2022
Empleados al Cierre del Nuamero
Ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres | Total | Empleados
Alta direccion - 2 2 2
Directivos y titulados superiores - - - -
Administrativos, erciales y "
\dministrativos, comerciales y 3 - 10 10
similares
Nimero de empleados 3 9 12 12

Durante el ejercicio 2023 y 2022 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad mayor

o igual al 33%.

Gastos generales

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio 2023 y

2022, es el siguiente:

Euros

Ejercicio 2023 | Ejercicio 2022
Alquileres 388.085.87 148.899.58
Conservacion y reparacion 3.769.28 1.966.09
Servicios de profesionales independientes 250.065.49 150.229,57
Representacion y desplazamiento 18.751.18 8.258.42
Sistemas Informaticos 360.232.68 320.657.24
Publicidad. propaganda y relaciones publicas 35.333,57 19.068.10
Suministros 34.036.67 7.719.11
Comunicaciones 11.297.11 7.224.45
Otros gastos generales 29.486.57 68.200,78
Gastos generales 1.131.058,42 732.223,34

En la partida “Servicios de profesionales independientes” se incluyen, entre otros, los honorarios de

(véase Nota 24).

Contribuciones e impuestos

auditoria

El detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al gjercicio 2023 y

2022, es el siguiente:

Euros

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Tributos

110.829,76

Contribuciones e impuestos

110.829,76




Arrendamientos operativos

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor correspondientes al alquiler de las oficinas
de la Sociedad, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Euros Euros

2023 2022
Menos de un afo 376.244.76 132.464.76
Entre uno y cinco afios 1.103.131,90 463.626.66
Mas de cinco afos - -
Total cuotas minimas (valor nominal) 1.479.376,66 596.091.42

Asimismo, en su condicién de arrendatario, el arrendamiento operativo ha devengado un gasto por alquiler de las
oficinas de la Sociedad en el ejercicio 2023 de 370.339,90 euros (148.899,58 euros a 31 de diciembre de 2022).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

La Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades
de Capital para la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales), establece que todas las sociedades mercantiles incluiran de forma expresa en la
memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores. En este sentido, el periodo medio de
pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2023, asciende a 28,54 dias (17,56 dias a 31 de
diciembre de 2022).

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 28.54 17.56
Ratio de operaciones pagadas 100% 100%
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
Divisa Euros Euros
Total pagos realizados 2.120.380.89 1.629.055,92
Total pagos pendientes - -

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion. No obstante, a falta de
informacion fiable sobre el momento en que se produce la entrega de los bienes o la prestacion de servicios, se
podra tomar la fecha de la recepcién de la factura.

A 31 de diciembre de 2023, segun la modificacion establecida por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién
y crecimiento de empresas, la Sociedad ha pagado un total de 589 facturas (representan un 100% del total de
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facturas recibidas) con un importe total de 2.120.380,89 euros (que representa un 100% del volumen facturado)

en un periodo inferior o igual al maximo establecido en la normativa de morosidad.

. Situacion fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula a partir del resultado econémico, obtenido por la aplicacion de los
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no ha de coincidir necesariamente con el resultado fiscal,

entendiéndose éste como la base imponible del impuesto.

i. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a

los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros

2023

2022

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

(558.723.64)

(349.263.17)

Base imponible (resultado fiscal)

(558.723,64)

(349.263,17)

ii. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades, correspondientes a los

gjercicios 2023 y 2022 se muestra a continuacion:

Euros

2023

2022

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes

(558.723.64)

(349.263.17)

Base contable

(558.723.64)

(349.263.17)

cuenta de pérdidas v ganancias

Cuota al 25% 139.680.91 87.315.80
Ajuste por créditos fiscales - -
Total ingreso/(gasto) por impuesto reconocido en la 139.680.91 87.315.80
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iii. Bases imponibles negativas

Las bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros, asi como los créditos
fiscales reconocidos derivados de las mismas, se muestran en el siguiente cuadro:

L Euros
Ejercicio Base Imponible Negativa Crédito Fiscal
2020 (819.499.40) 204.874.82
2021 (645.073,08) 161.268.27
2022 (349.263,17) 87.315.80
2023 (558.723.64) 139.680.91
TOTAL (2.372.559,29) 593.139,80

iv. Activos por impuesto diferido registrados

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2023 y 2022 y la carga fiscal ya pagada o que habra de
pagarse por este ejercicio se registra en las cuentas “Activos por impuestos sobre beneficios diferidos” o “Pasivos
por impuesto sobre beneficios diferidos”, segun corresponda.

El detalle y movimiento producido durante el ejercicio 2023 y 2022 es el siguiente:

Euros

2023 Saldo - _— . Saldo
. Adiciones Aplicaciones  Reversiones "
Inicial Final

Activos por impuestos diferidos:

Por bases imponibles negativas 453.458.92 139.680.91 - - 593.139.83
Total activos por impuesto diferido 453.458,92 139.680,91 - - 593.139,83
Euros
2022 S - o ; 5
( ;.ﬂd.o Adiciones Aplicaciones  Reversiones Se.lldo
Inicial Final

Activos por impuestos diferidos:
Por bases imponibles negativas 366.143.12 87.315.80 - - 453.458.92

Total activos por impuesto diferido 366.143,12 87.315,80 - - 453.458,92

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad es probable que dichos activos sean recuperados en el plazo de 10 afios.

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
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plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujeto a inspeccion los ejercicios transcurridos desde su
constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos fiscales
de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que la
posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

Gestion de riesgos
Los principales instrumentos financieros utilizados por la Sociedad son, de forma resumida, los siguientes:
Activos financieros

- Depositos a la vista en entidades de crédito y acciones del FOGAIN.
Pasivos financieros
La Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros como cobertura de riesgos en posiciones de balance y/o

transacciones realizadas o futuras. La valoracién de los instrumentos financieros se realiza de acuerdo con los
criterios de la normativa contable vigente y que se detalla en la Nota 2.b de esta memoria.

Los principales riesgos derivados de los instrumentos financieros es principalmente el riesgo de crédito y, en menor
medida, los demas riesgos de tipo de cambio, de liquidez y de tipo de interés.

Riesgo de crédito

En el caso de los instrumentos financieros mantenidos con intermediarios financieros (principalmente cuentas
corrientes y depositos) las normas internas de la Sociedad exigen, previo al inicio de operaciones, informe favorable
sobre su solvencia y prestigio en el mercado.

Riesgo de liquidez

Las posiciones mantenidas en instrumentos financieros en son a la vista o a muy corto plazo. La Sociedad, en
base a la normativa interna y a la reguladora de las sociedades de inversion, tiene establecidos unos parametros
y coeficientes de liquidez que aseguran el cumplimiento de todos los compromisos de pago y liquidacion de los
pasivos financieros.

Durante el ejercicio 2023 y 2022 la Sociedad ha cumplido los niveles de liquidez establecidos por la normativa
aplicable al respecto a las empresas de servicios de inversion.

Un resumen de la clasificacion de activos y pasivos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se detalla en la Nota 7 de esta memoria.

Gestion del capital

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la actividad,
el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
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asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, |a forma en la que se determinan
dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre Ia autoevaluacion de capital que deben realizar las
entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entro en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de
solvencia para las empresas de servicios de inversion Y SUs grupos consolidables, quedando derogada la Circular
12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas
de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa sobre recursos propios aplicable.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcion de
la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez, operativos, y otros que puedan
derivarse de su actividad.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente.

De cara a garantizar el cumplimiento de estos riesgos, la Sociedad realiza una supervision periodica del perfil de
riesgos y del ambito de control establecido. que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas
de gestion y control de riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento
de las necesidades de recursos propios.

La Directiva 2013/36, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inversion, contiene las disposiciones relativas al acceso a la actividad
de las entidades, las modalidades de su gobierno y su marco de supervision, tales como las disposiciones que
regulen la autorizacién de la actividad, la adquisicion de participaciones cualificadas, el ejercicio de la libertad de
establecimiento y de la libre prestacién de servicios, y las facultades de las autoridades competentes de los Estados
Miembros de origen y de acogida a este respecto, asi como las disposiciones que regulen el capital inicial y la
revision supervisora de las entidades.

El Reglamento 575/2013, relativo a los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, recoge, entre otras cosas, aquellos requisitos prudenciales aplicables a las entidades que se refieran
exclusivamente al funcionamiento de los mercados de servicios bancarios y financieros, y que tengan por objeto

Esta legislacién persigue, entre otros aspectos:

a. Incrementar la cantidad, calidad, consistencia y transparencia del capital del sistema bancario europeo.
b.  Limitar el apalancamiento del mismo.
C.  Preveniry reducir los riesgos macroprudencial y sistémico.

d. Desarrollar un sistema de colchones de liquidez que asegure que las entidades cuentan con una reserva
diversificada de activos liquidos suficiente para satisfacer sus necesidades de liquidez en caso de crisis de liquidez
a corto plazo.

e. Desarrollar un marco normativo destinado a asegurar que las entidades cuentan con una estructura de
financiacion estable a mas largo plazo.

f.  Reforzar las practicas de gobierno corporativo de las entidades, mejorando asi la disciplina del mercado.

Los resultados de esta supervision periddica son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacion de
Capital y el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.



Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos por

la normativa en vigor en cada momento (vease Nota 1.g).

Cuentas de Orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicién, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Euros Euros
2023 2022
Avales y garantias concedidas
Participacion en la fianza colectiva = .
Activos afectos a garantias propias o de terceros 80.577.51 80.577.51
Otros = =
Crédito concedido a clientes por operaciones de valores
Crédito dispuesto - -
80.577,51 80.577,51

Los avales y garantias concedidas para el ejercicio 2023 ascienden a un valor de 80.577,51 euros (80.577,51
euros para el ejercicio de 2022). Los avales y garantias concedidas son clasificados como depositos a plazo en el

balance de la Sociedad (Ver Nota 7).
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Otras cuentas de orden

La composicion, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Propios
De terceros

Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder
de otras entidades
Propios
De terceros

Carteras gestionadas

Activos en suspenso regularizados

326.840.465.33

162.001.953,09

Euros
2023 2022
Disponible en entidades de crédito - -
Ordenes de clientes pendientes de liquidar (Nota 14) 440.924.80 2.984.148,04
De compra 330.389.29 2.128.461.69
De venta 110.535.51 855.686.,35
Depositos de valores y otros instrumentos financieros 326.840.465,33 246.243.597.81

246.243.597.81

95.197.206,66

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de la cuenta “Ordenes de clientes pendientes de liquidar’, tanto de
compra como de venta, recoge principalmente importes pendientes de liquidar con otros intermediarios financieros.

El desglose de los titulos depositados por contrapartida del deposito y clase de instrumento financiero,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

Por clase de instrumento:
Renta variable
Renta fija
Otros instrumentos

2023 2022
Por contrapartida del depdsito:
Anotaciones en cuenta, titulos fisicos y camaras nacionales - -
Gestoras y otros custodios extranjeros (cuentas globales) 162.001.953.09 95.197.206.66

162.001.953,09

95.197.206,66

162.001.953.09

95.197.206.66

162.001.953,09

95.197.206,66
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suiente:

/

2023 4

Tramos (Euros) / NP Coritisilos / Patrimonio /
(Euros)
Hasta 60 8 37.857.60
61-300 49 10.113.529.08
301 — 600 37 16.268.934.66
601 - 1.500 36 32.314.640,57
1.501 - 6.000 16 46.210.408.61
Mas de 6.000 I 57.056.582.57
Total carteras gestionadas 147 162.001.953,09

2022
Tramos (Euros) 2 Patrimonio
(Euros)

Hasta 60 5 50.629.59
61 -300 51 10.267.002.80
301 - 600 39 17.505.914.43
601 - 1.500 36 32.555.306.09
1.501 - 6.000 11 34.818.353.75
Mas de 6.000 - -

Total carteras gestionadas 142 95.197.206,66

peraciones y saldos con partes vinculadas

>s saldos mantenidos con sociedades vinculadas al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, son los siguientes:

Euros Euros
2023 2022
Activos Pasivos Activos Pasivos
Mora Banc Grup, SA 20.631.873,56 - 1.724.700.80 -

Empresas del grupo

20.631.873,56

- 1.724.700.80

Otras partes vinculadas

Total

20.631.873,56

- 1.724.700,80

Jetalle de los patrimonios en carteras gestionadas por la Sociedad, a 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el



Las transacciones efectuadas con empresas vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2022, han sido las siguientes:

Euros
Ejercicio 2023
Gas.tq por I?grc}igs por Otros Otros Gastos
comisiones Comisiones Ingresos
Mora Banc Grup. SA = = 65.753,42 41.400,00
Empresas del Grupo y Asociadas < = 65.753,42 41.400,00
Otras partes vinculadas B g & =
Total - - 65.753,42 41.400,00
Euros
Ejercicio 2022
(]EIS‘[U. por lr‘xgre‘sn.s por Otros Pitros Gastos
comisiones Comisiones Ingresos
Mora Banc Grup. SA - - & 41.400.00
Empresas del Grupo y Asociadas - - - 41.400,00
Otras partes vinculadas = - - -
Total - - - 41.400,00

23. Servicio de atencion al cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de atencién
al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros aspectos, la
necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del ejercicio anterior
e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2023 y 2022, el Servicio de Atencion al Cliente de la Sociedad no ha recibido ninguna
reclamacién de clientes.

24. Otra informacién — Remuneracion de los auditores

Durante el ejercicio 2023, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad, Ernst & Young, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comun o gestion han sido los siguientes:

Euros
2023
Servicios de Auditoria 29.700.00
Otros servicios de Verificacion 6.050.00
Total servicios de Auditoria y Relacionados 35.750,00
Otros Servicios
Total Servicios Profesionales 35.750,00

43



Durante el ejercicio 2022, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios

prestados por el auditor de la Sociedad, Ernst & Young, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comlin o gestion fueron los siguientes:

Euros

2022
Servicios de Auditoria 13.835.00
Otros servicios de Verificacion 5.765.00
Total servicios de Auditoria v Relacionados 19.600,00
Otros Servicios =
Total Servicios Profesionales 19.600,00

Los honorarios por “Servicios de Auditoria” se componen de la auditoria de cuentas anuales del ejercicio anual

finalizado el 31 de diciembre de 2023 porimporte de 23.100,00 euros (13.835,00 euros del ejercicio anual finalizado
el 31 de diciembre de 2022) y 6.600,00 euros por la auditoria de balance al 30 de abril de 2023.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

MORA WEALTH MANAGEMENT, SV, SAU (en adelante “Mora\Wealth” o |la “Entidad”) es una sociedad de valores
constituida el 4 de diciembre de 2019 y que obtuvo la inscripcion en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores el 31 de enero de 2020.

El 24 de octubre de 2023, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, adoptd la decision de aprobar la
modificacion de la denominacion social de la Sociedad de Mora Wealth Management Espana, A.V., S.A. (Sociedad
Unipersonal) a Mora Wealth Management Espafia, S.V., S.A.U., sin cambio de personalidad juridica, y la
consiguiente modificacion del articulo 1° de los estatutos sociales, como figura en la escritura publica autorizada
el dia 10 de noviembre de 2023 por el notario Francesc Xavier Francino i Battle.

Con posterioridad al cierre del ejercicio de 2023, el 10 de enero de 2024 el cambio de denominacion social detallado
con anterioridad ha sido efectivo tras la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Asimismo, la
Sociedad se ha transformado de Agencia de Valores en Sociedad de Valores, tras haber obtenido la autorizacion
de la CNMV conforme a la notificacion recibida el 16 de febrero de 2024

Evolucién de la actividad

Durante el gjercicio 2023, se ha seguido con una tendencia de crecimiento de la actividad en numero de clientes,
activos bajo gestion y cifra de negocio respecto al afio anterior. Se ha abierto una segunda oficina en Madrid, se
ha iniciado la actividad de custodia de activos de clientes y se ha obtenido la autorizacion de CNMV para la
transformacion en sociedad de valores; si bien este cambio no se ha producido hasta 2024.

Las actividades principales en el periodo han sido la gestion discrecional de carteras y el asesoramiento en materia
de inversion en su modalidad no independiente. Los servicios se han prestado principalmente a clientes minoristas.

Para el ejercicio 2023 se prevé continuar en la senda del crecimiento en linea con el plan estratégico y desarrollar
las nuevas actividades incorporadas con la transformacién en sociedad de valores; en particular la concesién de
créditos a clientes.

Variaciones en el Consejo de Administracion
Durante el 2023, se han dado de baja dos consejeros y se han incorporado tres nuevos consejeros al Consejo de
Administracién.

Acciones propias
La Entidad no mantiene acciones propias en cartera a cierre del ejercicio 2023, ni ha realizado operaciones con
las mismas durante éste.

Gastos de |+D
La Entidad no ha incurrido en gastos de 1+D durante el ejercicio 2023.

Sucursales y agentes
La Entidad ha abierto una sucursal en Madrid y ha incorporado dos agentes durante el ejercicio 2023.

Acontecimientos posteriores
No se han producido hechos posteriores al cierre de ejercicio que sean significativos.
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ANEXO I. Informe anual

En cumplimiento al Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de Octubre, se hace publico como Anexo a los
Estados financieros Auditados la siguiente informacién 31 de diciembre de 2023, requerida por el articulo
192 de la citada norma.

Mora Wealth Management Espafia, S.V., S.A.U (Sociedad Unipersonal) es una sociedad espafiola, con domicilio
social en Barcelona, Avenida Diagonal, N° 640, que se constituyé como sociedad andénima por un periodo de
tiempo indefinido el 4 de diciembre de 2019. Con fecha 31 de enero de 2020, la Sociedad fue inscrita en el Registro
oficial de Sociedades y Agencia de Valores de la Comision Nacional del Mercado de valores (C.N.M.V), fecha en
que inici6 sus operaciones.

E|l 24 de octubre de 2023, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, adopté la decision de aprobar la
madificacion de la denominacién social de la Sociedad de Mora Wealth Management Espania, AV., S.A (Sociedad
Unipersonal) a Mora Wealth Management Espafia, S.V., S.A.U., sin cambio de personalidad juridica, y la
consiguiente modificacion del articulo 1° de los estatutos sociales, como figura en la escritura publica autorizada
el dia 10 de noviembre de 2023 por el notario Francesc Xavier Francino i Battle.

Con posterioridad al cierre del ejercicio de 2023, el 10 de enero de 2024 el cambio de denominacion social detallado
con anterioridad ha sido efectivo tras la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Asimismo, la
Sociedad se ha transformado de Agencia de Valores en Sociedad de Valores, tras haber obtenido la autorizacion
de la CNMV conforme a la notificacién recibida el 16 de febrero de 2024

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de Inversion y su actividad
esta sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba, el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y demas normativa de desarrollo. Las actividades que conforman
el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de actividades son las siguientes:

1) La recepcion y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros.

2) La gestion de carteras.

3)La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

4) El asesoramiento en materia de inversion.

Asimismo, la sociedad podra realizar las siguientes actividades complementarias:
1) La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos financieros, incluidos la custodia y

servicios conexos como la gestion de tesoreria y de garantias y excluido el mantenimiento de cuentas de
valores en el nivel mas alto.

2) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

3) Los servicios relacionados con el aseguramiento.

4) La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 36
del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién, de 25 de abril de 2016.

5) Los servicios de cambio de divisas, cuando estén relacionados con la prestacion de servicios y actividades de
inversién.

6) Los servicios y actividades de inversion, asi como los servicios auxiliares que se refieran al subyacente no
financiero de los instrumentos financieros derivados, como contratos de opciones, futuros, permutas (swaps),



acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de derivados relacionados con instrumentos financieros,
divisas, variables financieras, materias primas o derechos de emision, cuando se hallen vinculados a la
prestacion de servicios y actividades de inversion o de servicios auxiliares. Se entendera incluido el depdsito
o entrega de las mercaderias que tengan la condicion de entregables.

A continuacion, se presenta la informacion correspondiente al ejercicio 2023: En euros
Volumen de negocio: 2.549.381,56
N° de trabajadores equivalente a tiempo completo: 17
Resultado bruto antes de impuestos: (419.042,73)
Impuesto sobre resultados: 139.680,91

A efectos de la presente informacion se ha considerado como volumen de negocio el margen bruto de la cuenta
de resultados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023. Los datos de los empleados equivalentes a tiempo
completo se han obtenido a partir de la plantilla de la Sociedad a cierre del ejercicio 2023.

A 31 de diciembre de 2023, La Sociedad dispone una ratio de capital CET1 de 2.827%.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas dirigidas al sector Financiero
que tengan por objeto promover el desarrollo de la actividad.
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