TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A,

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018
e Informe de Gestion del ejercicio 2018



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de TRESS1S, SOCIEDAD DE VALORES, 5,A.:

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opintdn

Hemos auditado las cuentas anuales de TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, (la Sociedad),
que compranden el balance a 31 de diciembre de 2018, fa cuenta de pérdidas y ganancias, &l
estado de cambios en el patrimonio neta, el estado de flujos de efectivo v la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinidn, tas cuentas anuales adjuntas expresan, en tados los aspectos stgnificativos,
la tmagen flel del patrimonio y de la sltuacidn financiera de ia Sociedad a 31 de diclembre de
2018, asi como de sus resultados y Hujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marce normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (gue se identifica en la nota 2 de ta memorta) y, en particular, con los principios vy
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamente de iz opinidn

Memos Hlevado & cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas norrnas se describen mas adelante en |a seccidn Responsabilidades del anditor en relacion
can ja auditoria de las cuenias anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requetimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuaies en Espaiia
segun lo exigido por 1a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no herngs prestado servicios distintes a los de la auditoria de cuentas nj han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido &n la citada normativa requiadora,
hayan afectado a la necesaria Independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para fuestra opinion.

Cuastiones clave de 1a auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son agquellas cuestiones gue, seguin nuestro juicio profesional,
han sido de ia mayor significatividad en nuestra auditorla de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de ias cuentas
anuales en su conjunto, y en ia formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una

opinidn por separado sobre gsas cuastionas.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4,

Reconacimiento de ingresos por comisiones percibidas v de gagltos par comisiones
satisfechas (Notas 4,13 y 15 de la memoria adjunts)

Descripcion £l reconocimiento de ingresos por comisiones se basa en calculos de patrirmonio
de ctientes en e que influyen un elevado ndmero de operaclones v para el qgue
infervienen procesos tanto automaticos como manuales, El reconocimienta de los
gastos por comisiones satisfechas a los agentes se reaiiza sobre |a base de las
comisiones percibldas. Por ello y dada su slgnificatividad en relacién con las
cuentas anuales en su conjumo hemos considerado este aspecto como cuestion
clave de nuestra auditoria,

Nuestra MNuestros procedimientos de auditoria han consistido entre obtros en un

respuesta entendirniente del procedimiento seguido por ta Socledad v, con la involucracion
de nuestros propios especialistas en sistemas de tecnologla de la informacion,
hemos verificado los controles generales informatices sobre los principates
sistemas v los de las aplicacicnes que interviepen en dicho proceso. Hemos
reafizado prueba de recalculp de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes y agentes y solicitada confirmacion de los volimenes
de comisiones a ios cllentes y a los ageantes, todo ello en base sejactiva,

Gtra informacion: Informe de gastién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacidén es responsabilidad de los administradores de la Socledad y no forma parte integrante
de las cuentas anualas,

Nuestra opinidn de avditorila sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigide par la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evalpar e Informar sobre 13
concordancia det informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del copocimiente de la
entidad obtenido en 13 realizacion de ia auditoria de las citadas cuentas vy sin incluir informacion
distinta de ia obtenida como evidencla durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenide y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicaclon. 5 basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimas gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a Informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
cartiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 v su
contenido y presentacion son conformes a {a normativa que resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los sdministradores vy de la comigion de audiforia en relacién con
las cuantas andales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de la
Soriedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera apticable a la entidad
en Espafia, vy del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreceidn materiat, debida a fravde o error.
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TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A,

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en funcionamiente, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracidn vy
presentacion de las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

MNuegstros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra apinidn,

Seguridad razonable ez un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reatizada
de conformidad con la normativa reguladora de 1a actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa siempre detecte uma incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablements que influyan en las decisiones econamicas que los usyarios
toman basandose en las cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ta actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantengmos una
actitud de escepticismo profesional durante toda |la auditoria, También:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreceion material en las cuentas anuales, dabida
a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencla de auditorfa suficiente vy adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién, Bl riesgo de no detectar una incorreccién materlal debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaclones intenclonadamente
erréneas, o la elusién del contral interno,

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del cantrol interno de la entidad.

« Evalpamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razenabilidad de las
estimaclones contables y [a correspondiente informarcién revelada por los administradores.

»  Cancluimaos sobre si es adecuada la utillzacldn, por fos administradores, del principio contable
de empresa en luncianamiente y, bassndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa én funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requlere que Hamemos |a atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que g Sociedad deje de ser una
emprasa en funclonamiento.
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TRESSES, SQCIEDAD DE VALORES, 5.A.

e o

« Evaluamos ia presentacién global, |a estructura v el contenitdo de las cuentas anuales, incluida
ta informacion revelada, y si las cuentas anuvales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel

Nos comunicamos con los administradores de |a entidad en refacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance vy el momento de realizacion de ia auditoria planificados vy los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualguler deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurse de ta auditoria,

También preporcionarmos a la comisian de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, vy nos hemos
comunicado con Ja misma para informar de aguellas cuestiones que razenablemente puedan
SUPONGr Una amenaza para nuestra Independencia y, en sy casn, de las correspondientes
salvaguardas,

Entre las cuestianes gue han sido objeto de comunicacion a 1a comtision de auditoria de TRESSIS
SOCIEDAD DE VALORES, 5.A,, determinamos las que han sido de fa mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de {a auditoria.

Describimos esos resgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe ndictonal para fa comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con o manifestado en nuestro informe
adicional para [a comisidn de auditoria de la Sociedad de fecha 26 de abril de 2019,

fFeriodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2018 nos
nombrd auditares por un periodo de 1 aio, para el ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2018,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la lunta General de Accionislas para ¢!
periade de 1 afo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2003.
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TRESSIS SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2018



BALANCE DEL EJERCICIC TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Uds: Euros

Notas da la
AcTIvVO Mamotia Periodo actuat | Periodo anterlor
31/12/2018 31/12/2017

Tesoretla 7.1 4.046,77 5.282.48

Cartera de negociacion i 20.764,44 -
Volares reprasentativos de deuds .

Irstramantas de capital 20.764,94
Darivados de negociacién
Qrtros activos financieras

iﬁ‘b-mfzﬁmrla: Fresﬁt‘.gag;?gﬁ garantia - "

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

perdidas y ganancias - -
Valores representativos de douds
Gtrot instrumentas de capital
Otros actlvos financleros -

{Bro-memoria: Prectados o en garantia . T—m—

Activas financiergs disponibles para 1a venta 7.2 8.831,60 2.831.680
Valares representativos de dedda . R
Ctros instrumentes de capital B.831,60 8.831,60

Fro-memoria: Prestados'e en garantia -

Inverstones crediticlas 5.754.523,45 6.208.969,51
Crédite & atermediarios financieros 7.4 3.928.007,65 4,133.811,34
Crédito & particulares Py L.B26.4215,80 2.075.158,17

Cartera de inversion a vencimiento - -

Pro-inemaria; Prastados o en garantia -

Derivados de cobartura -

Activas no corrientes en venta u -
Valores representativos de devda - .
Instrumentos de capitat R
Active material -
Qrres - R

Participaciones & 1.370.292,75 1.370.292,75
Entidades del grapa 1.370.292,75 1.300.202,75
Erticdades mnltigrupo
Entidades asocladas

Contratos de seguros vinculados a penslones - M

Active materlal i 275,755, 80 359.745,86
e wgo prapio 775.755,80 350,745,846
Inversipnes inmobiliarins . .

Activo intangible 1 207.374,25 113.075.43
Fondo de comercio . .
Otra active intangible 267.374,25 113.075.43

Activos fiscales 1.723.145 64 1.837.915,56
Corrightes 431,310,863 284,029,20
Difeeidos 17 1.201.834,81 1.553.876,27

Resto de activos 11 260.429,70 289,469,23

TOTAL ACTIVD 9.625.164,40 10.193.582,42




BALANCE DE)L EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas da fa [
Periodo actual

mamaoria

Uds: Euros

31/12/2018

Periodo anterior

31/12/2017

Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros & valor razonabie con camblos en
&rdidas y ganancias

Pasivos financleros a coste amortizado

1,696.901,15

2.091,389.08

Doudss con intermediarios financieras
Deudas con parficilares

Ernpréstitos y pasives subardinados
Otros pasivas fnaneieros

1.0
77

1.600,502,80
96,398,315

1.961.177,13
130,211,595

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en vanta

Provisiones

13

Fondos para pensianes v oldigationes similares
Provisionas para mplestos
tras provisiones

Pasivos flscales

Corrientes
Diferkdos

Resto de pasivos

11

B0, 510,33

}.544.005,15

TOTAL PASIVD

2.498.411 48

3.235.394,23

FONDOS PROPIOS

F.128.752,92

6.958.188,19

Capital

2.081.244,00

2.081.244,00

Escriturado
Menos: Capital ng exigido (-)

4.081,244,00

2.081.244,00

Prima de emisidn

Reservas

4.276.944,19

3.667.978,76

Otros Instrumentos de capitat

Mengs: Valores proplas (-)

Resultado del elercicio (4/+)

{0

768 564 73

1.208.965,43

Menos: Dividendos y retribuciones {-)

AJUSTES FOR VALORACION (+/-)

-

Activas Financieros disponibles para fa venta (+/-}

Cobtrturas de los ujos de efectiva {+/-}

Coberiuras de inversiones netas en negocing en el xteanjers (+/-)
Piferencios de cambio (/)

Rusin de ajustes por valoracitn (+/-)

SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

8.625.164,40

16,192,582 42




BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PRO-MEMORIA

Notas da la
meamaoria

" Periodo actual
31/12/2018

.Uds: Euros

Pariodo anterlor
31/12/2017

Avales v gorantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo
De
De 05

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO

Depdsito de titulos

i4

__L.830.632,265,78

14

462.236. 780,03

348.517,56




_. Vds Bures

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS N;?;:ﬂ;“ Periodo actual |Pariodo anterior
31/12/3018 31 /1272017
Intereses y rendimientos asimilados 4.272,69 8.614,51
Intéreses y cargas asimlladas (-) (52.608 84} (47 581 ,80)
MARGEN DE INTERESES {+/-) {48.536,15) (40,967,29)
Rendbmlanto de Instementos de capltal - -
Comislones parcibidas 15 17.027.691,60 17.068.819,60
Comisiones satisfechas (-} (7.339.177 54} (7.043.506,00)
Restlltade de operaclones financleras (nete) (4/-) 522.012,29 1.358.831,51
Cartera e negoctacibn {+/-) 7.2y 13 S2a.012,29 1.358.6%1,51
ﬁt;ﬁ;ﬁ instrurmentos financieros a valor razonable can chenbios ¢n pérdidas y ganancias B
Ingttumentns financleres no valorados a valor razatsbie con camblos on pirdidas v
ganandas {+/-) »
Otrog (+/-) - .
Diferendas de cambio (neto} (+/-) 12 {1.302,10) {5.617,82)
Otros productos de explotacion 22 492,163 31, 1.094.450, 53
Otras cargas de explotacion (-) L {118,182 21) {110.768,25)
MAHGEN BRUTO (+/-) 10.534,.660,200 12.321.342.28
Gastos de personal (-} i6 (6.718.671,58) {7.291.561,93)
Gastos generales (-) 16 (2,626,378 59) (3.084,202,61)
Amortlzacion {-) 9y 10 (152,111,068} (234.415,80)

buotaclones & provisiones (neto) (+/-)

Pérdidas por deterlore de activos fnanclerss {neta) (+/+)

Tinverslones ueﬂ'ﬁmias (+/-3

atros Instwumeatas fnonclerns no valorados a valor cazansble con ¢amblas #n pérdidag
Y gandacias (F/)

RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION [+ /-) 1.037.50,57 1.711.061,94
Perdidas por detariare del resto de activos (neto) (+/-) - -

Actlvos materiates {+/-) -

Actlvas tntanglotes (+/-)

Resta (/)
Gananclas/(Pérdldas) en la baja de activos no claslficados come no .
corrientos e(n verita ()-H‘-) : (6.901,36) (60.664,28)
Diferencia negativa e combinaciones de negocios -
Gananclas/{Pérdidas) de activos na corrientas en venta no clagiftcados - -
Lomo operaclonas intercumpidas (4/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {+/-) 1.030.606,19 1,650.397,606
!mguesto sobre baneficios (4/-) 17 (262.041,46) {441,432 23]
e bl 76R.564,73]  1.208,965,43
Resultada de operaciones Interrumpidas (netg) {+/-)
RESULTADOQ DEI, EJERCICIO (4 /-) 5 768.564,73] 1,208.965,43
BENEFICIO POR ACCION 0,41 0,64
Biglen 041 Q,64
[;)Hul(ln oAL 0,64




i ESTADRG DE SNGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 1a Porlodn actual {Pericdo ﬂﬂt@ﬂﬂl'
; memorla | 31/12/2018 3171272017

i A) Resultado del ejercicie (+/-) 768.564,73| 1.208.955,43
: B) Otros ingroses / gastos reconocidos (+/«) | ‘l -

1. Activos financleros disponibles para 13 vents - N
A} Gangnelaz / (Plrdidas) por valoracion (+/+)

) Importes transteridos i 1a coenta de perditas Y gananeng (+/-)

T} Dtras reclasMcaciones (+7-1

2, Coberturss de 1oz flujos de efectiva . .
a) Garancias / (Pardidas) poe vatgracion (+/-)

by Importes lansfedklos 8 la cuanta de gérdidas y ganancias (+/-)

] lmpol;[ns weansfezidos al volar Inicial de fag partldas cublertas (+7-)

d) Oteas reclasificaciones (+/-)

3, Cobarturas de invecslones netas en negocios an al extranjero (+/- - -
&) Ganancias / (Pérdidas) por valorselon (+/-}

b} Importes transferidos a da cuentd de pdrdidas y d;ﬁnncias {4/}

€} THTaR reclnsifcariones {+-)

4. Diferancles de camblo (+/-) -
a} Garanclag f (Perdicdus) por valoradion (+/-)

U} Irnportes ransferidos a 12 cHonta do perdidig y gananeias {+/-)

€} Otras reciasificaciones {+/-)

&, Activos no corrientes an vanta (+/-) - N
a) Gondncias § (PEroidas} por valoracitn (+/+)

) Tmporas transteridns @ In cugnta e péedidas y gananelas (+7-} T

Y Biras veciasificaciones (

6, Gapancias / (Pérdidas) actuarioles en planes de penslones (+/-}

7. Regto de Ingresos v gastos reconoctdos {+/-)

768.564,73]  1.208.965,43

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EIERCICIO (A+B)

1
'

l
|
8. Impuesto sobre haneficio (+/-) l
l




ESTADD DE CAMEIDS EM Ft PATRIMOGNID NETOD

|patrimenia neto

Mertaa: “FOTAL ) Bubvencionos,
Uids: Euros Capltat Resarvas valores Rmuim:lc; del FONDOS Aljuuh:: donnelones v' TOTAL FATRIM,
piapios wlerelela PROPIOS valaraclan i " NETO
Epidn final @ 31 de
diclambre do 2016 2.081.244,00] 3.375.41K5 4% - A92,553,27) S5.749.222,76 - 5.749.222,76
RIOStes Hor Eanibing en
criterios conlsbios ) v - - - - .
AJustes poF o rores " . . - B N "
Salda inlctal mivstado a
01 da oner :‘,‘, zoiy |208L.244,00] 337543549 «| 2B2.553,27} 5.749.222,76 .| 5.748.222,7%
Tatal Ingresos/(gastos .
roconocidos ! - - -1 1./08.965,43 1.20B.96543 - 1,208,965,43
Ctros varlaciones def .
o - 297.553,27 b (292.853,27) . ]

Aurnento da capital

Reduceinr

de capai

Canversion de piskeng
fitunciirad an capltal

R reaneinios di alry
InsEruivgnlas g Saptinl

Teaedasiticacibn do prstves
ftRancicres 8 0IF03
Instrumuntos de caphial

Ririoniticarian de otios
Inxtrumenios de capidal a
| _Rasivos Mnanceios

Diateibuciin du dividendoy /
TeMUnENConE § oy

Ojicaciornd can Inslrumenlos
tle capial propins (nelo)

Teaundsish aitra pirkhlas da
Lriqinnia nela

ERCremiLhin (Hnfusisn por
nmbtnacianes de neg

P10k e INSLryrngmtoy die
| vapital

Reata de bl

ey
{reduesipten b 0o pavimonia
neln

293.653,27

[EE PR AN

Saldo  finEl 31
dictermbra de 2057

de

2.081.244,00

08097876

L

1.208.965,43

6.938.188,19

6.956.184,19

Ajustes por camblos en
rter

AJustes por orrores

41 de onero de 2018

Sahda alcial ajustado 3

+.081.244,00

3.667.878,76

4

1.208.965,43

G.HEH. 186,19

£.958.188,1%

Total Ingresos/{gaytos)
reconacidog
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en Euros)

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Trassis Sociedad de Valores, 5.A,, (en adelante la Socledad) se constituyd en Espafa
como Socledad Andnima el 27 de octubre de 2000, por un periodo de tlempo
indefinido, Su domicilic social se encuentra en la calle Jorge Manrique n® 12 de
Madrid, lugar en el que desarrolia su actividad.

Se encuentra inscrita en el Registro de empresas de servicios de inversion de la
C.N.M.V., con el nGmero 183,

La Socledad tiene como objeto soclal exclusivo el desarrolle de las actividades
permitidas a las Socledades de Valores como empresas de Servicios de Inversion por
el articulo 140 del Real Decreto lLegisiativo 4/2015 de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de valores.

Su programa de actividades, por tanto, incluys:

+ La recepcitn y transmisidn de drdenes de cllentes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

* La negoclacion por cuenta propia.

« La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a
los mandatos conferidos por los clientes,

« La colocacidn de instrumentoes financieros, sin base en un compromiso firme,

+ Fl asesoramiento en materia de inversion,

De igual forma, la Sociedad podrd realizar los siguientes servicios auxiliares;

a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos
financieros previstos en el articulo 2 def Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23
de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercada de
valores,

b) La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar
una operacion sobre uno o mas de los instrumentos previstos en el articulo 2
del Real Decreto Legisiativo 4/2015 de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de valores., slempre que en dicha
operacion intervenga unpa entidad de crédito.

¢) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial
y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion
con fusiones y adguisiciones de emprasas.

d) La elaboracidén de informes de inversion y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relattva a las operaciones sobre instrumentos
financieros,



Adictonalmente, la Sociedad podra realizar las siguientes actividades accesorias;

]

Recepcion y transmisidn de drdenes por cuenta de terceros, en relacion a
planes de pensicnes y seguros de vida.

El asesoramiento de inversiones respecto a sociedades y fondos de capital
riesgo y activos Inrmobiliarios,

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentates de su régimen
juridico, que se resumen del siguiente modo:

a)

b)

c)

d)

e)

ta Socledad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acclones deben
tener cardcter norminativo.

Su capltal social minimo debe situarse en 730,000 euros, debiendo aestar
fotatmente desembolsado en el momento de la constitucion.

Debe cumplir con determinados coeficientes de liguidez y solvencia de acuerdo
con lo establecido por la Comision Naclonal del Mercado de Valores (CNMV) v el
Reglamento (UE) nt 57%/2013,

Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos
establecidos en el Real Decreto 1642/2008 de 10 de octubre que garantiza, en
términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de su posicidn
acreedora global frente a la Soctedad, con el limite cuantitative de 100.000
ayros,

5&lo podrdn obtener financiacion de Sociedades financieras inscritas en los
registros al efecto mantenidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), el Banco de Espafia o la Direccion General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Unidon Europea, o bien de personas distintas de fas
mencionadas, pero solo en concepto de:

+ Recepcion y transmision de érdenes por cuenta de terceros, en relacion a
planes de pensiones y seguros de vida.

» Financiaciones subordinadas.

» Emision de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario
oficial,

+ (Cuentas de cardcter instrumental y transitorio abiertas a clientes en
relacion con la ejecucion de las operaciones desarrofladas por cuenta de
elios.

La CNMV tiene concedida la potestad de supervision e inspeccion de las emprasas de
servicios de inversion y ha emitido la reglamentacién correspondiente para determinar
fa forma y contenido de los balances piblicos y fos principios contables para su
preparacion.

Por otro lado, las empresas de servicios de inversidn y sus grupes se encuentran
sujetos al célcuio de los requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo
dispuesto en el Reglamento (UE) No 575/2013 del Patlamento Europeo y del Consejo
de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y
las empresas de inversidn,
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De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 92 del Reglamento (UE) n.0
575/2013, las entidades deberan, en todo momento, cumplir con los siguientes
requisitos de fondos propios (Véase Nota 21, Gestion de capitales):

&) un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%,
b) un ratio de caplital de nivel 1 del 6% vy
c) un ratio de capital total del 8%

La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del
grupo Tressis S.V., 5.A, v sociedades dependientes, del que forman parte, ademas de
la Sociedad, Tressis Prevision, S.k., Tressls Gestibn SGIIC, S5.A. y Tressis Valencia, S.1.
(en adelante, el Grupa),

Las cuentas anuales consolidadas del ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2017
se formularon el 27 de marzo de 2018 y fuaron depositadas en el Reglstro Marcanti) de
Madrid,

La Sociedad tiene sucursales en Vigo, Palma de Mallorca, Barcelona y Santander,

En el Anexo 1 de la presente memoria se detallan las representaciones otorgadas por
la Sociedad,

La Sociedad estd integrada en el Fondo General de Garantia de Inversiones. Bl gasto
incurrido por las contribuciones reallzadas al Fondo General de Garantia de Inversiones
en el ejerciclo 2018 ha ascendido a 118,182 euros (110.768 euros en el ejercicio
2017}, que figuran registrados en el capitule “Otras cargss de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Con facha 15 de septiembre de 2017, la Sociedad recibié la comunicacion de inicio de
actividad de inspeccidn por parte de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores, Los
Administradores de la Sociedad ponen de manifiesto que en dicha inspeccion se puso
de manifiesto una serie de hechos que precisan de rectificaclones o mejoras y sobte
los que se ha realizado ia respuesta correspondiente a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, teniendo un plazo de & meses que vencen en mayo de 2019 para
enviar a la entldad supervisora un infarme de la Unldad de Cumplimiento de la
Sociedad en el que conste la efectiva implantacion de las medidas correctivas de las
deflciencias comunicadas.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Socledad, gue es el establecido en la Circular 7/2008, de
26 de noviembre, de la C.N.M.V. y ofras normas de obligado cumplimiento
aprcbadas por ta C.N.M.V., asi como en la demas legislacidn mearcantt! vigente,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonlo, de la situacion financiera,
de los resultados vy de tos flujos de efectivo de la Sociedad,

Dichas cuentas anuales han sido formuiadas por sus Administradores (en
reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 25 de marzo de 2019)
y se someteran a aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose
gue seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anualas
del ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 27 de abril de 2018.

No existen razones excepclonales por las que, para mostrar la imagen fial, no se
hayan aplicado disposicionas legales en materia contable,

Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados
financieros

La preparacion de fas cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de
clertas estimaciones y juiclos en relacién can el futuro gue se evaldan
continuamente y s¢ basan en la axperiencia histdrica y otros factores, incluidas
tas expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias actuales, Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
diferirén de los correspondientes resultados reales,

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 9 v 10)

- El valor razonable de determinados instrumentos financleras (véase Nota
7)

- El calculo del gasto por Impuesto sobre beneficios y la recuperabilidad de
los activos fiscales diferidos (véase Nota 17)
El calculo de las provisiones (véase Nota 13)
Las remuneraciones al personal basadas en Instrumentos de capital (véase
Nota 16),

5i blen las estimaciones se han realizado de acuerdo a ls mejor informacidn
disponible al clerre del ejercicio 2018, pudiera ser que acontecimientos futuros
obliguen a modificar dichas estimacionas en proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo determinado en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de ia
C.N.MLV., de forma prospectiva.

No existen dudas razonables sobre la continuidad del funcionamiento normal de
la Sociedad por lo que as cuentas anuales han sido etaboradas bajo el principio
de empresa en funcionamiento.
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Comparacion de la informacion
La informacldon contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2017, se
presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la

informacién correspondiente al ejercicio 2018 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2017,

« Camblos en criterios contables
Durante el ejercicio al gue corresponden las presentes cuentas anvales ro se han
producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el
ejercicio anterior,

« Cambios en estimaciones eontables
Burante el ejercicio 2018 no se han producido cambios en estimaciones
contables que sean significativos.

= Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no ha
sido necesario corregir ningun errer procedente de ejerciclos anteriores,

NOTA 3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

A la fecha de formulacién de |as presentes cuentas anuales no se han producide
hechos posteriores a 31 de diciembre 2018 significativos,
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la Socledad, correspondientes al gjercicio
2018, se han aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de
valoracion, de acuerdo con o establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre;

1, Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupe” aquellas que, junto con la Sociedad,
constituyen una unidad de declsion; esta unidad de decision se manifiesta, general
aungue no dnicamente, por la propiedad de la Sociedad, directa o indirecta, del
30% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aln siendo
inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos
determinan la existencia de unidad de decisién.

Se  consideran “Entidades  multigrupe” aquellas sociedades gestionadas
conjuntamente

En la Nota 8 de esta memoria se facilita informacion significativa sobre las
participaciones mas relevantes en este tipo de sociedades,

Las participaciones en entidades del Grupo (con la excepcidn de aquellas que
forman parte del grupe horizontal), muitigrupo y asocladas se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” del balance y valoradas
a su coste de adguisiclon, neto de los deterioros que, en su caso, pudlesen haber
sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo & lo dispuesto en fa Circular 7/2008 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, existen evidencias de deteriorg de
estas participacionas, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculade como el mayor importe entre el
valor razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta, o su
valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se
esperan recibir de Ja participaclon en forma de dividendos vy los correspondientes a
su enajenacién o disposicién por otros medios) y su valor contable. Salve mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro
de estas clases de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de ta
entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de valoracién. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones se registran con cargo al capitulo “Pérdidas por deterioro det vator
de activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversiéon que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

o

Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un "instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financlero en
una entidad y, simultaneamente, a un pasivo financlere o instrumanto de capital en
otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que
evidencia una participacion residual en los actives de ia entidad que lo emite una
vez deducidos todos sus pasivos,
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Un “derivado financiere” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable de mercado (tal come un tipo
de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un indice de
mercado), cuya tnversion inicial es muy peguefia en refacidn a otros instrurmentos
financieros con respuesta similar a los camblos en las condiciones de mercado y que
se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaclones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como
instrumentos financieros:

- Lag participaciones en entidades dependientes, multigrupo v asociadas (véase
Nota 8)

- Los contratos y obligacienes relativos a remuneraciones para los empleados
basadas en instrumentos de capital propio (véase Nota 16),

i, Clasificacian de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y
valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes
en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura® o
“Participaciones”, que se muestran de forma independiante.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna
de las sigutentes carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias):
incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto
ptazo con las variaciones que experimenten sus precios y los derivados
financieros que no se consideran de cobertura contabie,

Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen los
valores representativos de deuda no calificados como “inversidn a vencimienta”,
“cartera de negociackdn® u V' otros activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, v los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre gue no
se hayan considerado como “Cartera de Negociacidn” o como “0Otros Activos
Financieros a Valor Razonable con Cambios en Péardidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros gue ne negociandose en
un mercado active ni siendo obligado valorarios por su valor razonabie, sus flujos
de efective son de importe determinado o determinable v en 103 que se
recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge fos valores no cotizados
represantativos de deuda, la financiacidn prestada a terceros con origen an |as
actividades tipicas realizadas por la Socledad y las deudas contraidas con alla por
los usuarios de los servicios que presta,

i, Clasificacion de fos activas financieros a efectos de presentacion

Los activos financleros se desglosan en funclén de su instrumentacion en los
siguientes epigrafes del balance de situacién:

- Tesoreria: saldos en efectivo v saldos deudores con disponibilidad inmediata en
el Barco de Espafia y otros bancos centrales.
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- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturalezs a nombre
de intermediarios financieros, salvo los instrurmentados por algin procedimiento
gue los haga negociabies.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo fos Instrumentados como valores negociables,
asi como los concedidos a entidades de crédito,

- Valores representativos de deuda; obligaciones y demas valores que supongan
una deuds para su emisor, que devengan una remunaracion consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractuaimente, e instrumentados en
titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emnisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos v
sociedades de inversion colectiva, que tlenen la naturaleza de instrumentos de
capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, muitigrupo y asociadas.

- Participaciones: incluye los Instrumentos de capital emitidos por entidades del
Grupeo, multigrupo v asociadas.

iv, Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos flnancieros se presentan en el balance de situacién agrupados, en
primer lugar, dentro de las diferentes categorias en 1as que se clasifican a efectos
de su gestidbn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como
“Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a
“"Derivados de Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financteros de la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros a coste amortizado, que son tos que no tienen cabida en los restantas
capitulos del halance de situacion y que responden a actividades de financiacion,
cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos flnancieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en las
siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financleros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a Intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos
recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar
compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaclones,
saldos a pagar a las céamaras y entidades compensacion y liguidacion, saldos
transitorios por operaciones con valores por cuenta de Ios clientes, desembolsos
pendientes por la suscripcidon de valores y otros débitos similares, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos,
cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar drdenas de compra de
valores, depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos
pendientes por la suscripcldn de valores y otros débitos similares, excepto los
instrumentados en valores negociables,
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- Otros Pasivos Financieras: incluye el imporfe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

3. vaioracién y registro de resuitados de los activos y pasivas financieros

Generalmente, los activos v pasivos financieros se registran iniciasimente por su
valor razonabte que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion.
Diche importe se ajustara por los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del active financiero o a la emision del pasivo financlero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias, Posteriormente,
y con ocasion de cada clerre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Valoracidn de los activos financieros

Los activas Ffinancieros (excepto las inversiones crediticias, las Inversiones a
vancimiento, los Instrumentos de capltal cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suflcientermente objetiva vy los derivados financleros gque
tengan comoe active subyacante a estos instrumentos de capltal v se liquiden
rnediante entraga de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ningun coste de transacclon en que pueda incurrirse en su venta o cuaiguler otra
forma de disposlicicn,

Se entiende por “valor razonablte” de un instrumento financiero, en una fecha dada,
el importe por el que padria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en
la materia. E! valor razonable se determinard sin deducir los costes de transaccién
en los que pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas obietiva vy
habitual del valor razonable de un Instrumento financlero es el precio que se
pagaria por & en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizaclén” o *precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero
para estimar su valor razonable, se recurre al establecide en transacciones
racientes de ipstrumentos andlogos vy, en su defecto, a modelos de valoracion
suficienternente contrastados por la comunidad financlera internaclonal; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del Instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintes tipos de riesgos que el instrumento lleva asoclados, No
obstante lp anterior, Jas propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrotlados y las posibles inexactitudes en |as asunciones exigidas por estos
madelos, pueden dar lugar a que &l valor razonable asi estimado de un instrumento
financiero no ceincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser
comprado o vendido en la fecha de su valoracion,

Las "Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizéndose en su
determinacion el método del “tipo de interés efective”. Por “coste amartizado” se
entiende el coste de adguisicién de un active o pasivo financiero corregido (en mas
0 en menas, segdn sea el caso) por los reembolsos de principal ¥ la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y gananclas de la diferencia eatre el
coste iniclal y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, En el caso de
fos activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentada,

El “tipo de interés efective” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el
valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo
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estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de Interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, {as comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos {os
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a
tener lugar,

L.as participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de
adquisicién, corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro gue hayan
experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financleros representan, en
todes los aspectos significatives, el maximo nivel de exposicidon al riesgo de cradito
de la Socledad en cada fecha de presentacidn de los estados financieros.

il. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financleros se valoran generalmente a su coste amertizado, tal y como
dste ha sido definide anteriormente.

ifi, Registro de resuttados

Coma norma general, las variaciones en el valor raronable de los activos v pasivaos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias;
diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o
dividendos (gue se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos
Astmilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendirmientos de Instrumentos de
Capital”, seglin proceda); ias originadas por el deterioro en la calidad crediticia de
los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por camblios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” se registran transitoriamente en el patrimanio neta como
“Ajustes por Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con arigen
en actives financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en e eplgrafe “Ajustes poer Valoracion”
permanecen formandop parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del active en el gue tlenen su origen; en cuyo
momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activas y pasivos financieros

Las activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido jos
flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los rlesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos
financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido ias
obligaciones que generan o cuando se adquieren (blen sea con la intencidn de
cancelarlos, blen con la intencidn de recolocarios de nueva).
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4. Deterioro del valor de los activos financieros

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentermente, se corrige su
valor en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia
objetiva de gue se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de
deuda), un Impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron
en el momento de formalizarse la transaccién,

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramentes
su valor an tibros,

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos
financieros por causa de su deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de perdidas y
ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta v las recuperaciones de
las perdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro
deja de existir 0 se reduce.

i Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

Et Importe de las pérdidas por detertoro experimentadas por estos instrumentos
coincide con la diferencia negativa entre sus respectlvos valores en libros y los
valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos gque corrigen,

if. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterloro equivale a ja diferencia positive entre su coste de
adqguisicion (neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos
de deuda) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en
ta valoracion de estos activos tienen su origen en un deterore de los mismos, dejan
de presentarse en el capitulo de patrimonio “Ajustes por Valoracién” y se registran
por todo el imparte acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias, De recuperarse posteriormente ia totalidad o parte de las pérdidas por
detericro, su importe se reconocerfa en la cuenta de pérdidas vy gananclas del
periodo en que se produce la recuperacién (en “Ajustes por Valoracion” del balance
de situacién, en el caso de instrumentos de capital).

ii, Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados. Salvo mejor aevidencia del Importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su Casc)
conregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion,

Las perdidas por deterloro se registran en ia cuenta de pérdidas y gananclas del
pericdo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento.
Estas perdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los
activos.
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La estimacién y contabiilzacién de fas pérdidas por deterioro de las participaciones
en entidades del Grupo, multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de Ia
elaboracidn de estas cuentas anuales, no tienen |a consideracidn de “Instrurmentos
financieros”, se realizan por parte de la Sociedad de acuerdo a los criterios
indicados en este apartado,

Activos materiales

Incluye et importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacion y otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos elios, dadoe su
destino, como “inmovilizade material de uso propio”,

Dicho inmovilizade (que incluye, basicamente, los activos materiales a {os que se
preve darles un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adguisicion,
menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizaclén se caicula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn
de los activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los
que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que,
por tanto, no son cbjeto de amaortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se
realizan con contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas v
ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes
{determinados en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de
tos diferentes elementas):

Porcentaje
e Anual
Instalaciones técnicas 10%
Muabifiario 10%
Equipos para proceso de informacion 20%
Instaslaciones v atros 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que ef valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable; en cuyo taso, se reduce el valor en libros del activo de qua se trate
hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacién en praporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de ta misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activa material, la Sociedad registra la reversidon de fa pérdida por deterloro
contabllizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros
en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversion de la perdida por
detertoro de up active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aquél que tendria si no se hubieran reconccido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

La Saciedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en gl valor reglstrado de activos materiales con origen en su deterlorg, utllizando el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo - Activos Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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-

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida dtil estimada,
el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovillzado
material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos et los mismaos
que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidon a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas Gtiles,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio
s¢ cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no habia pérdidas por deterioro de actlvos,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no habia activos adquiridos, ni cedidos en
régimen de arrendamiento financiero, ni activos clasificados como inmovilizaciones
inmobiliarias.

Activos intangibles

La practica totalidad de los “Qtros activos intangibles” (todoes ellos con vida Gtil
definida} existentes en la Sociedad al 31 de diclembre de 2018 y 2017, corresponde
a aplicaciones informaticas adquiridas a tituto onaroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida otit definida,
aplicdndose criterios similares a los adoptados para la amortizaclon de los activos
materiales, Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados como promedio a las
mencionadas aplicaciones informaticas son del 20%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas vy ganancias por la amortizacién de estos
activos se reglstran en el capituto “Amortizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podide producirse
en el valor registrado de los actives Intangibles con origen en su deteriorg,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los criterios
para €l reconocimiento de las perdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiates.

Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, v
sustanciaimente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el blen, permanecen
en el arrendador,

Cuando la Socledad actha como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “"Gastos genherales”.

Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de
naturafeza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Caorrientes” (Importes a
recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los
impuestos a recuperar en gjercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonlficaciones fiscales
pendientes de compensar).
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9. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos ne registrados en
otras partidas, entre los que figuran las fianzas constituidos por la entidad en
garantia de arrendamientos, las diferencias negativas entre las obligaciones pof
planes de pensiones y el valor de los activos del plan, anticipos v créditos al
personai y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financleros no incluidos en otras categorias, entre los que
inciuiran los saldos acreedores por operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todos las cuentas de periodificacion, excepto
las correspondientes a intereses devengados que se recogen en tos epigrafes en los
que estén recogidos los instrumentos financieres que los generan.

10. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a
l# que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a
su importe o momenta de cancelacidn, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se
espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condiclonada a que ocurra, 0 no, UNO © ras
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las
obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen benaficios econdmicos o cuye importe no pueda ser
cuantificado con la suficlente fiabilidad,

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario, Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la Memoria,

Las provisionas (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son
reestimadas con ocasién de cada cierre contable) se utitizan pars afrontar las
obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reverston, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

11. Instrumentos de capital propio

Se consideran Instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No Incluyen ningtin tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i)
entregar efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (i} intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialimente
desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o serdn, liquidados con los proplos instrumentos de capttal de la

entidad emisora: (i) cuando sea un instrumento financlero no derivado, no
supondra una obligacién de entregar un ndmero variable de sus propias
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instrumentos de capital; o {ii) cuando sea un derivado, siempre que se liquide
por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un
numero fijo de sus propios instrumentos de capltal,

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y
amortizacion, serdn registrados directamente contra patrimonic neto. Asimismo, los
costes de transaccién incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio
se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado cualquler incentivo fiscal
refacionado.

Los cambios de valor de tos instrumentos calificados como de capitat proplo no se
registraran en los estados financieros; tas contraprestaciones recibldas o entregadas
a cambio de dichos instrumentos se afadiran o deduciran directamente del
patrimonio neto,

12. Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Las remuneraciones a los empleados de ia entidad por los serviclos recibidos, gue
se pueden liquidar en instrumentos de capital proplos o en efectivo u otros activos,
segun decidan las partes interesadas, se tratardn contablemente de la forma
siguiente cuando sea la entidad quién decide la forma de liguidar la remuneracién y
exista una obligacion presente de remunerar en efectlvo u otros activos a sus
empleados!

- Se valorara los serviclos recibidos de los empleados v la deuda contraida por el
valor razonable de esta tiltima, utilizando un modelo adecuado de valoracidn de
instrumentos de capital,

- Los cambios en el valor de fa deuda, entre la fecha de concesion v la de
liguidacion, se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
gue se produzcan,

13, Reconocimiento de ingresos y gastos

Sequidaments se rasurnen los criterios mdas significativos utilizados por la Sociedad
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
allos se reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” & “Intereses y cargas asimiladas” de 13 cuenta de pérdidas v ganancias,
respactivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del métedo
de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como thgreso en el capitule "Rendimientos de instrumentos de capital” de 1a cuenta
de perdidas y ganancias en el maomento en que nace el derecho a percibirlos por a
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con
anterioridad a la fecha de adquisicldn, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre,

i. Comisiones, honorarios y conceptas asimilados

Los ingresos vy gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
reconoeen en la cuenta de perdidas y ganancias con griterioz distintos sequn sea su
naturaleza, Los mas significatives son:
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- Los que tienen su origen en transaccionas o servicios gque se prelongan a lo largo
del tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden & un acto singular, cuande se produce el acto que los arigina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestadoes en un periodo de
tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
funcidn de su gradoe de realizacion,

- Cuando no esta determinado el perfodo de tiempo de prestaciéon del servicio y el
importe es una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razanable
y coharanta,

iii, Ingresos y gastos no financieros

Se raconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo.

14. Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastes financleros se registran en la cuenta de pérdidas v ganancias como
gastos del periodo en que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de a cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el caso en el que sean
capitalizables por ser atribuibles directamente a fa adqguisicién, produceién o
construccion de activos cualificados, Los guebrantos de negociacion, entendiéndose
comno las pérdidas como consecuencia de Incidencias en la negoclacidn de las
operaciones realizadas, se reconocerdn en el capitulo "Comislones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

15. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance de situacidn. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la Nota 14 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros
gestionadas por la Socledad.

16. Depdsito de valores

La Sociedad registrara el valor de mercado de los valores y otros instrumentos
financieros tanto propios como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de
custodia de los mismos en la cuenta “Dtras cuentas de orden - Depdsito de titulos -~
Deposito de valores y otros Instrumentos financieros”, incluyéndose el valor de
mercadeo de las Instituciones de Inversidén Colectiva extranjeras comercializadas por
la Sociedad, y que se encuentran anotadas a su nombre por cuenta de sus clientes.
En el case de que la Sociedad no asuma el riesgo de custodia, el valor de mercado
de valores y otros Instrurnentos financieros propios y de terceros se registrara en la
cuenta "Otras cuentas de orden -~ Depésito de titulos - Valores y otros Instrumentos
propios de terceros en poder de otras entidades” (véase Nota 14).

17. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a
aquelios empleados que sean despedidos sin causa justificada, No existe plan
alguno de reduccidn de personat en la Sociedad que haga necesaria la dotacién de
una provisidn por este concepto.
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18. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viena determinado por el
impuesta a pagar respecto al resuitado fiscal de dicho ejercicio, una vez
consideradas las varlaciones, en su caso, producidas en dicho ejercicio en los
activos y pasivas registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los

créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en
libros v |a base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuide al mismo a efectos fiscales. Una
diferencia temporaria imponible es aguella que generard en el future la obligacian
para la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracion correspondiente. Una
diferencia temporaria deducible es aguella que generara para la Sociedad algin
derecho de reembeolse o up menor pago a reatizar a la Administracidon
correspondiente en el futuro,

lL.os créditos por deducciones y bonificaciones v los créditos por bases imponibles
negativas son importes que, habiéndose producido o reallzado la actividad u
obtenido el resuttado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la
declaracion correspondiente  hasta el cumplimiente de los  condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Sociedad su aplicacidn en ejercicias futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se
prevén recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo
gue no excede a jos 12 meses desde la fecha de su reglstro, Por su parte, se
consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquetlos importes gue se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente
en ejercicios futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferenclas temporarias
imponibles significativas, Por su parte, ta Socledad solo reglstra activos por
impuestos diferidos con origen en diferenclias temporarias deducibles, en créditos
por deducciones o bonificaciones o por la existencla de bases imponibles negativas
zi s cumplen determinadas condiciones.

No se registran nl actives nl pasives con origen en impuestos diferidos cuando
inicialmente se registre un elemento patrimonial, que no surfa en una cormbinacién

de negocios y que en el momeanto de su registro no haya afectado ni al resultado
contable ml al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuastos diferidos registrados (tanto activos cormo
pasivos) con objete de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de lgs analisis
reatizados.

19, Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Socledad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos
y transacciones denominades en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en "monada extranjera”.
En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros dtilizando los tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo,
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Las diferenclas de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la monada funcional se registran, generalmente, por su
timporte neto, en el capitule “Diferencias de Camblo (neto)”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias a excepcién de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financleros clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas
y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin
diferenciarias del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y tas
diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como activos
financieros dispontbles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto.

20. Transacciones con partes vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se
produzcan entre la Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos
establecidos en la Norma 542 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Socledad consideran que no existen
riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

NOTA 5. PATRIMONIO NETOQ

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de |la Sociedad estaba compuesto
por 1.892.040 acciones de 1,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas,

El detalle de los acclonistas con un porcentaje de participacion superior al 5%, a 31 de
diciernbra de 2018, es el siguiente:

8
Titular 31/12/2018
NET GENERATION, S.A, 15,95%
FINANCIERA SIACAPITAL, 5.1, 12,02%
MATE SALGADO, 105F MIGUEL 10,81%
SIACAPITAL MANAGEMENT, S.A. 7,89%
PANAREA CAPITAL, S.A. 6,13%
LOPEZ MADRID, JAVIER 5.01%
PRADO EULATE, FRANCISCO DE BORIA 5,00%
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« -Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
muestra a continuacion:

Resarvas: 31/12/2018 31/12/2017

Reserva legal 416.248,80 316.272,23
Otras reservas 3.860.695,39  3.351,706,53
Tatal Reservas 4.276.944,19 3.667.978,76

Reserva legal

La reserva legal ha sido constituida de confarmidad con el articule 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que la Sociedad debe dotar un 10% del
beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utllizarse para aumentar el capital social en la parte que
exceda del 10% del capital soclal ya aumentado. Salvo para esta Ffinalidad,
mencionada anteriormente, v mientras no supere el 20% del capital soclal, esta
reserva solo podrd destinarse a la compensacion de perdidas y siermnpre que no
existan otras reservas disponiblas suficlentes para este fin,

+« Valores Propios

£l movimiento de iog instrumentos de capital en poder de la Sociedad se presenta a
continuacion:

N? de Importe Precio medio
acciones VN {Euros) de compra

Saldo a 31/12/2016 0,00 0,00 0,00
Compras 21.036,00 1,10 388.534,92 18,47
Ventas 21.036,00 1,10  388.534,92 15,47
Saldoa 31/12/2017 . 0,00 0,00 0,00
Compras 6.046,00 1,10 133.012,00 22,00
Ventas 6.046,00 1,10 133.012,00 22,00
Saldo a31/12/2018 0,00 4,00 0,00

En junio de 2017, la Socledad adquirié 18.920 acciones propias, en posesion de un
empleado, por un importe de 18,47 euros/accion, En julio de 2017, las citadas
acciopes proplas fueron destinadas en su practica totalidad, al cumplimiento del
cornpromiso de entrega de acciones a 44 empleados, adguiride en el ejercicio 2015,
asi como al ejercicio de la opcidon de compra otorgado en 2009 a un miembro del
Consejo de Administracion, ambos compromisos provisionados en gjercicios anteriores.
Adiclonalmente, se reallzaron otras compras de acciones de menor relevancia
realizandose la venta de la totalidad con anterioridad al cierre del ejercicio anterior,

En julio da 2018, se produjo una adquisicién de acciones propias tras manifestacion en
Consejo de Administracion de dos de sus accionistas de su deseo de vender acciones
de su propiedad. La venta de la totalidad de dichas acciones se realizo antes del cierre
del presente ejercicio,
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+« Planes stock options

Ademds de los planes que se describen en la Nota 16 de esta Mernoria,
correspondientes a empleados de la Sociedad, con fecha enero 2014 se otorgd un plan
de stocks options a dos de los agentes con los que trabaja la Socledad. E! plan
consistia en la entrega de un total de 18.920 acclones con un precio de ejercicio de
15,32 euros/accidn siempre que en el momento del vencimiento siguiesen
manteniendo su condicidn de agentes. Las fechas de vencimiento fueron enero de
2017 y enero de 2018. Ei ejerciclo de esta opcion estaba condicionado a que se
superasen determinados volimenes de patrimonic aportado por los agentes a la

Sociedad. En enero de 2018 no superaron los objetivos y por tante, no se hizo ninguna
entrega.

NOTA 6. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL. RESULTADO Y BENEFICIO POR

ACCION
2018 2017
Base da reparto —dmporte | Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 768.564,73  1.208.965 43
Total 768.564,73 1,208.965,43
Aplicacitn Importe Importe
A dividendas 550.000,00 600.000,00
A reserva legal 0,00 99.976,57
A raservas voluntarias 0,00 0,00
A Resultados negativos de ej. anteriores  21B.564,73 508.988,86
Total 768.564,73 1.20B.965,43

Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accidn

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la
Sociedad en un periodo, entre el nimero medio pondarado de las accionas en
circutacion durante ese periodo, excluido el nimero medio de |as acciones proplas
mantenidas a lg largo del mismo. De acuerdo con elio;

31/12/2018 321/12/2017

Resuitado neto del ejercicio 768.564,73 1.208.965,43
Mumero meadio ponderado de acciones en

circulacion 1.892.040,00  1.892.040,00
Beneficio bAsico por accién 0,41 0,64
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ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por acclén diluido se calcuta como el cociente entre ef resultado neto
del periodo atribulble & los acclonistas ardinarios ajustados por el efecto atribuible
& las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusive y gl nimero medio
ponderado de acclones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
al promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de {a
sociedad.

En el ejercicio anterior, los planes de retribucidn en acclones (veéase Nota 16) no
se ejecutaron por lo que tanto a 31 de diciembre de 2017 comp a 31 de diciembre
de 2018, no existen efectos dislusivos. Como consecuencta de no existir efectos
diluyentes, el beneficio diiuido a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de
2017 coincide con el beneficio basico por acclon.

NOTA 7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Tesoreria

La totalidad de este saldo corresponde a efectivo en caja.

7.2 Otros instrumentos de capital

El desgiose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, catizacidn,
moneda y naturateza es el siguiente:

Importe a Importe a
18 L/12/2
Clasificacién:
Cartera de negociacion 20,764 ,44 0,00
Activos financieros disponibles paca la venta zg?'ggﬁ‘aﬁlfgg 53.831' 60
Catizacion;
N0 cotizados 25 506 04 8,831,60
29.596,04 8.831,60
Moneda;
Euro 29,5965,04 8.831 60
29.596,04 8.831,60
Naturaleza:
Acclones de sacledades espafiolas 8.831,60 8.831,60
Participaciones ap [1C 20,764 44 0,00
29.596,04 B.B31,60
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Las principales adquisiciones y enajenaciones realizadas, durante los ejercicios 2018 y
2017, se indican a continuacion;

2018 2017
Satdo al 1 de enero B.831,60 7.431,60
Compras 10.520,98 1.400,00
Ventas 0,00 0,00
Revalorizaclones 10.243,46 0,00
Saldo a 31 de diciembra 29.594,04 8.B31,60

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad mantiene una participacion en la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, SA, por importe de 3.600 euros,
representativos de 18 acciones de 200 euros de valor nominal cada una (3.600 euros,
representativos de 18 acciones, al 31 de diclembre de 2017). Dichos titulos no cotizan
y s han valorado al coste,

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deteriore que afectaran a los Instrumentos de capital,

7.3 Valores representativos de deuda

Los mevimientos que han tenido lugar en los ejercicios 2018 y 2017 en asta cartera de
valores, clasificads en su totalidad como cartera de negociacién, se muestran a
contlnuacion;

2018 2017
Saldo & 1 de enera - -
Adquisiciones 6GB83.936,129,83 1.095.404.232,86
Ventas {683.936.129,83) (1.095,404.232 BE)

Saldo a 31 de diciembra -

El beneficio obtenido por estas pperaciones ha ascendido a 511.768,83 euros en el
ejercicio 2018 (1.358.831,51 euros en &l ejercicio 2017), gque se encuentran
registrados en el epigrafe “Resultade de operaciones financieras (neto)-Cartera de
negociacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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7.4 Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendlendo a la
clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacién:

Importe a Importe a
3IL/1272018 31712720127
Clasificacién
Inversiones crediticias 3,928 097,65 4.133.811 34
3.928.097,65 4.133.811,34
Naturaleza
Cuentas a la vista 1.653,393,18 1.579.649,19
Cornisiones pendieptes de cobro 2.274.704,47 2.554.162 15
3.928.097,65 4.133.811,34
Monedas
Eura 3.927.430,77 4.126.535,59
Otras monedas 666,88 7.275,75
3.928,097,65 4,133.811,34

Purante los ejercicios 2018 y 2017 no se han devengado intereses por las cuentas a la
vista,

El epigrafe "Cuentas a la vista” del detalle anterior contiene el saldo de efectivo en
entidades financieras, incluyendo 1los saldos transitorios de clientes en cuentas
titularidad de Tressis gue se encuentran separadas de las cuentas propias de la
Sociedad (véase Nota 7.7).

El saldo de la cuenta “Comisiones pendientes de cobro” del detalle anterior incluye las
comislones devengadas por Intermedlarios financleros, principalmente en el cuarto
trimestre del ejercicio, gue se cobraran durante los primeros meses del sigulente
gjercicio.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro que afectaran a los saldos registrados en este eplgrafe.

7.5 Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a |a
clasificacion v modalidad de las operaciones:

Importe a Importe a
31/12/2018 . .31/132/2007F
Clasificacion:
Inversiones crediticlas 1.826.425,.80 2:.075.158 17
1.826,425,80 2.075.158,17
Par modalidad y situacion de las operaciones:
Otros deudores a plazo 226.997,03 222.997,03
Deudores a la vista y varios 1.599, 428,77 1.852.161,14
1.826.425,80 2,075.158,17
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El saldo de la cuenta “Otros deudores a plazo” del detalle anterlor incluye cdos
préstamos participativos con las siguientes caracteristicas:

Préstamo participativo concedido a Tressis Valancia, S.L., sociedad patticipada
y entidad agente de la Sociedad. Dicho préstamo se concedid el 31 de
diciembre de 2011, con un limite de 195.000 euros, del que al 31 de
diciembre de 2018 se encuentran dispuestos 180.997,03 euros (rmismo
importe en 2017), y devenga un Interés del Euribor a un afio mas 2,% puntos,
condiclonado a la obtencidn de beneficios por la entidad, Su vencimiento es el
31 de diciemnbre de 2021.

Préstamo participativo concedido a Tressis Valencia, $... por el antiguo
accionista, Karisma Yatch, SL, y cedido a la Sociedad el 27 de diciembre de
2017, Dicho préstamo fue concedido el 31 de diciembre de 2011, con un
limite de 42.000 euros, del que al 31 de diciembre de 2018 se encuentran
dispuestos en su totalidad (mismo importe en 203.7) v devenga un interés del
Euribor & un afo mas 2,5 puntos, condicionado a la obtenclién de beneficios
por la entidad, Su vencimiento es el 31 de diciembre de 2021.

Préstamo concedido & un agente con fecha de 21 de noviembre de 2018 con
fimite de 24,000 euros de los cuales, se han dispuesto 4,000 euros y
devengandose un interés nominal anual del 5%. Su vencimiento es el 21 da
diciambre de 2023. A fecha de formulacién, el crédito ha sido cancelado.

El saldo de la cuenta “Deudores a la vista” del detalle anterior incluye las comisiones
pendientes de cobro de deudores que no se clasifican como intermediarios financieros,

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro que afectaran a estos activos.

7.6 Deudas con Intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a
continuacion:

Importe a Importe a
31/12/2018 31/12/2017

Clasificacion:
Pasivos financierns a coste amortizado 1.600.502 80 1.561.177,13
1.600.502,80 1.961.177,13

Naturaleza:

Préstamos y créditos 10.531,91 14.456,16

Comislones pendientes de pago 1.589.970,89 1.946.720,587
1.600.502,80 1,961,177,13

Moneda:

Euro 1.600.502,80 1.961.177,13

Otras monedas 0,00 0,00

1.600.502,80 1.961.177,13

El saldo de la cuenta “Comisiones pendientes de pago” corresponde a las comisiones
devengadas en el cuatro trimestre del ejercicio, que se liquidan durante s primeros
meses del ajercicio siguiente.
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La Sociedad ha formalizado durante el presente ejerciclo dos pélizas de crédito, ambas
con limite de 500,000 euros, de las que a 31 de diciembre de 2018 no hay saldo
dispuesto pendiente de davolver (mismo impotrte gue an 2017).

7.7 Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza, y a su moneda, al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017,
se indica a continuacion:

importe a Importe a
31/12/2018 31/12/2047

Clasificacién:

Pasivos financieros a coste amortizado 96,398,35 130.211,95
96.398,35 130.211,9%

Naturaleza:

Saldos transitorios clientes por operativa 51.256,06 85.069,66

Qtros déhitos 45.142,29 45,142,29
96.398,35 130.211,95

Por divisa:

Euro a6.398,35 130,211,95

Otras monedas 0,00 0,00
96.398,35 130.211,95

El saldo de la cuenta “Qtros débltos” incluye el compromiso adquirido por la Socledad
con anteriores accionistas de Tressis Gestion, 5.G.1L1.C., $.A, consistante en el pago
adicional del 50% del ahorro fiscal derivade de la compensacion de las bases
imponibles negativas acreditadas por dicha entidad al 31 de julic de 2010, en el
momento en gue estas se utilizasen,

Purante los ejercicios 2018 v 2017 no se ha realizado ningln pago por liquidacion de
bases imponibies negativas,

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios clientes por operativa” incluye los saldos de

efectivo de clientes en cuentas titularidad de la Sociedad separadas de las cuenias
proplas.
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NOTA B. PARTICIPACIONES

tl detalle de las participaciones en empresas del grupo es el siguiente:

Entidad Residencia S:Ido a i r% ) 315:2’“; 17 r% ;
Tressis Previsidn, S.L.U. Espafia 3.006,00 100% 3.006,00  100%
Tressls Valencia, 5,10 Espafia 25.000,00 100% 25.000,00 100%
Tressis Gestidn, SGLC S.A,  Espafa 1.342.286 75 69% 1.342,286,75 5904
Total coste 1.270,292,75 1.370.202,75

A continuaclén se muestran los datos del patrimonio neto de empresas del grupo a 31

de diciernbre de 2018 y de 2017;

Total
Entidad Capital Resarvas Resultado del Patrimonio neto
ejercicio 31,1218
Tressls Prevision, S.1L..U, (*+) 3.006,00 2.252,69 870,99 6.129,68
Tressts Valencla, .04 (™*) 25.000,00 (190.013,60) 29.923,34 (135.090,26)
Tressls Gestidn, SGIHC, 5.A. (*)  1.410.000,00 (41.843,32) 201.711,3% 1.569.867,99
Total
Resultado del .
Entidad Capital Reservas ejercicio Patrimonio neto
Al Al
Tressis Previsian, 5.1, (**) 3.006,00 785,68 1.467,01 5.258,69
Tressls Vatentia, 5.0 (Y*) 25.000,00 (201.906,03) 11.892,43 {165.013,60)
Tressis Gestidn, SGIIC, 5.A. (*)  1.410.000,00 (158,882,84) 117.039,52 1.3608.156,68

(*}) Datos obtenidos de fas cuentas anuales auditadas del correspondiente ejercicio. Dichas

cuentas anuales del eferciclo 2018 estédn pendientes de aprobacion por fas
Gengrales de Accionistas.

{**) Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas.

Tanto & 31 de diciembre de 2018 como a 31 de diciembre de 2017

respectivas Juntas

, la sociedad del

grupo Tressis Valencla, SL, tiena un patrimonio negative, pero cuenta con préstamos
participativos otorgados por la Sociedad (véase Nota 7.5), par Importe de 223 miles de

eurcs, lo gue supone que no se encuentra incursa en la causa de di
seglin la Ley de Sociedades de Capital.

solucian prevista

Se ha realizado una estimaciaon del valor recuperable de la participaciones de la que no

se han desprendido necesidades de deterioro de estas.
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NOTA 9. INMOVILIZADD MATERIAL

El detalle de este capitulo y el movimiento experimentado durante el ejercicla de los
bienes afectos directamente a la explotacion es el siguiente:

Lonte;
Sokdo & Saldo a %oldo s
tlamamo d1/12/2018 Altag A ARR00T ity .. 3LS13/2018
Instalaciones tdcnicas ALF3NN0 36.406,06 [90.565,75) BrLres 4 9,242,398 (27.801,286) 1173.219,60
Mobltiario 21759147 12.591,45 00 230.18%,2% 0,00 {41.174,00) i8%.0th,2
Equipes pary pracase o armacids F67.350,25 20.08%,64 0,04 2A1.24¢,89 34.819,63 .00 310.061,57
Buo inmevilade maae! 5.019,43 2,08 boo 5.019,43 0,00 0.00 5.059,43
‘fotal coste 1 439,306,735 49 480,03 {BH.585,7%) 1.380.229.05 B4.081,78 (6B.275,28) L.INK.II5,77
AMALUEATAN
Sl p Potirelon del Baldo 2 Dotachén del Saidoa
Elamenta d1f12/3038 clerchkio Bojxs AL/IRIF0LY relan Rajon A1/12/2018
A4 InTtalcionas WEnicas (680,633,67)  {1Li0.955,5} 17.901,47 (753887 41) (83.100,27) 0,00 (B07.06F,66)
A8, Mobliiaria (61, 202,19) (A.803,0%) 0,00 (GF.Q05,28) [4.646,83) 9.277,62 (61 315,55)
A4, EQuiDDs PATE PrOdosa dey infara, (184.209,81) {25.4574,04) 0,00 (210.08%,45) {30.283,20} 0,00 {280,372 65)
A Oten nemaviti v (Ll (24D ,46) (260,55 2,90 5080y 4259043 .00 (780,00}
Total smortlzacién (D1G.486,20) (143,898,323} JA901 47 {1.030.403,249) tEh 350 40) 972,01 {1.1008.870,97)
p LIETEL S OT T H T
Galdo o Spiday Foldiea
Elermngatn A AIR/2015 3r/12/008 Aiy1d/2018
Dlias Inatalzeiangy 253,503,493 107,241,140 BE.171,42
Mabilia iy 156,989, 20 164.184,94 127 675,67
EQuines pard groceso de information FH.148, 24 73.082,04 17.608,87
o Ivyrwvitisand pyberis) LA R A.51 8,36 1,259,34
Tatnl Valgr Noto a92. 420,42  3I5D.74586 275,785,800

El detalle de los elementos totalmente amortizados es comao sigue:

Saldo a Saldo a Saldo a
Etemento 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Instalaciones técnicas 20.741,17 44,27%,77 7014.,546,47
Mobiliario 29.191,72 29.191,72 39.269,48
Equipos para praceso de informacién 123.414,98 144.432,1% 159.744,27
Total coste 173.347,87 217,899,644 903.560,22

Arrendamientos operativos:

Et importe de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables &s el siguiente:

Pagos futuras minimos 2018 2017

Hasta un afio 508.650,00 474.425,00
Entre uno y cinco afios 301.100,00  330.700,00
Mds de cinco afios 0,00 0,00
Total 809.750,00 805.125,00
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El detalle de tas cuotas por arrendamientos, reconocidas como gasto en los ejercicios
2018 y 2017, asi como la descripcion general de sus caracteristicas mas significativas,
son las siguientes;

Gasto doel ejercicio Cantrato

Descripeion del arrendamienta 2018 2017 w:::;?;nto crite;'fm‘c'mf:_;‘“"”'
Madrig - cf Jorge Manrique, 12 377.353,53 366.645,87 2019 IrC
Barcelona - ¢f Balmes, 171 27.498,00 25.994,00 2023 el
Madrid - ¢/ QOrense 136.767,09 140.012,63 2020 PG

Palma de Mallorea - ¢f Conquistador, 5 48.600,00  40.500,00 2020 IPC

San Sehastlan - Av. de Ja Libertad, 17 13.910,23  42.780,75 2018 e

Vige - of Policarpo Sanz, 21 34,387,896 33.053,40 2020 IR
Santander - Pasea Pereda 22 19.686,00 19.328,00 4021 IPC

Total 658.202, 81 669.314,65

Purante el presente ejercicio, el contrato de arrendamiento sito en San Sebastian ha
finalizado sin renovaclén de mismo. Por esta razén, a 31 de diciembre de 2018, el aval
que la Sociedad tenia formalizado en garantia por importe de 14.293 euros ha sido
cancetado. Adicionaimente, la sociedad dispone de un aval bancario por importe de
31.200 euros vinculado al contrate de arrendamiento sito en Viga.

Las fianzas constituidas como garantia de cumplimiento de estos arrendamientos se

encuentran en ¢l epigrafe “Resto de activos”, cuyo importe fotal asciende a
142.945,39 euros (149.725,56 euros en 2017).

NOTA 10. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalla de este capitulo, asi como del movimiento expertrmentado durante el
ejercicio, referente a bienes afectos directamente a la explotacidn es al siguiente;

Easte;
Saldn » Saldo a Enldo a
Elemanto Iifr2p20168 Altaz 31/1272017 Altas /171018
Propiedad industrial 30.807,61 1.480,24 22.287,85 1.943 64 34,231,49
Aplicaciones informaticas 1.918.065,40 38.393,61 1.95G6,459,01 £56.096,84 2.112.555,85
Torni coste 1.948.B73,01 349.873.85 1.988.746,B6 158.040,48 2146087, 34
Ameriizasion:
Salde & Dotacion del Saldo a Dotacidn gdet Saldo a
Elemeanta 31/1272016 ajercicio 31/1272017 ejarcicio 31/1z/201i8
Amiz Ag Propledad Industria {30.807,61) 0,00 (30.807,61) 0,00 {20.B07,61)
Aty Ar Aplicaciones Informaticas {1.752.346,35) (92.507 4%}  {1.844.863,582) [63.741,06)  (1.908.604,48)
Totol amortizacién [1.783.153,96) {92.517,47) (1.B75.671,43} {63.741,06) (1.939.413,04G)
Vaigr neto contahle:
Soltdo o Saldo a Saldo B
Elementa 31/32/ 72016 A5/12/2017 317112018
Propledad imfustris! 0,00 1.480,24 3.424,88
Apkitaciones informaticas 165.719,05 111,595,149 #03.950,37
Valar neto contable 165.718,05 113.075,43 A07.374,25
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El detalle de los elementos totatmente amaortizadaos, al cierre de los ejercicios 2018 y
2017, as como sigue:

Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/2016 31/13/2017 31/12/3018
Fropiedad industeial 30.807,62 30.807,62 30.807,62
Aplicaciones infarmaticas 1.312.484,27 1.708.941,08 1.738.963,85
Total coste 1.343,251,88 1.738.748,70 1.768.771,47

NOTA 11. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicién de los saldos de estos capitulos, de los balances al 31 de diciembre de
2018 v 2017, as la sigulente:

31/12/2018 31/1272087
Activo Pasivo Activo Pasive
Flanzasg 221,13 112.074,02
Antitipas y créditos al persanal 6.060,20 3.860,20
Otros activas 413,90 &.167,45
Administraciones pOblicas {6.474,82) (1.994,94)
Saldos con entidades vinculadas (MNota 18} 23.296,35 33.800,08
_ Acreedores por prestacion de serviclos {29.623,27) (5.142, 28}
Rem. pendientes de pago al personal (1956 89) (0,01}
TOTAL 28,991,538 (35.901,20) 158,901,775 (7.14%,21)

{as fianzas constituidas correspenden fundamentalmente al alquiler de Ias oficinas de
Madrid, Barcelona Santander, Vigo y Palma de Maliorca,

NOTA 12. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANIERA

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Scociedad tlene saldo en cuentas corrientes
norninadas en moneda extranjera an las sigulentes divisas!

Saldoa31/12/2018 Saldoa 31/12/2017
Saldo en Saldo en Saldo en
Divisa divisa Euros Saldo en divisa Euros
Dalar USA 334,95 292,53 3.204,89 2.725,60
Franco Suizo 0,00 0,00 6,41 548
GRP 0,00 0,00 331,93 373,91
Valor neto contable 292,53 3.104,99

En el ejercicio se han reconocido ingresos por diferencias positivas de cambio
imputadas a la cuenta de resultados por importe de 3.703,42 euros (2.761,42 euros
en el 2017) y gastos por importe de 5.005,52 euros {8.379,24 euros en ef 2017).
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NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
La sociedad estima que no existen pasivos contingentes tanto a 31 de diciembre de

2018 como a 31 de diclembre de 2017, de los cuales puedan surgir pasivos por

importes  signitificatives distintos de aquellos que ya estuvieran debldamente
provisicnados,

NOTA 14. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31/12/2018 3y/12/2017
Carteras gestionadas 4562,236.780,03 480.282.219,27
Depdsito de titulos 1.830.632.265,79  1.903.475,734,11
Otras cuentas de orden 348.517,56 137.070,32

2.293,217.563,38 2,383.899.023,70
a) <Carteras gestionadas

El detalle de |las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

Yotal 31 /12 /2018 Totai 3171272017
No Contratos Croi T AR L iones NG Contratop T OR0! TR de Comisiones

Tratria periodo pariodn
0-60 17 G6B7.686 1677 23 745086 G861
61-300 Ba3 135,715,289 1.395.508 it E22.275.511 1136711
301-600 240 101.081.995 1.119.003 068 112,995,144 1016423
501-1.500 109 96.020.290 1,078,737 2L 104,819,248 967.4733
1.301-56,000 49 121.136.497 1.313.B26 EH L27.410.324 1.157,728
6,001-1,000.000 L 7495024 134,467 1 12,036,906 136,054
1.259 462,336,780 5.049.219 1.199 A480.282.2149 4.421.272

b) Depésito de titulos

El depdsito de titulos de clientes se desglosa en:

31/12/2018 34/12/2017
Acclones o participaciones de JIC de Extranjeras 1.658.367.004,00 1.713.508,271,96
Acclones y titufos de socledades emisoras de valores 172.265.261.78 189.971.462 15
Total depdsito de titulos de cllentes 1.B30.632.265,72 1.903.479,734,11

c)} Otras cuentas de orden

El detalle del saldo de esta cuenta, que corresponde en su totalldad a drdenes
pendientes de liguidar, as el siguiente:

31/12/2018 31/12/2017
Ordengs de clientes de compra de valores ptes de liquidar 48.714,81 6B.%28,23
Ordenes de clientes de venta de valores ptes de liquidar 249.802 75 £83.542,09
Total 6rdenes pandientes de liguidar 348.517,56 137.070,32
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NOTA 15, COMISIONES

El detalle de las comisiones percibidas en el ejarcicio por tipo de servicio prestado es o
siguiente:

Importe a Importe a
31/12/2018 31/12/23017
Distribueion de Fondos de Inversian 3.628.568,20 5.748.089,349
Distribucién de Planes de Pensiones 586.435,38 562.075,94
Intermediacion R.V. &67.493,50 247.701,08
Gestibn 5.049,219,37 4.421.272,15
Asgsoramiento 671.766,27 883,485,587
Custadia 3584 447,49 81.303,51
Seguros _1.069.757,33 824,892 05
Comisiones percibidas 17.027.691,60 17.068.819,69

NOTA 16. GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GEMERALES
Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal, registrados en el ejercicio 2017 vy 2016, es el
siguiente;

Saldo a Saldo a
Descripoion 31/1272G18 3171272017
Sueldes v satarlos 5.299.995,55  5.78B4.726,32
Indempizaciones 12.427,39 136.845, 50
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.147.064,10  1.180.326,17
Otros gastos sociales 2549.184.54 189.663,94
Totial Gastos Personal 5,718.671,58 7.291.561,93

El saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del ejercicio 2018 incluye 273.800 euros
correspondientes a la retribucion variable, que estan pendientes de liquidar al cierre
def ejercicio en su totalidad,

El saldo de {a cuenta "Sueldos y salarios” del ejercicio 2017 incluye 488.000 euros
correspondientes a la retribucion variable, que estaban pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio en su totalidad,.

En el epigrafe otros gastos sociales se recoge gastos como el seguro meédico vy
baneficlos sociales como el ticket restaurante y servicios de guarderia asl como el
gasto de personal de ETT y adiclonalmente en el gjercicio 2017, ta diferencia entre la
provisién del compromise de entrega de acciones a ampleados y el importe real daf
gastq, suponiendo esta diferencia un menor gasto del gjercicio,
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El nimero de personas empleadas al final del ejercicio actual y el anterior, por
categorias y departamentos, ha sido el siguiente:

31/12/2018 31/12/201%7
Categaria Hombras Mujeres  Total |Hombres Mujeres  Total
Directivos 12 5 17 10 7 17
Téenlcos 46 32 78 46 28 74
Administrativos 3 11 14 4 12 16
Tatal a1 48 109 60 17 107

El detatle del nimero medio de personas empleadas, en el ejercicio 2018 y 2017, es el

siguiente;

2018 2017
Categoria Hombires Mujeres Total |Hombres Mujeres Total
Directivos 10,5 6,5 17 10,5 7 17,5
Téchicos 45,5 30,8 76 49 30,5 79,5
Administrativos 3 12 15 4 13 17
Total 59 49 108 63,5 50,5 114

Remuneraciones con pagos basados en acciones

El 14 de julio de 2009, {a Socledad otorgd una opcién de compra de 4.600 acciones a
uno de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccidn, que fue
prorrogado por 5 afios el 2 de julio de 2014, El precio de ejercicio era 11 euros por
accion y el periode maximo para el ejercicio son 5 afios, con la fnica condicion de que,
en el momento del efercicio, continuara siendo empleado de la Socledad.

La opcién era liquidable en efectivo por diferencias o en acclones, a eleccion de la
Sociedad. La opcion de compra debia ejercitarse de una sola vez por la totalidad de las
acciones,

Por este concepto, durante el ejercicio 2016, se registré una provisidn por importe de
46 mil euros. Esta opcion se liquidd en acclones en el ejercicio anterior (Véase Nota 5).

Por otro lado, la Socledad registro en el ejercicio 2016 upa provision por el
compromiso adquirido con 44 de sus empleados de entrega de 12,380 acciones, Este
cormpromiso de entrega de acciones pretendia compensar el esfuerzo realizado por los
empleados entre octubre de 2011 y abril de 2013, periodo durante el que aceptaron
una reduccion salarial voluntaria de un 5%. Esta provisién ascendia a 261.730,78
euros, La entrega de acciones se produjo en et ejercicio 2017 (Vease nota 5).
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Gastos generales

El detalie de los gastos generales contabilizados en el ejerclcio se ruestra a

continuacion:

Saldo a Saldo a

Descripcion 31/12/2018 ai/i12/2017

Atrendamlentos y canones 770.507,36 B21.640,75
Reparaciones y conservacion 12.913,45 11.635%,02
Servicios de profesionales independientes 256.941,32 590.211,18
Primas de seguras 29.641,52 12.608,36
Servicios bancarios v simiares 9.253,47 19.704,08
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 300.239,22 388.041,50
suministros 141.960,61 145.566,56
Otros servicios 799,188,228 724.203,65
QEros tributos 28%9.292,02 370.039,61
Otros gastos 14.441,74 551,90
Total gastos generales 2.626,378,99 3.084.202 61

NOTA 17. SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el importe nato de ingresos y gastes del ejercicio v la base
imponible del impuesto sobre sociedades es la sigulente:

2018

THgretos y gartos

Cuenta de dirsctamonte
pérdidas v ganancias imputados al patrimonio
neto

Saldo de ingresos y gastos dal ajeceicio 768.564,73

Aumentos  Disminucignes Aumentos Disminuciones
Impuesto de Sociedades 262.041,46
Diferencias permanentes 17.55%,66
Ajuste por dIf. temporarias de sjerciciog ant, 9.812,82
Compensacion BIN ejerclcios anterlores 1.000.000,00
Tatal 279.601,32 1.008.812,82 0,00 .00
Base Imponigle (resuitado fscal) 38.353,03

2017
Ingresos y gastod
Cuenta de directamente
pérdidas y ganancias imputados al patrimonio
reto

Saldo de Ingresns v gastos del ejercicio 1.20B.95%5 .43

Aumentos  Dismimuiciones Aumentos thsminuciones
Impuesto da Socledades 441.432,23
Diferenclas permatientes 96.882,27
Ajuste lmpositlvo por diferencias temporariag 318.193,60
Compensaclan BIN ejercicios anteriores 1.000.361.13
Total 538.315,50 1.318.554,73 o.00 .00

Bage Imponible {resultado tiseal)

A18.726,20
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El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios registrado en el ejerciclo es el
siguiente:

2018 2017
PG Patrimanio PG Patrimonlo
[mpuesto corriente {259,588, 28) (64.693,85)
Impuesto difertde (2453, 20) {376.738,38)
Impuesta sobre beneficios {262.041,46)} 0,00 (441.432,23) 0,00

De acuerdo con el principlo de prudencia, solo se reconocerdn activos por impuesto
diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas y deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que
resulte probable que la Socledad disponga de ganancias fiscales futuras que parmitan
fa aplicacion de estos activos. El detalle de los impuestos diferidos activos y pasivos
registrado por {a Socledad es el siguiente:

31/1273016 Altas Bajag 31/12/2017 Altes Bajay 3171271018
Dehos por dedice v bonif ples de aplicar 67.021,31 4,00 (12.487,10) 4.531,61 040 {9.586.,25) J4.845,36
Crédito por pérdidas 3 compengar 1,762,260 46 00 (230.090,23)  1.502.170,4 0D (250.000.00) 1.262.170,24
Dtros actives diferidos 101,332 87 1,00 {B4.160,486) 1717741 000 (245320 14,719,271
Activos por impuesto diferids 1.530.614,64 .00 (376.738,38) 1.553.876,26 000 (262041,45) 1.291.834,81

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de aplcacién procedentes de
ejercicios anteriores activadas como un activo por Impuesto diferido es et siguiente;

Importe Importe
pendiente de pendiente de
Ejercicio apticar a Apiicado en aplicar a
Origen 31/12/2017 2018 31/12/2018
2002 739.708,08 (739.708,08) 0,00
2003 1.712.244,33 (260.291,92) 1.451.902,41
2004 1.120.994,76 1.120.994,76
200% 422.,148,42 422.148,42
2006 451.658,94 4h1.658,94
2010 350.995,26 359.995,26
2011 BE85.272,7h BE9. 272,75
20412 352,658 37 352.658,37
Total 6.048.680,91 (1.000.000,00} 5.048.680,91

Los Administradores de la Sociedad estiman que las bases imponibles negativas
registradas como activo por impuesto diferido son recuperables en los préximos S
ahos, sobre ta base de un plan de negocic que han elaborado para los ejercicios 2019
& 2023, que prevé un resultado antes de impuestos para dicho periode superior a los
21 millones de euros. Dicho plan de negocio se ha elaborado sobre las siguientes
hipdtesis:

- Aumento del volumen det patrimonio distribuido, gestionado y asesorado entre
un 9%-240% acumulado dependiendo de la actividad y del canal, centrado
fundamentaimente en los canales de agentes y el propio de la compaiiia,
debido a la evolucién del mercado vy a las actuaciones de captacién previstas y
en las actividades de gestion y asesoramiento,

Los ingresos brutos y la cesion de comisiones se han estimado sobre {a base de
los datos actuales,

- El crecimiento estimado de los ingresos netos se centra fundamentalmente en
la distribucion y en |a gestién.
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$e ha estimado una contencidn del gasto de personal en 2019 y un aumento an
torno al 2% en afios posteriares.

En cuanto a los gastos generales se ha hecho una estimacién del crecimiento
en torno a un 2%-3% salvo en algunas partidas concretas en las que se
estiman okras tasas mas elevadas.

El detalle de las deducciones en el impuesto de socledades pandlentes de aplicacién
procedentes de ejercicios anteriores, activadas como un active por impuesto
diferico, s el siguienta:

Importe Importe
pendiente da pentiiante da
Efercicho bpticor o Aplicado &b aplicar a
Conuopts vrigan J1/13/2017 1018 Altas 31/32/32018
inversidn en tecnotpgfa de 13 Informacion 2003 17.555,24 (9.588,26) 1.966,98
Campra de equipos Informaticos 2008 3.%75,90 3.575,20
l*'grmgant{‘;l‘l 2008 3.402,47 1.402 47
Total 24,533,61 (9.588,26) 0,00 14.94515

La Sociedad ha activado el importe correspondiente a crédito fiscal por bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y deducciones pendientes de
aplicacidn procedentes de ejercicios anteriores puesto que considera que se
produciran ganancias futuras que permitirdn |a realizacion de tales derechos,

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haya transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro
afios. Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tenia ablertos a inspeccion todos los
impuestos correspondientes a los ejercicios no prescritos.

Con fecha de 18 de diciermbre de 2018, la Socledad recibe un requerimiento
relacionado con las deducclones aplicadas y pendientes de aplicar en el Impuesto
de Socledades de 2017. Tras la respuesta al reguerimiento por parte de la
Sociedad, con fecha de 04 de febrero de 2019 la Agencia Tributaria realiza una
propuests de liquidacion provisional de la que resulta una minoracidn en
212.394,31 euros de las deducciones pendientes de aplicaclén en periodos futuros
asi como una minoracion en 6.924,38 euros de las deducciones aplicadas en el
propio impuesto. Con fecha 25 de febrero de 2019 la Sociedad presenta alegaciones
aportando toda la documentacidon de saporte necesaria. El 27 de febrero de 2019 ja
Agencia Tributaria manda una resolucion de liquidacion definitiva del impuesto en la
que ratifican el mismo resultado que en la liquidacién provisional, pero sin hacer
referancia a la documentacidn soporte aportada por la Sociedad en tiempo v forma
en su alegacion, por lo que el 5 de marzo de 2019, y por Indicacién de la propia
Administracién que reconoce su error, la Sociedad interpone recurso de reposicion
ante la Agencia Tributaria. A fecha de formulacién, este recurso estd pendiente de
contestacion,

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamenta las liquidaciones de todos
los impuestos vy no espera que, en el caso de una eventual inspaccidn por parte de
las autoridades tributarias, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales de
esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en su conjunto.
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NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
a) Consejo de administracion y alta direccidn:

Las retribuciones percibidas en el ejercicio 2018 por los miembros del Consejo de
Administracion, que a su vez son los integrantes de la Alta Direccién de ia Socledad,
en concepto de los servicios laborales prestados conforme a contratos de trabajo,
han ascendido a £88.762,11 euros (638.531,07 auros en al 2017).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracion han recibido, en e presente
gjercicio, remuneracion en concepto de dietas peor asistencia a sesiones del Consejo

de Administracion y otros Comités por importe de 88,000 euros (42,500 euros en e
ejercicio 2017)

Mo existe personal de Alta Direccidn distinto de los miembros del Consejo de
Administracion.

Al clerre de los ejercicios 2018 y 2017, Ia Sociedad no tenia obligaclones contraidas
en concepto de compromisos por penstones y cbligacionas stmilares con ios
miembros actuales y/o anterlores de su Consejo de Administracion ni con la Alta
Direccién. No existen créditos, avsles o garantias concedidos por la Sociedad a los
rmiembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion ni a la Alta
Direccion,

b} Empresas del grupo v asocladas:

El detalle de las transacciones realizadas en el ejercicio con empresas del grupo y
asocladas es ef siguiente:

Trangncciones 1018 i Frangaceiones 2017
f Entidad 1 Vinculaclbn | Descripclion de In operacidn Tngrass Gty Ingraogo Gasto
Tressls Previsidn, 5.4 U, Gtupy |Gastos genarates 0,08 22503027 0,00 231,460,41
Totat 0,00 125.030,22 0,00 231.460,41
Cotmisianes satisfadhas 0,00 18239813 0,4 188.731,51
Intereses y rendimlentps ; ' o
Tracsis Valencia S04 Grupa agimitacps 424231 0,4 45200 0,00
Total 4,242,921 183,398,13 5452,00 188,731,551
Comisiones perailidas 2.295.138,65 0,00 1.750.449,42 29.107,20
Tressis Gestidn, SGIIC, S.4, Grupo  |Asesoramienta M4.858,16 0,00 549,523,499 0,00
(s provuctas de explotacitn 150.000,60 &,00 150.409,00 0,00
Total 2.514,996,81 0,00 1.959,973,41 29.187,17
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El detalle de los créditos y débitos al cierre del ejercicio con empresas del grupo y
asociadas es el siguiente:

Saldoa 9171272018 | Saldo a31/3373017

| Entidad | Coscripoidn Deudores  Acreedores Ueudoras Aceagdores
fressis Previsitin, .41, |#iesto de pasives 16.403,53 {00 A5.640,10 0,00
Teatal 16.403,53 X1} A5,6490,10 o080
Deydas con intermediarios tindncieres 0,00 445.735,25 4,00 15,510,687
Tressis Valengia 5.4.U, Crédito v panticuwares 221,597 ,03 080 21299703 0,00
Resto de activos 11. 004,94 0,14} 9.272 0% 4,00
Testal 134.091,97 A5, 735,25  231.769,08 15,510,687
Créditog con Intermediarios financieros 666, 259,%0 0,0k 540,565,717 n,no
. Risir dtkives 12.205.41 o.0e #4.028,03 o,40

res fIC, 5.A. '
Tressis Gestibm, SGIC, Beudas con intermediarios linanclergs 0,00 29.187.27 0,00 0,00
Resto pasives 0,00 0,00 0,00 76,044,949
Totat B7B.460,%1 29.187,27  B66.593,80 76.044,04

¢) Qtras partes vipculadas:

No hay otras operaciones significativas con partes vinculadas no mencionadas en
los apartados anteriores de la prasente nota.

d) Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o Indirecto,
de los administradores con el interés de la Sociedad del grupo.,

NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Pada la actividad a la que se dedica la Sociadad, descrita en la Nota 1 de |a presente
Memoria, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de
naturateza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, {a situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficlentermaeante
cublertas con las pélizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto
constituida provision alguna por este concepto en el balance de shtuacion al 31 de
diciembre de 2018 ni en i anterior,

45




NOTA 20. GESTION DE RIESGOS

Los principales riesgos a los gue estd expuesta la actividad de Tressis son el riesgo de
mercado (tipe de cambio, tipo de interds y de pracio), el riesgo de crédite, el riesgo de
liguidez y el operativo.

Riesgo de precio:

A los clientes el riesgo de mercado les afecta por la variacion en el precio de los
ackivos que componen las carteras cuya gestion han encomendado a Tressis, &
riesgo lo podemos medir como la volatitidad de los precios de las participaciones
en IIC o acciones gue componen las carteras,

Riesgo de tipo de cambio:

Riesge de que se produzcan variaciones en el valor de mercado de las posiciones
denominadas en divisas distintas a la de origen del pais como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio,

Este riesgo se mide en funcion de 1a posicibén neta mantenida en cada divisa y de
la volatilidad del tipo de cambio de las mismas. La posicion neta en cada divisa se
calcula considerando el valor actual de tas posiciones de plazo mas las posiciones
de contado.

Riesgo de tipo de interés:

Riesgo de fluctuacién en el valor de mercado por variaciones en el tipo de interés
de referencia,

Riesgo de crédito:

Se refiere 8 la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o
todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo de credito existe a lo Jargo de la
vida de la operacidn, pero puede variar de un dia a otro debido a los
procedimientos de liquidacion vy a cambios en las valoraciones. Para controfar el
riesgo de credite, debe aplicarse una metodologia de mediclén coherente. Dentro
de este podemos encontrar:

+ Riesgo de ligutdacidn: Rlesgo de que una de las contrapartes tarde en liguidar
la operacion Intermediada, bien por circuito de pago con los bancos
corresponsales, bien por conciliacion de cuentas en la entidad liquidadora,

* Riesgo de contrapartida: Representado por la pérdida en que se incurriria an
caso de Incumplimiento de a contraparte al tener que reponer la posicion en
el mercado.

* Riesgo de emisor; Representa el resgo de Insolvencia del emisor por cambios
en su fortaleza econdmico-financiera no pudiendo hacer frente, a su
vencimiento, a los titulos por él emitidos. También se considera riesgo de
emisor el cambio potencial adverso en al valor de mercado de los titulos de
un emisor provocado por un cambio en la percepcién de su solvencia por el
roarcado.
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Riesgo de liquidez:

Es el riesgo de no:poder bacer frente a las obligaciones de pago debido a una
inadecuada estructura de flujos de caja derlvada de tas Inversiones efectuadas, Es
¢l riesgo de que la sociedad no sea capaz de deshacer una posicldén de una forma
oportuna, sin sufrir distorsionas en el precio de mercado y en el coste de la
operacion. El rlesgo de Hquidez es funcidn de la concentracidn en cdiertos
productos o divisas y de la inestabllidad de los mercados. El rlesgo se evalla
eonsidarando la refacion entre diferentes mercados, la profundidad de cada
mercado (p.e. la posasion de un producte cuya cotizacion no sea frecuente puede
producir dificultades en su realizacion), el plazo de los productos no vencidos y
otros factores, También se asocia con la posibitidad de que una operacion de gran
voelumen en un instrumento particular pueda tener un efecto imprevisible en el
precio de mercado del instrumento. Esto aumenta el coste de la cobertura
reguerida, El riesgo de liquidez se cuantifica ajustando las medidas de riesgo para
que reflejen la cantidad de tlempo necesario para deshacer una determinada
posician, Este ajuste se conoce como factor de liquidez, Dentro de este podemos
encontrar:

* Riesgo de liquidez en las previsiones de tesoreria: Es el riesgo de no poder
hacer frente a las obligaciones de pago debido a una inadecuada estructura
de flujos de caja derivada de las inversiones efectuadas,

= Riesgo de liguidez de mercado: Es el riesgo de gue la Sociedad no sea capaz
de deshacer una posicidén de una forma oportuna, sin sufrir distorsiones en el
pracio de mercado y en el coste de la operacion.

Riesgo operativo:

El riesgo operativo es el que surge como consecuencia de la posible ccurrencia de
suycesns inesperados relacionados con la infraestructura operativa interna vy
externa, Incluye adicionalmente el riesgo de que, debido al registro contable
incorrecto de determinadas operaciones de acuerdo con lo establecido en la
normativa, se origlnen varlaciones significativas en la informacidon interna y
externa facilitada.

Generalmenle, este riesgo no es cuantificable a priori. Se produce como
consecuencla de decisiones adoptadas sobre aspectos referentes a personal,
procedimientos y sistemas.

En la actuatidad, dado el elevado ndmero de operaciones realizadas cada dia y su
crectente complejidad, se hace cada vez mas necesario establecer mecanismos
que aseguren adecuadamente el control financiero de las operaciones y Ia
intagridad de la informacién.

En log informes realizados por la entidad se anallzan y controlan todos estos
riesgos a través de diversas herramientas donde se estudian escenarios de stress,
backtesting, limites y coeficientes de inversion, adecuacion exante y expost,
limites de exposicion, valor razonable y mejer ejecucion,
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NOTA 21. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de serviclos de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al célculo
de los requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en la Clrcutar
2/2014, de 23 de junig, de la CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciones
reguiatorias en materia de solvencia para las empresas de serviclos de Inversién y sus
grupos consolidables.

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene un superdvit de recursos propios de
1,990 miles de euros {1.314 miles de euros en 2017).

Durante todo e! ejercicio se ha mantenido un superdvit suficlente para cubrir los
niveles de riesgo.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, las sociedades de valores deben mantener
un coeficlente de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez,
equivalente al 10% del total de sus pasivos computables, Al 31 de diciembre de 2018,
la Sociedad cumptia dicho coeficiente.

NOTA 22. OTRA INFORMACION
Honorarios auditores

Los henorarlos devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por
los servicios de auditorfa a 26.900 euros (26.500 euros en e 2017) v por otros
servicios de verificacidn ascendieron a 7.815 euros (7.700 euros en el 2017), que
corresponden a los honorarios por emision del Informe anual independiente de
auditoria sobre proteccién de activos de clientes requerido por la Circular 5/2009, de
25 de noviembre de la Comiston Nacional de Mercado de Valores.

Plazo de pago a Proveedores y Acreedores
A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la informacidn sobre el periodo medic de pago a

proveedores, “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, se muestra a
continuacion:

PFagos reallzados vy pendientes de pago en Ia

fecha de cierre def balance

2048 2017

Dias Pias
Pariodo meadio de pago a proveedoras {*) 36,08 16,88
Ratio de operaciones pagadas (*) 35,77 36,50
Ratic de operacionss pendientes de pago (*) 44,81 47,17

Importe {auros) Importe {auros)

Total pagos realizados 16.114.514,23 14.783,958,01
Total pagos pendientes 580.285,16 H42,322,58
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ingresos extraordinarios

A principios de agosto de 2016 se alcanzd un acuerdo entre los principales accionistas
de la Sociedad, el equipo directivo y Haitong Bank, 5.A. gue contemplaba la
adguisiciéon por parte de! equipo directivo de una participacion mayoritaria de la
compafiia con la financiacidn del banco portugueés, Asi mismo, una Sociedad de Capital
Riesgo participada por el mismo y otros accionistas, tomarian hasta el 43% el capital
de la compafia. Todo elio provocaria la salida del accionariado de los accionistas no
ejecutivos de la socledad. Dentro del marce de la operacion la Sociedad adquiriria el
47,1% del capital social de Tressis Gestibn, SGIIC, 5.A., pasando por tanto a ser su
accionista Unico,

En abril de 2017, el Banco de Portugal informé de que consideraba que la aperacién de
compra tendria impacto en ta restructuracién del grupo Haitong Bank. No siendo
posible el cumplirmiento de |a condicidn suspensiva relativa a fa autorizacién det Banco
de Portugal, con fecha de 7 de abril de 2017, las partes intervinientes en la operacion
de compra y la entidad Tressis suscribleron un acuerdo de resolucion de la operacion
de compraventa del capital soclal de Tressis, por el cual dgecidieron, de comin
acuerdo, no continuar con la aperacion de compra.

Como consecuencia de o anterior, los accionpistas y la Sociedad percibieron una
compensacion por la falta de cierre de la operacién de compra con Haitong. El importe
total de la compensacion fue percibido por Tressizs y el reparto entre fas partes fue
acordada por los acclonistas teniendoe en cuenta los gastos soportados por Tressis en la
operacién de compra que ascendieron a 725.558,55 euros, La compensaclan de estos
gastos se registro en ¢f epigrafe "Otros productos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta a 31 de diciembre de 2017.

Servicio de atencion al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo sobre los
Departamentos v Serviclos de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras, la sociedad dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo
responsable fue nombrado por el Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha 20 de marze de 2019 el Servicio de
atencion al cliente ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién
durante el ejercicio 2018, comunicando que se han recibido 2 reclamaciones de
clientes {en el 2017, sa recibieron 3 reclamaciones fallandose en dos de ellos en contra
y en uno de ellos considerdndose que tenia base siendo resuelta), Revisados los casos,
en uno se fallé en contra de la reclamaciéon no habiendo constancia de que los clientes
tramitaran dichas reclamaciones ante la CNMV y en el otro se considerd que la
reclamacion tenia base y fue resuelta.

NOTA 23. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero,
nl han incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero,
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Anexo 1
RELACION DE LAS REFRESENTACIONES OTORGADAS POR LA ENTIDAD

AGUAMARGA GESTION DE PATRIMONIOS, 5.,

GOMEZ-ACERD TEMES, JOSE MARIA

ALARCON TENA, VICTOR JOSUE

HEINZ VALLIIBERA, KERNAN

ALARIS ASESORES 5,1,

HERNANDEZ CABRERA, MANUEL

AMEEN ADVISORS, S,

IBERCONSULTING 2008, 5.1,

ANTELD DOMINGUE?R, ALBERTD

IBERGESTION 2000, 5.4,

ASSESORIA CAMATS GARDEL CORREDURIA OF SEGURDS, 5.1,

[NVERSIONES MEPEHRE, 5.L.

ASTER NOVA CORREDURIA DE SEGURDS, 5.L.1.

JOSE MIGUEL TELLETW, 5L,

ATENEA ASSET MANAGEMENT, 5.L.

LAHUERTA CALA, MARIA EULALIA

BEREA GONZALEZ, CESAR

LARA CHASTANG, MIGUEL ANGEL,

BLANGUER CRIADG, GUSTAVO

LAUA GSESTIONES FINANCIERAS, S0

BLLIE PENINSULAR 5.0

LAURLY SENTES JOSETFE TERESA

BRANDENBURGD EMVERSIONES, 5.0,

LATMAR PATRIMONIOS, 5.4

BRUND NARANIO ASESORES, .6,

LLAMA MARTINEZ, JUAN IGNACIC

CABALLERD CORREA, CARLOS

LOPEZ GONZALEZ, RAUL

CASTELLANG MOREND, MARIA PALOMA

MIRDIMN DTERG, ANDAES

pIaZ BENIYO FERRAZ, JORGE

MUNCHARAZ EAPTTAL, 5.4

ESHENTIA DIFUSION, 5.0,

NAUS ANOLA, 5.1,

ESTLIRC ARECHABAEETA, MIMEN

GNURA GESTION DE PATRIMONIOS EL

FERMEFIN ASSEEORS, S, L,

FLANTFICACION FINANCIERA

FERNANDEZ CRUZ, ANDRES

PCCH BALA GUILLERMO

FINESY PORTFOLIO IDEAS, .1,

RATO MILLA, JOIST MARIA

FLORES ALBA, MARIA ANGELES

ROMANT MARTINEZ, FERNANDO

GAMISANS FABREGAS, JUAN

SACHESA S.L,

GARCIA RICART, JAVIER

SERADE INVEST, 5.1,

GDC FATRIMONIO CONSERTORIA Y SERVICIOS FINANCIERDS, S.L.

SOTY RAMOS VILENTE

GESTION PATRIMOMNLAL FARMACEUTICA, S.L.

TALENTO ABREORES FHMANCIERQOS, 5,1,

GOITIUIETA FACALDE, RAFAEL

TRESSIS VALEMCIA, S.1._L

GUMEZ ADRA, AICARD
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION
Ejercicio 2018

PENDIENTE

De conformidad con e articulo 192 del Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, se
establece que las empresas de inversion tienen la obligacion de publicar {a informacién
que se detalla a continuacion.

1. DENOMINACION, NATURALEZA Y UBICACION

Tressls Sociedad de Valores Sociedad Andnima, constituida el 27 de octubre del
2000 v se encuentra domiciliada en la calle Jorge Manrique 12, en Madrid, lugar en
el que desarrolla su actividad. Se encuentra inscrita en el Registro de empresas de
sarvicios de inverston de la C.N.MV. con el ndmero 183,

Su objeto social consiste en la prestacion de servicios de inversion y actividades
complementarias, de acuerdo a lo establecido en los articulos 140 y 141 del Real
Decreto Legistativo 4/20165.

2. VOLUMEN DE NEGOCIO

El volumen de negocio a 31/12/2018 fue de 17.027.6%91,60 euros.

3. NUMERO DE EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

A 3171272018 la Sociedad contaba con 109 empleados

4. RESULTADO BRUTO ANTES DE IMPUESTOS

Fl resuitado bruto antes de impuestos a 31/12/2018 fue de 1.030.606,19 eurgs,
5. IMPUESTO SOBRE EL RESULTADRO

El impuesto de sociedades a 31/12/2018 fue de 262.041,46 euros,

6, SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS RECIBIDAS

Durante el 2018, Tressis 5V ha recibido una subvencién de lz Comunidad de
Madrid por importe de 2,500 euros.

7. RENDIMIENTQ DE LOS ACTIVOS

El rendimiento de los activos se calcula como el cociente entre en el beneficio neto
(BDI) y el balance total (AT), El rendirmlente de los actives de Tressis 5V a
31/12/2018 fue del 7,98%.
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INFORME DE GESTION
a 31 de diclembre 2018

Ef ejercicio 2018 se inicid con un espectacular comportamiento bursétil gque se vio
truncado drésticamente ante la aceleracion de los indicadores de inflacion vy al temor a
que los bancos centrales aceleraran sus politicas de normalizacion.

El primer semestre estuvo muy condicionado por la guerra comerclal Iniciada por el
presidente Trump, imponiendo aranceles & la importacion de productos con origen en
China y Europa, que provocd un aumento de la volatilidad en los mercados financieros
y un mal compertarmniento de fas cotizaciones.

Er ese entorne, la Reserva Federal de EEUU mantuvo su paolitica de endurecimiento
monetarlo, elevando sus tasas de interés de nuevo (hasta en cuatro ocaslones) al calor
de un mejor panorama econdmico, especialmente en el aspecto de la creacidn de
empleo en Norteameérica. El BCE anuncid, per su parte, una finalizacion de su
programa de compra de activos financieros en los mercados para final del afio,
dejando la puerta ablerta para un comienzo de subidas de tipos a partir de junio del
20019, Na obstante, las incertidumbres sobre el Brexit, la situacion politica en Espafia,
Alemania e Italla y la cuestion migratoria alimentaron nuevas expectativas
encontradas sobre el futuro de la UE.

La situacidn en los paises emergentes tampoco fue boyante durante el afio, sobre todo
por las crisis econdmicas que repuntaron en Argentina y Turquia, vy la desaceleracion
de las economias asiaticas que fueron impactadas negativamente por la “guerra
comerctal” entre China y EE.UU. Los distintos procesos electorales celebrados en
Rusia, México y Brasil contribuyeron a aumentar la volatilidad durante buena parte del
afio en estos mercados,

Las bolsas de todo el mundo terminaron con caidas significativas en 2018, slendo
mayores en Europa que en Estados Unidos, sl bien desde maximos, en todas las zonas
geograficas se vivieron momentos de panico, con recortes superiores al 20% en la
mayoria de ellos

Tras una sublda en vertical hasta octubre, el precio del petrdleoc también termind
cayendo de manera significativa en los Gltimos meses del afio acabando en negativo
en mas de un 20% en el conjunto del ejercicio. Ef resto de las materias primas
tampoco ha tenido un buen comportamiento con caidas superiores al 15% en la
mayoria de los metales basicos. El oro tuvo un mejor comportamiento relativo pero no
se libro de acabar e ejercicio en negativo en un 1,58%.

La renta flja tambien ha vivido un affo muy complicado, con caidas de precios en
practicamente todas las clases, desde la Deuda Pablica a fa Privada, de menor y mayor
calidad crediticia o de las distintas zonas geogréaficas. Tan solo la Deuda Piblica a
corto plazo norteamericana ofrecid rentabilidad positiva al final del ejercicio. Ademnas,
ta volatilidad ha sido la nota dominante durante el afio.



El bono aleman con vencimiento a diez afios (bund) actud como “active refugio”,
alcanzando nuevos minimos de rentabilidad {0,30%) ante el temor de un repunte de
la inestabilidad econdmica, Y el Bono a 10 afios americano (Treasury Bond), que se
suponia gue romperfa con facilidad el 3% de rentabilidad a io largo de 2018, se
estabilizé iguaimente por debajo de ese nivel, cotizando una curva muy plana,

En cuanto a divisas, hemos visto caidas del euro frente al délar y el yen, mientras que
se apreclaba frente a la libra,

En cuanto a la marcha de la compafiia, en 2018 ha habido varias circunstancias
destacables.

En primer lugar, la entrada en vigor de MIFID II ha tenido un impacto muy importante
en el sector, i reducirse de manera notable jas comisiones percibidas en concapio de
retrocesion e intermediacion. Algunos informes cifran esta caida en un 40%. Aunque
en la compafila ya venimas sufriendo este deterioro de margenas desde hace un par
de aflos por la pronta adaptacion a la Directiva, en 2018 hemos seguido
experimentando caida de margenes por la incorporacion de clases {impias en nuestras
carteras y la reduccion de comisiones en las mismas por parte de muchos
proveedores, Esta caida ha sido del 16% an términogs netos, No obstante, Ia
estrategia de transformacion a servicios de asesoramiento y gestion discrecional
(+8%), esta mitigando la citada reduccién de margenes. En 2018, los ingresos netos
por estos servicios ya superaron con creces el 40% del total.

En segundo lugar, la caide de los mercados, sobre todo en la Gltima parte del ejercicio,
afectd al valor total de los activos de clientes y por ende a los ingresos totales de la
compafiia. Esta pérdida de valor hizo que los activos totales de clientes terminaran el
afio con un crecimiento practicamente nulo, es decir, las caidas por valor neutralizaron
las captaciones netas en el ejercicio,

La siuacidén del mercade de Renta Fija influyé negativamente en los ingresos
generados por este negocio, gue descendieron de manera significativa por cuarto afo
consecutivo, El entorno de tipos de interés “cero” esta influyendo en este drea de
nagocio, si bien pensamos que hemos tocado un suelo en términos de actividad,

Otro aspecto a destacar del 2018 es el clerre de las visitas de inspeccion por parte de
la CNMV, tanto en la SGIIC como en la SV, con racomeandaciones de actuacion en
materia de procedimientos pero sin ninguna consecuencia adiclonal. Tadas las
recomendaciones estan siendo atendidas debidamente en tiempo y forma.

Por Ultime, tras la compra da Bancoval por parte de Inversis, a finales de 2017 se llevd
a cabo la migracion de plataformas desde el primero al segundo. Desafortunadamente,
este proceso fue mas largo y laboriose de lo estimado y nos obligd a dedicar tiempo y
recursos durante buena parte del ejercicio para evitar trastornos a nuestros clientes, Si
bien el entorng es ahora mas estable, todavia estamos lejos de los estandares de
calidad de servicio gue teniamos con Bancoval,

Las citadas circunstancias han hecho que el margen ordinario de la sociedad
disminuyera en el ajercicio hasta jos 10.326 miles de euros desde los 11.618 miles de
euros de 2017, lo que egquivale a una caida de un 11%.
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Por el lado de los gastos, en 2018 hemos seguido aplicando la politica de contencién
aque ha permitido reducidos en un 5%. Tan solo la partida de Servicios Profesionales y
la de Tasas y aportaciones al Fondo de Garantia de Inversores tuvieron incrementos,

El resultado antes de impuestos de 2018 fue de 1.030 miles de euros, menor que los
1.650 de 2017. No obhstante, en el resultado de 2017 hay que tener en cuenta 725 il
euros de ingresp extraordinaric procedente de la compensacién de Haitong tras la
rescision de la operacion de MBO comentada en su dia, En definitiva, en términos
comparabies, en 2018 se habrla producido un aumento del resultado antes de
impuestos superior al 10%.

Dada {a naturaleza y actividad de la sociedad, no tenemos responsabilidades, gastos,
actives ni provisiones de dmbite rmedicamblental, gqua puedan ser significativeos en
relacion al patrimonio, su situacion financiera, los proplos resultades vy los
movimlentos de efactivo.

No se han realizado actividades de I+D+1.

Los movimientos de acclones propias realizados en el ejercicio se incluyen en Ia nota 5
de la Memaria.
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Diligencia de firma

En cumplimiento de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de Tressis
SV, SA, reunidos el 25 de marzo de 2019, formulan las cuentas anuales e informe de
gestion correspondiente al ejercicio 2018 y que comprenden 54 paginas, numeradas

delalala 54,
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de Arriba Azcoya, Ladislao Maté Salgado, Jose Miguel
Presidente Consejero Delegado
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Santamaria Vicent, Sonsoles De Rivera Parga, Santlago
Consejero Consajero
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Galobart Regas, Juan Solera Gltierrez, Luis
Consejera Consejero

Carcaso arcia, Alfonso
Consejero








