Proyecto comiin de fusion por absorcién de TRESSIS
VALENCIA, S.L.U. (sociedad absorbida) por parte de
TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (sociedad absorbente)

En Madrid, a 29 de junio de 2021



I.- INTRODUCCION Y PROCEDIMIENTO DE FUSION.

Los drganos de administracion de las sociedades Tressis Valencia, S.L.U. y Tressis,
Sociedad de Valores, S.A., redactan y suscriben el presente proyecto comun de
fusion, (el “Proyecto de Fusion”), que han formulado en sendas sesiones
celebradas en fecha 29 de junio de 2021, de conformidad cen lo previsto en los
articulos 30 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles (en adelante, {a "LME”), asi como de
conformidad con el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julic, por el que se aprueba
el Reglamento del Registro Mercantil, (en adelante, el "RRM"},

La operacion de fusion proyectada se realizaré mediante la absorcién de Tressis
Valencia, S.L.U. (en adelante, "Tressis Valencia” o la "Sociedad Absorbida”) por
parte de Tressis, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, la “Sociedad de
Valores” o la "Sociedad Absorbente”),

La operacion de fusion propuesta incluird por tanto la disolucion y extincién sin
liquidacion de Tressis Valencia con la consiguiente transmisién en bloque de su
patrimonio social a la Sociedad de Valores, que lo adquirird por sucesion universal
subrogandose en todos los derechos y obligaciones que componen el patrimonio de
Tressls Valencia.

A efectos ilustrativos, a continuacién se representa la actual estructura accionarial
que existe en las sociedades intervinientes en el proceso de fusion:

Tressis, Sociedad de E
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i Tressis Valencia, S.L.U. l
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La Sociedad Absorbente es titular de forma directa de todas las participaciones
sociales en gue se divide el capital social de la Sociedad Absorbida. Al ser esta una
fusion donde la Sociedad Absorbida se encuentra integramente participada por la
Absorbente debemos acudir al procedimiento simplificado resefiado en el articulo 49
de la LME, razén por la cual en el Proyecto de Fusion no se hace referencia a:

(iy El tipo de canje de las participaciones sociales, la compensacion
complementaria en dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el
procedimiento de canje (art. 31.2° LME);

(ii) La fecha a partir de ia cual los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades
relativas a este derecho (art. 31.69 LME);




(iii} La informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada
sociedad que se transmita a la sociedad resuitante (art. 31.9¢ LME); vy

(iv) Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la fusién {art. 31.100 LME).

Por la misma razén que la comentada anteriormente, y en aplicacién de lo
dispuesto en los apartados 29, 30 y 40 del articulo 49.1 LME, el presente proyecto
de fusién (i) no requiere informe de los administradores ni intervencion de expertos
independientes, (i) no procede realizar aumento de capital social en la Sociedad
Absorbente y (iii) no resulta necesaria la aprobacién de la fuslén por la junta
general de la Sociedad Absorbida,

Asimismo, resultara de aplicacion el procedimiento dispuesto en el articulo 51 LME,
por lo que no resultara necesaria la aprobacién de la fusién por la junta general de
accionistas de la Sociedad Absorbente, a excepcién de lo dispuesto en el apartado
segundo del articulo 51 LME.

Como consecuencia de la fusién descrita, la estructura resultante serfa la que de
forma grafica a continuacién se representa:

II.- DENO!\:!INACI({)N, DOMICILIO Y DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL DE LAS SOCIEPADES
INTERVINIENTES EN LA OPERACION DE FUSION.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.13, se hace constar la siguiente
informacion:

Sociedad Absorbente

TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Madrid (Espafia), calle Jorge Manrique, n® 12, C.P. 28006, constituida por
tiempo indefinido bajo la denominacion “Arsfinantiae Valores, Agencia de Valores,
S.A.” (posteriormente cambiada su denominacién por la actual), en virtud de
escritura autorizada ante el Notario de Madrid, D. Javier de Lucas Cadenas, como
sustituto y para el protocolo de su compafiero D. Roberto Blanquer Uberos, el dia
27 de octubre del 2000, con el nimero 3.100 de orden de protocolo de este Ultimo.

La Sociedad Absorbente consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 15.926, Folio 217, Hoja M-269243, y esta provista del nlimero de
identificacion fiscal A-82804972.

Sociedad Absorbida

TRESSIS VALENCIA, S.L.U., de nacionalidad espafiola, con domicilic social en
Madrid (Espafia), calle Jorge Manrique, n® 12, C.P. 28006; constituida por tlempo
indefinido, en virtud de escritura autorizada ante el Notario de Madrid, D. Ignacio
Gil-Antufiano Vizcaino, el dia 16 de abril de 2008, con el nimero 1069 de su
protocolo.



La Sociedad Absorbida consta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 25558, Folio 66, Hoja M-460570, v esté provista del nimero de identificacién
fiscal nimero B85403244.

II1.- MOTIVOS ECONOMICOS DE LA FUSION.

La Socledad Absorbida estd integramente participada por la Sociedad Absorbente,
por fo que esta fusién permitira racionalizar y simplificar ta estructura societaria del
Grupo Tressis, optimizando su gestién y reduciendo los costes administrativos de la
actividad.

A mayor abundamiento, se pone de manifiesto que en consonancia con su objeto
social (promocién y comercializacién de servicios de inversién y auxiliares de
empresas de servicios de inversion), la Sociedad Absorbida actiia como agente de
la Sociedad de Valores en su condicién de empresa de servicios de inversién y como
tal consta en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
todo ello de conformidad con el articulo 146 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, actuando la Sociedad Absorbida en todo momento por cuenta y bajo
responsabilidad plena e incondicional de la Sociedad Absorbente, por tanto, la
fusion descrita permitiria integrar con facilidad en la Sociedad Absorbente la
actividad llevada a cabo por la Sociedad Absorbida racionalizando y simplificando la
estructura societaria de! Grupo Tressis.

Atendiendo a lo anterior, la fusidn permitird la fusién de las sociedades
intervinientes pudiendo aprovechar las sinergias existentes a la vez que reducir las
obligaciones de indole mercantil, contable y fiscal que, hasta la fecha, la Sociedad
Absorbida debia cumplir de manera separada, suprimiendo duplicidades
innecesarias.

1V.- BALANCES DE FUSION.

A los efectos previstos en el articulo 36 LME, se hace constar que los balances de la
Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente que se han tomado en
consideracién a los efectos de establecer las condiciones de la fusiéon son los
cerrados a 31 de diciembre de 2020, en la medida en que han sido cerrados dentro
de los seis meses anteriores a la fecha del Proyecto de Fusién.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 LME, el Balance de
Fusion de la Sociedad Absorbente ha sido verificado por el auditor de cuentas de
dicha sociedad, a saber, Auren Auditores SP, S.L.P., por encontrarse en el supuesto
de verificacién obligatoria de sus cuentas anuales.

Se deja constancia de que el balance de la Sociedad Absorbente ha sido aprobado
en la junta general de accionistas celebrada el dia 29 de abril de 2021 y que el
balance de la Sociedad Absorbida ha sido aprobado mediante acta de decisiones del
accionista Unico de fecha 4 de junio de 2021,

V.- INCIDENCIA DE LA FUSION, EN SU CASO, SOBRE LAS APORTACIONES
DE INDUSTRIA O EN LAS PRESTACIONES ACCESORIAS EN LA SOCIEDAD
ABSORBIDA.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.32 LME, se hace constar que no
existen aportaciones de industria ni prestaciones accesorias en la Sociedad
Absorbida por lo que no serd necesario otorgar compensacién alguna por los
conceptos anteriores.



VI.- DERECHOS ESPECIALES O TITULOS DISTINTOS DE LOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.42 LLME, se hace constar que no
existen derechos especiales ni tenedores de titulos distintos de los representativos
del capital social y, en consecuencia, no va a otorgarse derecho ni opcién de clase
alguna en la Sociedad Absorbente.

VII.- VENTAJAS A ATRIBUIR EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE A LOS
ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION O
A EXPERTOS INDEPENDIENTES.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.52 LME, se hace constar que no
se atribuye ni atribuird ninguna ventaja a favor de los miembros del consejo de
administracion de las sociedades que participan en la fusion, u otras personas que
intervengan en la operacion.

Asimismo, cabe sefialar que dado que estamos ante una operacién de fusion por
absorcién de sociedad integramente participada, la fusidén no requiere de la
realizacion de informes por parte de expertos independientes conforme al articulo
49,1.2° LME,

VIIL.- FECHA A PARTIR DE LA CUAL LA FUSION TENDRA EFECTOS
CONTABLES DE ACUERDO CON LO DISPUESTO EN EL PLAN GENERAL DE
CONTABILIDAD.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31,73 LME, se hace constar que la
operaciéon de fusion, a efectos contables, se entenderd realizada por la Sociedad
Absorbente con efectos desde el dia 1 de enero de 2021 de conformidad con el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

IX. ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31,82 LME, se hace constar que los
estatutos sociales de la Sociedad Absorbente se mantendran sin varlacion.

En este sentido, cabe sefalar que dado que estamos ante una operacion de fusion
por absorcién de sociedad integramente participada, la fusion proyectada se llevaria
a cabo sin necesidad de aumentar el capital social de la Sociedad Absorbente y, por
tanto, sin que esta modifique sus estatutos sociales, tal y como contempla el
articulo 49.1.3° LME.

Por otro lado, la actividad llevada a cabo por la Sociedad Absorbida se encuentra
integramente contenida en el objeto social de la Saciedad Absorbente, por lo que
no resulta necesario modificar los estatutos sociales de esta Ultima con el objeto de
ampliar su objeto sccial.

X.- POSIBLES CONSECUENCIAS DE LA F}JSIGN SOBRE EL EMPLEO, Asi
COMO SU EVENTUAL IMPACTO DE GENERO EN LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y LA INCIDENCIA, EN SU CASO, EN LA
RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA EMPRESA DE LAS SOCIEDADES.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.112 LME, se hace constar lo
siguiente:

(i) Consecuencias de la fusién sobre el empleo,




Respecto a la Sociedad Absorbida, la fusién implicaria el traspaso de todos los
trabajadores de la Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente, y eilo conforme al
régimen de sucesién de empresa regulado en el articulo 44 del Real Decreto
Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Estatuto de los Trabajadores.

En consecuencia, la Sociedad Absorbente se subrogaria en los derechos y
obligaciones laborales y de seguridad social de la Sociedad Absorbida y, cuando
correspondiera, en los compromisos de pensiones, en aquellos términos previstos
en su normativa especifica, y, en general, en cuantas obligaciones en materia de
proteccion social complementaria hubiera adquirido esta uitima.

Asimismo, se deja expresa constancia de que la fusion no tendra consecuencias
sobre el empleo respecto a la Sociedad Absorbente.

{ii} Eventual impacto de género en los érganos de administracién.

El érgano de administracion de la Sociedad Absorbente es un consejo de
administracion compuesto de siete miembros, entre los cuales una mujer. Esa
composicién no experimenta ninguna variacién a consecuencia de la fusién. El
érganc de administracién de la Sociedad Absorbida es un consejo de administracién
de tres miembros, entre los cuales dos mujeres. La extincién de la Sociedad
Absorbida por obra de la fusién comporta la extincion de ese organo de
administracion.

(iii) Incidencia, en su caso, en |a responsabilidad social de la empresa.

No estd previsto que la ejecucidon de la fusidon tenga una ninguna incidencia en
materia de responsabilidad social de las sociedades intervienes en la fusion.

XI. REGIMEN FISCAL. ACOGIMIENTO AL REGIMEN TRIBUTARIO ESPECIAL
DE LAS FUSIONES.

De conformidad con el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, la fusién descrita se acogera al régimen tributario
especial de las fusiones, previsto en el Capitulo VII (“Régimen especial de las
fustones, escislones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de
domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de
un Estado miembro a otro de la Unidn Europea”) del Titulo VII (*Regimenes
tributarios especiales”) de la mencionada Ley. Por consiguiente, se realizaran
cuantas comunicaciones y tramites sean necesarios a dichos efectos.

XII. OTRAS MENCIONES.

Se pone de manifiesto que conforme al articulo 19.3. del Real Decreto 217/2008,
de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion y por el que
se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4
de noviembre, la operacion de fusion descrita estara exenta del procedimiento de
autorizacion y de los requisitos previstos en el capitulo III del referido Real Decreto,
debiendo Unicamente ser comunicada a la Comisiéon Macional del Mercado de
Valores en el plazo de 10 dias desde su inscripcién en el Registro Mercantil



En base a las consideraciones precedentes, y asumiendo el compromiso de no
realizar ningdn tipo de acto ni concluir ninglin contrato que pudiera comprometer la
aprobacion de la fusién proyectada, la totalidad de los miembros del érgano de
administracion de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida, redactan y
suscriben de forma conjunta el presente Proyecto de Fusion en dos (2) ejemplares,
en Madrid, a 29 de junio de 2021.

EL CONSEJO DE AI\JMINIST ION DE TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
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