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Documento de datos fundamentales
1. Finalidad

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto. No se trata de material comercial. Es una informacion
exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y beneficios y perdidas potenciales de este producto y para ayudarle a
compararlo con otros productos.

2. Producto

Nombre del producto: CLASE I IBERIAN PRIVATE DEBT FUND FIL

Nombre del productor: TRESSIS GESTION, SGIIC, SA

ISIN: ES0147228011

Autoridad competente del productor: CNMV - Comision Nacional del Mercado de Valores
Sitio web: www.tressisgestion.com

Para mas informacion, llame al: 917 910 860

Fecha de elaboracion de este documento: 31 de diciembre de 2023

3. éQué es este producto?

Tipo

Se trata de un fondo de inversion libre de renta fija euro. El FIL no cumple con la Directiva 2009/65/EC (OICVM). Se trata de un fondo de gestion
activa. Eso significa que la sociedad gestora en base a sus analisis ajusta la composicion de la cartera de inversion con el objetivo de maximizar la
rentabilidad, intentado obtener una rentabilidad superior a la de mercado.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

En el siguiente enlace puede encontrar mas informacion sobre el fondo en castellano y de forma gratuita (folleto, informe anual, precios, etc.):
https://www.tressis.com/fondos-iberian-private-debt-fund-fil/

El depositario de este fondo es Banco Inversis SA

Plazo
Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 8 afios y 8 meses, prorrogable a 11 afios y 8
meses desde la inscripcion.

Objetivos
Invertir practicamente el 100% de la exposicion total en la Clase A Feeder del compartimento IBERIAN PRIVATE DEBT FUND de MUZINICH EUROPEAN
PRIVATE DEBT FUND, SCA-SICAV-SIF.

Politica de inversion

o El FIL invertira practicamente el 100% de la exposicion total en la Clase A Feeder del compartimento IBERIAN PRIVATE DEBT FUND (en adelante, FS)
de MUZINICH EUROPEAN PRIVATE DEBT FUND, SCA-SICAV-SIF, entidad luxemburguesa constituida como Specialized Investment Fund (SIF) no
supervisada por la CNMV y cuyo folleto no estd verificado por la CNMV. EXISTE OTRA CLASE DE ACCIONES EN LA QUE NO INVIERTE EL FIL QUE
PODRIA REPARTIR MEJORES RESULTADOS. El objetivo de inversion del FS es proporcionar rendimientos atractivos ajustados al riesgo (teniendo el FS
un objetivo de rentabilidad no garantizado) mediante la inversidn en una cartera diversificada de instrumentos de deuda de compafiias de Espafia y
Portugal con un volumen de negocio aproximado de entre 50 y 100 millones de euros aproximadamente se invertird entre 15 y 25 compaifias. La
inversion por transacciéon serd en su mayoria entre 5 y 25 millones de euros. Los instrumentos de inversion serdn mayoritariamente deuda senior
asegurada, unitranche, préstamos subordinados, bonos SME que otorguen efectivo, cupones PIK o warrants. El FS no invertirda mas del 8% de los
compromisos de inversion agregados en una Unica compaifiia.

> No existe riesgo divisa. El FS podra endeudarse hasta el 50% del total de los compromisos de inversion agregados para realizar inversiones o impedir
situaciones de iliquidez. La parte no invertida en el FS se invertird en instrumentos liquidos con al menos calidad media (rating minimo BBB-, por S&P o
equivalente), como: renta fija a corto plazo de la OCDE, depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE o
Estados de la OCDE sujetos a supervision prudencial, instrumentos del mercado monetario cotizados e IIC con vocacion monetaria. El FIL no invertira
en activos no financieros. El FIL podra endeudarse hasta un maximo del 25% del total de las inversiones para resolver necesidades transitorias de
tesoreria. El apalancamiento del FIL serd el derivado del endeudamiento. No existen acuerdos de garantia financiera.

- Periodo inicial de compromiso: periodo en el que cada participe firmard un compromiso minimo de suscripcién en el FIL (en adelante, CS) que
terminara aprox. 2 meses después con la Fecha del Primer Cierre (fecha del primer desembolso). Si la Fecha del Primer Cierre del FIL es posterior a la
Fecha del Primer Cierre del FS, todos los desembolsos soportaran un descuento de suscripcion (detallado en el apartado de Comisiones y Gastos).

- Después del Primer Cierre se produciran los Cierres Posteriores a discrecion de la gestora y terminaran en la Fecha Final de Cierre (como maximo 18
meses después del Primer Cierre). Los nuevos inversores que se hayan comprometido después del Primer Cierre a suscribir participaciones asi como
aquellos inversores existentes que hayan decidido incrementar sus CS después del Primer Cierre deberan soportar el descuento de suscripcion. Periodo
de Inversion: desde la Fecha del Primer Cierre hasta el 2° aniversario desde la Fecha Final de Cierre (se ampliard 1 afio si el periodo de inversion del FS
se extiende) los participes realizaran los desembolsos de sus respectivos CS a solicitud de la Gestora. Tras el Periodo de Inversion, se iniciara el proceso
de desinversién (entre 5y 7 afios) en el que se realizaran las distribuciones a los participes procedentes de la desinversion total o parcial del FIL en el
FS.

o Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacion inversora.

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia trimestral. Se entenderd realizada la solicitud de suscripcidén en el
momento en que su importe tome valor en la cuenta del fondo.
Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversor minorista al que va dirigido
Minorista, profesional y contraparte elegible.
El fondo no es adecuado para inversores que tienen un horizonte temporal inferior a 8 afos y 8 meses.

El inversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos econdmicos en cada momento dependen del valor de los activos subyacentes,
expuestos a las fluctuaciones de los mercados financieros.
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éQué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?
Indicador resumido de riesgo

El indicador de riesgos presupone que
usted mantendra el producto durante
9 afos. El riesgo real puede variar 1 2 4 5 6 7
considerablemente en caso de salida
anticipada, por lo que es posible que
recupere menos dinero. - -

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo

de este producto en comparacién con otros productos. Muestra Riesgo mas bajo Riesgo mas alto
las probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la

evolucion de los mercados.

El fondo no es adecuado para inversores que tienen un horizonte temporal inferior a 8 afios y 8 meses.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 en una escala de 7, en la que 3 significa «un riesgo medio bajo».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media baja» y la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en la capacidad de pagarle como «improbable».

Los riesgos a los que estd expuesto el inversor son de riesgo de mercado por riesgo de tipo interés y riesgo de crédito, es decir, las inversiones
subyacentes del producto podrén verse afectadas en su valoracidén por variaciones de tipo de interés y movimientos en la prima de riesgo de los
emisores de los activos en cartera.

Este producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion. El
producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia o en renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Este
indicador resumido de riesgo no tiene en cuenta el eventual riesgo de sostenibilidad del producto.

Escenarios de rentabilidad

Lo que obtenga de este producto dependerd de la evolucién futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del
producto durante los Gltimos 14 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 9 afios
Inversion: 10.000 €
Escenari En caso de salida después de En caso de salida
scenarios 1 afio después de 9 afios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
L Lo que podria recibir tras los costes 6.210 € 8.890 €
Tension
Rendimiento medio cada afio -37,90% -1,30%
Lo que podria recibir tras los costes 8.060 € 9.250 €
Desfavorable
Rendimiento medio cada afio -19,40% -0,87%
Moderado Lo que podria recibir tras los costes 9.650 € 10.500 €
Rendimiento medio cada afio -3,50% 0,54%
Lo que podria recibir tras los costes 11.060 € 11.640 €
Favorable
Rendimiento medio cada afio 10,60% 1,70%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar
a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 30/09/2021 - 30/11/2022. La rentabilidad a periodo
de mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 29/10/2010 - 31/10/2019 a partir de un benchmark compuesto por 100% renta
fija. La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario favorable se produjo en el periodo: 31/05/2013 - 31/05/2022 a partir de un
benchmark compuesto por 100% renta fija.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

4. éQué pasa si Tressis Gestion no puede pagar?

Al tratarse de una institucion de inversidn colectiva, la situaciéon de insolvencia de la gestora no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El
rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversién. No existe un
régimen de compensacion o garantia que proteja al inversor minorista.
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5. éCuales son los costes?

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cudnto
invierta, durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y
diferentes periodos de inversién posibles. Hemos asumido:

= En el primer afio recuperaria la cantidad que invirtié (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto
se comporta como se muestra en el escenario moderado.

> Se invierten 10.000 €

En caso de salida después

En caso de salida después de

de 1 afio 9 afios
Costes Totales 172 € 1.581 €
Impacto del coste anual 1,7% 1,7%

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso
de salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 3,19% antes de
deducir los costes y del 1,48% después de deducir los costes.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta.

Composicion de los costes

Incidencia anual de los costes

Costes Unicos a la entrada o salida en caso de después de 1 afio

Costes de entrada No hay comision de entrada para este producto. 0€

Costes de salida No hay comision de salida para este producto. 0€

Costes recurrentes cargados cada afio

Comisiones de gestion y otros|1,69% del valor de su inversién por afo.

costes operativos O[Esto es una estimacién basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la
administrativos comision por gestidn, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo
gastos de auditoria.

169 €

Costes de transaccion 0,02% del valor de su inversion por afio. 3€
Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos

subyacentes de este producto. La cuantia real variarad en funciéon del volumen de compras

y ventas.
Costes accesorios cargados en circunstancias especificas
Comisiones sobre resultados No hay comisién sobre resultados para este producto. 0€

6. éCuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 9 afios

El participe podra reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 14:00 horas o en un
dia inhabil se tramitardn junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes,
excepto festivos en todo el territorio nacional o en la Comunidad de Madrid. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para
los activos que representen mas del 5% del patrimonio. Los comercializadores podran fijar horas de corte distintas y anteriores a la establecida con
caracter general por la Sociedad Gestora, debiendo ser informado el participe al respecto por el comercializador. a Sociedad Gestora exigira un preaviso
de hasta 5 dias para reembolsos superiores a 300.000 €. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un
periodo de 5 dias sea igual o superior a 300.000 € la gestora exigira para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias
siguientes al ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 5 dias. Para determinar el computo de las cifras previstas en
este parrafo se tendrén en cuenta el total de los reembolsos ordenados por un mismo apoderado. El pago del reembolso de las participaciones se hara
por el depositario en el plazo maximo de tres dias habiles desde la fecha del valor liquidativo aplicable a la solicitud. Excepcionalmente, este plazo
podré ampliarse a cinco dias habiles cuando las especialidades de las inversiones que superen el cinco por ciento del patrimonio asi lo exijan. En el
supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y reembolsos. No existe
comision por reembolso.

7. éC6mo puedo reclamar?

Podra formular su queja o reclamacion al Servicio de Atencién al Cliente de TRESSIS GESTION bien por escrito o por medios informaticos, electrénicos o
telematicos a través del formulario existente en la pagina web de la compafiia, el cual resolvera en un plazo méximo de un mes. En caso de
disconformidad con la resolucidn o si ha transcurrido el plazo indicado sin que se haya emitido ninglin pronunciamiento, puede formular su reclamacién
ante los servicios de reclamaciones del supervisor - CNMV.

* Formulario web: www.tressis.com/atencion-cliente-tressis-gestion/
* Escrito postal o presencial: Jorge Manrique, 12 28006 Madrid

* Email: inversores.tressisgestion@tressis.com

8. Informacion adicional

Este documento sera revisado al menos anualmente y estara disponible en nuestra pagina web. En el siguiente enlace puede encontrar mas informacion
sobre los escenarios de rentabilidad anterior y las rentabilidades histéricas: https://www.tressis.com/fondos-iberian-private-debt-fund-fil/

e Escenarios: https://www.tressis.com/fondos-iberian-private-debt-fund-fil/

e Rentabilidad: https://www.tressis.com/wp-content/uploads/iberian/iberian-rentabilidad-historica-I.pdf
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