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Durante el mes de febrero, Harmatan Cartera Conservadora perdia un -1,41% en un mes marcado por el estallido del conflicto bélico entre Ucrania y Rusia, que provocaba una
caida generalizada en los activos de riesgo.

La renta fija no era capaz de mitigar las caidas de la renta variable y, de hecho, también mostraba niumeros negativos. Entre los fondos europeos de corto plazo que mas
perjudicados se veian encontrabamos Invesco Euro Short Term, cuya sobreponderacion a paises periféricos, junto con una mayor presencia de papel privado le lastraban de
forma importante. Este Ultimo punto era también el mayor detractor para Mutuafondo FI, al que su exposicién a liquidez no conseguia contrarrestar las caidas. Neuberger
Berman Ultra Short Term Euro Bond, por su parte, veia como sus posiciones en gobiernos y en inflaciéon caian. En cuanto a las estrategias europeas con mayor duracion,
Schroder Euro Bond e Invesco Euro Bond eran las que peor comportamiento, tanto relativo como absoluto mostraban, pues el aumento de las rentabilidades exigidas a la
deuda publica en respuesta a un mensaje algo mas duro de lo esperado por parte de la gobernadora del BCE, era negativo para su resultado. En el otro lado de la balanza
encontrdbamos al fondo de titulizaciones hipotecarias Nordea European Covered Bond, el cual experimentaba una menor volatilidad gracias al menos vencimiento que
tipicamente presenta esta clase de activo, asi como a la posibilidad de doble recurso sobre los activos. Finalmente, en el caso global, los fondos con mas exposicion a crédito
corporativo como eran Carmignac Flexible Bond y Vontobel Twentyfour Strategic Income mostraban los peores comportamientos, mientras que T.Rowe Price Global Aggregate
Bond mejoraba a la referencia global gracias a su posiciéon constructiva sobre el ddlar americano asi como por su infraponderacion a los tramos cortos de las curvas, muy
afectados por el cambio en las expectativas de tipos. La estrategia centrada en bonos ligados a la inflacién a nivel global era la Unica linea que conseguia evitar las caidas.

En cuanto a la renta variable, los descensos eran mas acusados en Europa que en Estados Unidos donde, ademas, la apreciacion del ddlar también sumaba en el caso de
inversores en euros. A nivel continental, mientras DPAM Equities Europe Sustainable se veia aupado por la seleccién de nombres en los sectores mas ligados al ciclo como
consumo ciclico, materiales, energia o servicios financieros, en el caso de Blackrock Continental European Flexible los valores que integran la cartera en dichas industrias lo
hacian peor que la referencia. En términos positivos, destacaba, sin embargo, su exposicién a tecnologia. En el caso de las estrategias americanas, como deciamos, el ddlar
conseguia moderar buena parte de las caidas. También la seleccion de fondos activos era positiva pues mostraban mejores resultados relativos tanto en el caso de las
estrategias centradas en inversion en valor como aquellas en crecimiento. Esta tendencias también la veiamos en el caso de los fondos globales, donde tanto Robeco Global
Premium como T.Rowe Price Global Focused Growth moderaban las caidas gracias a su seleccién y posicionamiento. El caso contrario era el de Capital Group New Perspective,
cuyos valores pertenecientes a servicios de comunicacion y a energia eran los mayores detractores.

En un entorno de aversion al riesgo, el oro se revalorizaba mas de un 5%, la mejor apuesta en cartera, aportando 29 puntos basicos positivos a la rentabilidad total del fondo.
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2022 -1,69%]| -1,41% -3,07%
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Rentabilidad de los principales subyacentes

Categoria % Cédigo ISIN ES0154974036
Accs. ETN Source Physical Gold P Alternativos 5,17% Bloomberg Ticker INTVDIN SM
Parts. Mutuafondo FI L Renta Fija Europa 4,73%
Parts. Invesco Eu St Bond-Z Acc Eur Renta Fija Europa 4,67%
Parts. Vanguard EUR GV IDX-GBPH RENTA VARIABLE EUROPA | 4,41% Inicial €10,00
Parts. Vanguard Global STK Ins Renta Variable global 4,30% Adicional -
Parts. BNP Paribas-Sus BD 12M-PV Renta Fija Europa 3,69%
Parts. Vanguard Global BD Index-HIN Renta Fija Global 3,31%
Fidelity Euro Short Term Bond Fund Y Ac EUR Renta Fija Europa 3,21% Gestion 1,03%
Parts. Eurizon Fund-BD EUR Short-Z Renta Fija Europa 3,14% Depésito 0,08%
Parts. Adriza Renta Fija Corto Plazo - C Renta Variable Euro 3,14%

DISCLAIMER. “El presente documento no presta financiero Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. EI
inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su
posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstas no han sido tomadas en cuenta para la elaboracion del presente informe. Este o tiene caracter informativo y no debe ser considerado ni
utilizado como una oferta de suscripcion de Fondos de Inversién de ningtn tipo. Cualquier decisidn de un inversor para adquirir participaciones en el Fondo debe realizarse exclusivamente sobre la base de los términos
incorporados en el correspondiente Folleto registrado en la CNMV disponible tanto en la CNMV, y Sociedad Rectora del Mercado correspondiente, asi como a través de las Este

ha sido preparado utilizando fuentes de informacion consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud ni el caracter completo de la informacion, ni se asume responsabilidad alguna al respecto. Los datos
sobre retorno pro forma de los Fondos no esta auditada. El retorno total de los Fondos esta sujeto a fluctuaciones de los mercados de acciones, bonos y materias primas asi como tipos de cambio. Rendimientos pasados
no son garantia o proyecciones de rendimientos futuros. Las opiniones y previsiones aqui reflejadas pueden no ser compartidas por todos los empleados de Tressis Gestion, SGIIC, SA. y pueden ser modificadas sin previo
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