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Del indice Eco30 Stoxx a
Tressis Cartera Eco30

Atresss

el .conomista..

« Primer indice ideas de inversion internacionales construido por un medio
de comunicacion en Espafia y calculado por Stoxx. Su rentabilidad desde el

inicio (enero 2013) es del 150%.

Rentabilidad del indice Eco30 frente al MSCI AC World Value Index

— [ndice Eco30(€) == MSCI AC World Value Index (€)
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el conomista..

Nota. Grafico construido en base 100. Incluye una comparativa del indice Eco30, auditado por Stoxx, y del indice

MSCI AC World Value Index. Rentabilidad entre 1/1/2013 y 28/06/2024
Fuente: Bloomberg
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* Elindice Eco30 fue el germen del fondo ‘Tressis Cartera Eco30 FI', aprobado
por la CNMV en septiembre de 2018

Rentabilidad de Tressis Cartera Eco30 frente al benchmark

~— Tressis Cartera Eco30' (€)  ~— MSCI AC World Value Index (€)
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Fuente: Bloomberg. el conomista...

Evolucion del valor liquidativo de ‘Tressis Cartera Eco30 FI' frente a su indice de referencia.
Nota. Grafico construido en base 100. Rentabilidad entre 30/09/2018 y 28/06/2024
Fuente: Bloomberg 3
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Comparativa frente a su categoria (renta Comparativa frente a otros fondos value
variable gran cap. estilo valor¥) esparioles
Rentabilidad Rentabilidad desde inicio
Puesto Fondo desde inicio Puesto Fondo (%)**
(%)**
1 DWS Invest CROCI Sectors Plus NC 78,67 1 Azvalor Internacional 98,1
2 Dodge & Cox Worldwide Global Stk CAD Acc 75,12 2 |Horos Value Internacional 60,0
3 DWS Invest CROCI World VI LC 74,06
3 Magallanes European 58 6
Equity M !
4 Neuberger Berman Glb ValUSDAAcc 69,68
4 Tressis Cartera Eco30 R
10 Tressis Cartera Eco30 R 55,5
23 Franklin Mutual Glbl DiscvN(acc)USD 36,51 5 | Bestinver Internacional 39,0
24 State Street Global Value Sptlt P 34,76 6 Cobas Internacional C 31,0
25 GVCGaesco Multinacional A 33,13 7 Gesconsult Renta Variable 12 2
Eurozona !
26 Mediolanum BB Dynamic Intl Val Opp SA 24,35

e Cuarto fondo mas rentable de los
27 Abanca RV Dividendo Minorista 10,25 fondos espaﬁo|es de renta variable
internacional estilo valor

* Ocupa el puesto 10 de su categoria
por rentabilidad desde el inicio

Fuente: Morningstar, con datos a cierre de junio. (*)Categoria asignada por Morningstar. (**) Fue aprobado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 30 de septiembre de 2018.
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Desglose de la rentabilidad
mensual y anual
Tressis Cartera Eco30
Anual Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

6,44% 0,75%

2023  18,05%  8,24% 1,99%  -126%  -017%  -117%  333%  417%  -183%  -1,44%  -4,47%  594%  4,15%
2022  -425% 003%  086%  082%  -028%  347%  -1015%  7,62%  -2,91%  -831%  855%  3,64%  -579%
2021  22,96%  -063%  569%  695%  -007%  287%  009%  -022%  114%  0,08%  1,22% 2,78%  7,03%
2020 -677%  -321%  -10,95%  -24% 11,10%  179%  4,64%  -2,19%  510%  -1,34%  -3,80% = 21,07%  1,89%
2019 2030%  10,53%  2,85%  -025%  477%  -8,18%  514%  010%  -408%  511%  -067%  3,94%  0,66%
2018  -6,28% 0,9%  -053%  -4,93%

Rentabilidad desde el inicio: 55,5%%.

Fuente: Tressis. (*) A cierre de junio
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Métricas de riesgo

Comparativa de la volatilidad frente a

fondos value espaiioles

Fondo Desviacion estandar desde el inicio (%)*
Cobas Internacional C 25,83
Azvalor Internacional 23,80
Magallanes European Equity M 21,20
Horos Value Internacional 20,83
Tressis Cartera Eco30 R 20,59
Bestinver Internacional 19,26
Gesconsult Renta Variable Eurozona 16,76

Fuente: Morningstar. (*) Entre 1/10/2018 y 28/06/2024 6



Seleccion sistematicay
cuantitativa

» Factores de andlisis fundamental de factor value,
quality y momentum

Compaiiias
baratas en
relacion alos
: que se paga
Potencial por su

alcista parael beneficios
consenso de mercado

Seleccion
sistematicay
cuantitativa

Recomendacion del
consenso de mercado

\\
N\

Consecucion dé‘\‘
maérgenes frentea &
comparables del sector
(neto/ebitda/ebit)
Retorno
sobre el capital
empleado

PER bajo
frente a los
comparables sectoriales
en relacion a la mejora
de las ganancias

Rentabilidad por

| dividendos atractivas,
siteméticas y predecibles

Apalancamiento

controlado en relacion

al crecimiento
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* Reglas de rebalanceo y filtro

30 VALORES

Seleccién mediante
criterios
fundamentales

LIMITE SECTORES PESO
No podré haber mas EQUIPONDERADO

de cuatro valores por Los 30 valores pesan
sector lo mismo

Diversificar la

inversion

LIMITE PAISES
Europa (max. 1§ Capitalizacion
valores), EEUU (max. minima que debe

15 valores) tener una empresa

Resto de paises: max. para entrar en el
4 valores indice

5.000 MILL. €

DOS REVISIONES
ANUALES

Junio y diciembre
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Fortalezas de ell-conomista..
~ 7
las companias
(partel)
Los 30 de la cartera internacional de 'elEconomista’
La seleccion de 30 valores internacionales que presentan mejoras fundamentales
Valores que entran al indice
Rentabilidad  Var. Beneficio
Potencial Per* por dividendo en el trienio
Compaiiia Pais alcista (%) 2025 2025 (%) 2023-2026 (%) Cambio en 2024 (%) Recom.**
Micron Technology Estados Unidos 043 1713 0,31 E gg’f;ﬂggg B 7981 ©
Hitachi Japdn 3,40 21,47 1,20 46,23 66,86 ©
Leonardo Italia 14,37 12,91 1,45 71,10 50,18 ©
UniCredit Italia 28,70 6,04 7,58 -12,42 37,82 @
Quanta Services Estados Unidos 1,45 28,90 0,14 63,25 30,31 ©
Encompass Health Estados Unidos 13,00 18,54 0,70 39,50 27,94 ©
Golar LNG Islas Bermudas 2148 14,00 §61  Depmuidas 2375 ©
Marvell Technology Estados Unidos 22,70 30,42 0,34 125,10 21,27 ©
Equitable Holdings Estados Unidos 7,69 5,56 2,52 35,53 20,21 ©
Marathon Petroleum Estados Unidos 21,81 10,30 2,09 -52,15 16,24 ©
BYD Electronic China 5,74 12,93 2,07 92,72 9,02 ©
Airbus Francia 22,42 17,93 2,06 80,78 6,24 ©
British American Tobacco  Reino Unido 23,36 6,36 10,16 3,96 595 ©
Deutsche Telekom Alemania 22,50 11,19 4,27 37,09 497 ©
Eurazeo Francia 24,67 7,29 3,63 -49,29 494 ©

Fuente: FactSet. Datos correspondientes a la Ultima revision, a 16 de diciembre.
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Fortalezas de ell.conomista..
~ 7
las companias
(parte ll)
Valores que entran al indice
Rentabilidad  Var. Beneficio
Potencial Per* por dividendo en el trienio

Compafiia Pais alcista (%) 2024 2024 (%) 2022-2025 (%) Cambio en 2023 (%)  Recom.**
AXA Francia 25,35 8,03 7,52 21,78 3,56 @
Samsung Electronics Corea del Sur 27,56 10,98 1,81 241,56 3,44 ©
SS&C Technologies Estados Unidos 15,76 10,97 1,569 34,81 1,26 ©
PDD Holdings (ADR) Irlanda 41,34 9,84 0,00 220,27 -1,46 ©
Civitas Resources Estados Unidos 45,16 474 13,42 76,01 3,14 ©
Glencore Suiza 12,48 11,34 3,28 25,33 -3,64 ©
Enel Italia 18,37 9,65 729 8,33 -4,26 @
Eiffage Francia 52,32 748 525 14,37 9,36 ©
Stellantis Paises Bajos 36,28 3,64 8,05 -12,72 9,61 ©
ArcelorMittal Luxemburgo 43,35 4,67 2,29 364,52 -13,57 ©
ENGIE Francia 38,73 8,01 8,71 -28,64 -16,42 @
Ayvens Francia 80,77 4,05 11,83 47,93 -16,562 ©
Teleperformance Francia 50,98 5,89 4,96 83,74 -23,82 ©
Darling Ingredients Estados Unidos 66,87 8,60 0,00 15,74 -30,78 Q
Forvia Francia 83,85 3,14 7,03 141,55 -42,61 ©

* N° de veces que el precio de la accion recoge el beneficio. ** Recomendacion del consenso de mercado: @ Comprar (M Mantener ‘ Vender.

Fuente: Factset y Bloomberg. elllconomista..

Fuente: FactSet. Datos correspondientes a la Ultima revisién, a 16 de diciembre. o]
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Diversificacion elticonomista.

geografica

NUmero de companias por paises
(Entre paréntesis variacion respecto al semestre anterior)

-
Unido 2 (<)

P. Bajos 1 (=)

Europa] 6 @)

ke by

Corea Del Sur 1 (=) STOXX

CUSTOMIZEDY

emania 0 @)

mburgo 1 (=)

?
X
Italia 4 (=)

ez 1 0 =)

Fuente: Factset y Bloomberg. elllconomista...

Fuente: Elaboracién propia 10
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Diversificacion sectorial ell.conomista..

Compainias por sectores

Automocién y componentes E ::ggga:nzrgéticas m Industrial B Utilities @

3 FORVIA 3 g\ el o [OEEE 9 enoe
STELRONTI - Ocivitas HITACHI | | enel |
Aeroespacial ?s:ncgzr)(ozervicios @ Aseguradoras m ;iccrt‘%?‘?égy E Microprocesadores

AIRBUS 7 AR @ SS&: A4icron

2 &LeONARDD 2 et eu%eo? 2 O apue 2 Pimsuncdl 2 |E| MARVELL
Servicios Materias primas Consumo {'r]:rciﬁsr;s g Telecos Salud ﬂ Quimica E
|~ Preepomane i~ GLENCORE | PDD Holdings
i T : CATIONAL A0 ; i =yeFrace + » I3 Deutsche Encomposs DARLING
| 2 Zlayvens WMMMM@ 2 N i 1 S 1 T ko 1 T 1 - mcnins e
Fuente: elaboracion propia. ellconomista..

Fuente: Elaboracion propia
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Ratios de ell.conomista..
El endeudamiento de la cartera baja a 0,62 veces  Ewo
I a Ca rte ra Relacion deuda/ebitda* 2024, en veces ;LT‘:TE;
0,81 0,83
0,62
Media Stoxx 600 Media S&P 500 Media ECO30
PER** 2024
19,78
1320 11,07
- .+  Una rentabilidad por dividendo
del 4%
Media Stoxx 600 Media S&P 500 Media ECO30
Rentabilidad por dividendo 2024 « Compafias con endeudamiento
417% bajo y mas baratas en términos
3,8% e
de PER frente al resto del
210% mercado
Media Stoxx 600 Media S&P 500 Media ECO30
Ev/Ebitda 2024 (veces)
11,85
7,30
4,60
Media Stoxx 600 Media S&P 500 Media ECO30

* Beneficio bruto explotacion. ** N® veces que el precio de la accién recoge el beneficio.
Nota: Todos los valores en el indice ponderan por igual.
Fuente: Factset. ell’conomista..

Fuente: FactSet y Bloomberg. Datos correspondientes a la Ultima revisién, a 22 de junio. 12
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Bolsa & Inversion

Nace ‘Tressi

s Cartera Eco30', el fondo
delasideas de inversion d

e elEconomista

ensa
bolsa global gestionado por “Tressis y asesorado por Ecopre!
La CNMV aprueba el producto de -
comuni
i fofdodeinversiél\asesofadopnrunnmﬁode
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LA CNMVLO APROBO ENOCTUBRE

Tressis Cartera Eco30 ya esta en
todas las plataformas de fondos

El fondo de bolsa global Ecoprensa itar desde cualquier
entidad financiera al estar listado en las plataformas de Allfunds, Inversis y Tressis
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Bolsa & Inversion

"Tressis Cartera Eco30' consigue
las cinco estrellas Morningstar

La clase institucional recibe la méxima calificaciony la ‘retail’ logra cuatro estrellas

dlcanamista a3 vaces El fondo acumula una rentabilidad del 34,89% desde su inicio
Tressis Curtera Exs0, el foado < —
sorado por dEcnomistass,
de recibir I m wima califica
» por porte de Momingsar, las
o estrelas, en n clase ity
raringTakde
apastada al rivago do un foada 20 ILEAFS, 40F ABRI DF 2024«
Poctoasa catugoria, sellemndl
36 s, £1 0% !
dos recibe as cinco ] -
_a.n.a_l:.u...- Bolsa & Inversion
.
S0 trsta de un reto impert
et Sl — moemie  'Tressis Cartera Eco30' subeun9,4% i
| Ty invierte seylin FactSet. Kn cambio,
ELFONDO ASESORADO POR ‘ELECONOMISTA' ESTA EN POSITIVO ESTE ANO dos motivos. Uno es gue s u ~ o . e o cl potencial de indices como el
ting europen Los forkos comy I / d d I Stoxx 60D o €] SEPS00 se mueve
Il . r o | enelanoyun o desde el IniCio [ ——r
ressis Cartera Eco30' cumple 50 meses iy
ceves, Un fondot G 5 = cartera de Tres rera Ecai0 se.
ie % d Elfondo ofrece una rentabilidad anualizada del 8,9% desde septiembre de 2018 Compran  uaas ratos de crecl.
o e del pals en o que eté deny miento atractivas, y 2 unos milti
con una rentabilidad anualizada de o | EEm=s L
(4 o smior de Morningstar. *Y El fond b 714% inferiores alos de L media del mer-
ondo sube un 7,14% en marzo cado, A posar de que cl fondocs
m fncin ol campeis B o ’ clastcadopor Mortngsar como
El fondo acumula un rendimiento del 31,36% desde su inicio tras dos afios de caidas, las l ook L e e e @ ottt
vividas en 2018 y 2020; y dos de subidas, 2019 y 2021, en los que avanzé més de un 20% mejoran, plemente baratos: el objtivo es tra-
-m.u.q.u.,yo\- asi como por una mayor cercania tar de incorporar historias atracti-
 estrellas syifica que ese alinicio de las bajadas de tipos. . vas, con catalizadores, y a precios
la razonahles.
Poa i Ecomovata rentabisdad riceg Tiene ma sen varisble puso unbroche de Aot 837 Los principales motores el car-
‘mérito”, cancluye. oraal pwm:rwvmslvedd i Micron Technology 38 tera en este primer trimestre del
o 1o han sido Leonardo, ib
1 objetivo de Tressis Cartera  lo ofrece una del por parte de los b e = Tvests Cartera Eoaat, o prener Merathon Petioleun 248 2’ conardo, que sube
Keado, ine 679 En plena pande- P imas décadas. Ese ve- do de inversié 3 v 2l i = Hitachi 3294
" dial tomoaun $¥al mia, este vehiculo fue cap e i y dom) e 99 Y R mpren La cartera defiende
dio en Espafia, e duplicar s i man a ) 17 o 5 i
Ea  E que  dadura,los 100 euron. firales de 18% pralizacita estlovalor, qee Eiidad del539% e csos prime. e un potencial alcista
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Pesen. hi-" Jo el .h O 138 3. Brandes Globsl Vel 41 GBPInc 1539
alas tensio-  de, en marzo de 2021, Silo el mes pasado, Tressis C 7 .
marcha un peoyecto de lnvrvuh\ en m‘ nes  entre China y v-‘-dm Unidos en for- Demo-  Pese n tres crisis do . era 714%, nin- A nat mis de un 50%: seguida de Uni-
tiembre de 2018 do 2020, el fon- d de vid, Tressis inotro foado companbies !uhnu T Gasshad Eoime ATl e eredit, Micron Technology y Ma-
voud e, Silded da Io vevsnlogih wabrisent Tp Panza mis. rathon Petroleum, que se revalo-
‘Hstados Unldos y Chi. de 28 fondos de su il cho, d d ':l\op: L [ 53 rizan més de un 40% cadauna en
1Covid-  que llegh & Moel d goria, Gracias  este avance, esta cartera, e 8 s 1o que va de afio.
w 'ya Ia invasidn de Rusia a Uncrania-, el Brexit, = sina una tormes sl que permite nvertir enunu selec. o O/00oNliiond AR W e e ame
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| Aaged Moo voess enuna década por el efecto del in- hltn lrllen una comisién de éxito
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del & del. 1pere pe del 598%, qu has-  subida. El potencial medio de la  guicntes plataformas, ademds de en
i Naci » a6, decaraalos Tressis: KIIN lanco, Mylnvestor,
uobeesidn por el aonerol el Mercado de Valores (CNMYV) lo odevida Y laba- docc meses, sisc tiene  Andbank. Mapfre, Openbank,
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La OPEP+ confirma sus recortes y el Brent roza 90 délares
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» Director de Mercados y Productos de
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* Promotor de los indices de mercado Eco10
Stoxx y Eco30 Stoxx

Impulsor de la creacién de diferentes productos y herramientas, entre ellas:

Eco Eco
10 w T eliconomstal Y Y ("1
3 FACTSET . inversion |
STOPoC Ecotrader st m Tressis Cartera Eco30 |sostenible yI _d b >
2006 201 2013 2016 2018 2021
indice de ideas de Portal Premium de Cartera de 30 valores Combinada de las La CNMV aprueba el elEconomista se
inversion de bolsa inversion de internacionales recomendaciones de primer fondo de convierte en el primer
espafiola con el mayor ‘elEconomista’ seleccionados por ‘Bloomberg'y ‘FactSet’ inversién asesorado por medio en lanzar su
consenso de mercado elEconomista y auditado un medio de propio ranking ESG

como indice por Stoxx comunicacién en Espafia
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