INFORMACION PERIODICA DE LOS PRODUCTOS FINANCIEROS A QUE SE REFIERE EL
ARTICULO 8, apartados 1,2 y 2 del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852
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. éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
@i’ ; promueve este producto financiero?

El producto financiero promueve una serie de caracteristicas ambientales y sociales a
Los indicadores de través de la seleccidén de compaiiias cuyas practicas, productos y servicios se encuentren
sostenibilidad miden . . . . . ‘s , ,

alineados con las directrices de la Doctrina de la Iglesia Catdlica, asi como a través de la

como se alcanzan las L, . . . L
caracteristicas exclusion de una serie de actividades y sectores contrario a estos principios.

medioambientales o

sociales que L, R o . ,
promue\f'e o Durante el 2023, el fondo promovié las siguientes caracteristicas sostenibles a través de

producto financiero. sus inversiones: uso eficiente de los recursos naturales, gestion de las emisiones,
innovacién ambiental, gestion de la mano de obra, derechos humanos, impacto vy
contribucidon a la comunidad y responsabilidad del producto o servicio ofrecido.

Para ello, el fondo invirti6 en empresas y emisores que presentaban unos elevados
estandares en relacidn con sus practicas empresariales (ASG) en materia de sostenibilidad.
De esta manera se ha garantizado, no sélo la promocién de las caracteristicas sociales y
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ambientales previamente descritas, sino también el cumplimiento de unas salvaguardas
minimas relativas a la buena gobernanza de las compafiias. Ademas, todas las inversiones
han estado alineadas con las directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

Por ultimo, el Fondo evité durante el 2023 la inversion en activos que fueran en contra de
la proteccién de la vida humana, el respeto por los derechos humanos, la defensa de la
pazy la proteccion y promocion de la salud.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?
Para medir la consecucién de la caracteristicas medioambientales y sociales se
utilizan los siguientes indicadores:

Porcentaje de la cartera que verifica los criterios de exclusién.

Rating o scoring ASG: métrica para evaluar los estandares de las compafias
y emisores en los que se invierte en relacion con las caracteristicas
ambientales y sociales perseguidas, asi como los estandares de gobernanza
establecidos.

En relacidn con el primer indicador relativo a las exclusiones:

A lo largo del 2023, el fondo no ha presentado exposicién a las actividades
excluidas y mencionadas anteriormente.

No obstante, durante el periodo se ha analizado la relacién del sector
automavil con el sector defensa, con el fin de analizar su posible exposicidn
indirecta y garantizar el principio de la defensa de la paz y proteccién de la
vida humana. En este sentido, el equipo de gestion ha limitado la inversion
del fondo a aquellas compaiiias o emisores del sector automdvil en las que
se pueda constatar algun tipo de relacién con el sector defensa.

Cabe a destacar que estas inversiones no supusieron ni suponen en ningun
caso un incumplimiento explicito de la politica de exclusién del fondo.

En relacidn con el segundo indicador relativo a las practicas empresariales:

A lo largo del 2023, el fondo ha presentado un rating ASG medio de B+
(bueno), en una escala que va desde [A+ a D-].

Adicionalmente, la exposicion de la cartera a emisores con un rating
comprendido entre C- y C+ ha estado limitado en el 3%, y no se ha tenido
exposicién en ningln momento a emisores con un rating comprendido entre
D- y D+, es decir, un rating ASG deficiente. El restante se encontraba
invertido en compafiias y emisores con rating ASG “excelente” (rango
comprendido entre A+ y A-) o “bueno” (rango comprendido entre B+y B-).
La exposicidn de la cartera a emisores sin rating ASG, por falta de cobertura
de datos por parte del proveedor utilizado, ha estado limitada en todo el
periodo por debajo del 5%.

Por ultimo, el fondo ha realizado a lo largo del afo, un analisis exhaustivo de las
controversias detectadas en la cartera. En la mayoria de los casos el analisis de
controversias ha denotado una severidad baja, por lo que no se han tenido que tomar
medidas al respecto.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion vy el
soborno.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

A cierre del 2023, la cartera presentaba una concentracién mayor en emisores y
compainiias con rating ASG “bueno” que en 2022, donde habia un mayor porcentaje

de inversiones en el tramo del rating ASG “excelente”.

Rating de la cartera invertida 2022 2023
Excelente [A+ - A-] 29,7% 15,1%
Bueno [B+ - B-] 42,8% 49,5%
Neutral [C+ - C-] 0,3% 1,6%
Deficiente [D+ - D-] 0% 0%

Sin rating 1,4% 3,5%
Liquidez 25,7% 30,4%

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible

a dichos objetivos?
El producto financiero no ha realizado inversiones con objetivo sostenible.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningtin objetivo de

inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre

los factores de sostenibilidad?

No aplica.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones

Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»,
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la Unidn.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo medioambiental o social.
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La lista incluye las

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Este producto financiero no tiene en cuenta las principales incidencias adversas.

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

inversiones que

constituyen la mayor
parte de las
inversiones del

producto financiero
durante el periodo de

referencia, que es:
2022

Inversiones mas importantes Sector % de Pais
activos
ESO0L02406079. Letras del Tesoro 07/06/24 Gobiernos 9,41% Espafia
ES0000012F92. Bonos del Estado 31/01/25 Gobiernos 9,41% Espafia
ES0000012J15. Bonos y obligaciones del Estado 2027 Gobiernos 9,41% Espafia
LU1983259968. Parts. Janus Henderson Horizon Fondos de inversion 3,23% Global
Sustainable Equities
LU0985319473. Parts. Nordea Glob Stars Eq-B Fondos de inversion 2,82% Global
XS2334852253. Eni Spa Energia 2,49% Italia
XS2295333988. Iberdrola International BV Bancos y Cajas 2,34% Paises Bajos
AT0000A2L583. Erste Group Bank Bancos y Cajas 2,33% Austria
PTOTEUOEO0019. Bono gobierno de Portugal Gobiernos 2,19% Portugal
ES0200002089. ADIF Alta Velocidad Gobiernos 2,17% Espafia

#

¢Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A cierre de 2023, el 66,1% del patrimonio del fondo promovia caracteristicas
medioambientales y sociales. El 33,9% restante se componia de un 30,4% del patrimonio
depositado en cuenta corriente, o invertido en activos alternativos al cash, y un 3,5% en
activos que no presentaban informacién en materia de sostenibilidad suficiente para
poder promover las caracteristicas de sostenibilidad perseguidas.

A lo largo del 2023, el fondo no realizé ninguna inversion sostenible, entendiendo como
tal inversion con un objetivo medioambiental (alineadas y no alineadas con la Taxonomia

UE) o con un objetivo social.



e T ¢Cuadl ha sido la asignacion de activos?

activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

. Inversiones
Para cumplir la

taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las

n.2 2 Otras

La categoria n.? 1 Ajustadas a caracteristicas medioamblentales o soclales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medicambientales o sociales que promusve el

emisiones y el paso a producto financiero.
energias totalmente La categoria n.# 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
renovables o caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles,

combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?

exhal.!stlvas i ., Sector % de activos
seguridad y gestion de - .
residuos. Gobiernos 43,8%
Bancos y Cajas 17,6%
Las actividades Energia 15,0%
facilitadoras permiten Fondos de Inversién 7,5%
de forma directa que Industria 3,1%
otras actividades .
- Liquidez 2,2%
contribuyan
significativamente a un Construccion e Inmobiliarias 2,2%
objetivo Bienes Y Servicios No Ciclicos 2,1%
medioambiental. Telecomunicaciones 2,0%
Bien rvici icli 1,19
Las actividades de ienes y Servicios Ciclicos ,1%
1. 0,
transicion son Tecnologia 1,0%
actividades para las Transporte 1,0%
que todavia no se Materiales Bésicos 0,7%
dlspon.e i al.te.rnatlvas Bienes y Servicios 0,5%
con bajas emisiones de — - .
carbono y que, entre Gestion de residuos 0,4%

otras cosas, tienen
niveles de emisidn de

S £ EfREiD : éEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

invernadero que se R
_ . . , »
A medioambiental a la taxonomia de la UE?

mejores resultados.
El fondo no ha realizado inversiones con un objetivo medioambiental alineadas con la

taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE??

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

x
No

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacién del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa
en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear que cumplen
la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
Se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- lainversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

ra
Son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la taxonomia
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos?*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en
relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

Volumen Volumen
de 0% de 0%
negocios negocios
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx = 0% Opex = 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

) ) No ajustadas a la taxonomia
No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el x % de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

El fondo no ha realizado inversiones con un objetivo medioambiental alineadas
con la taxonomia de la UE.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

El fondo no ha realizado inversiones con un objetivo medioambiental alineadas
con la taxonomia de la UE.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

b . . . .
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

El fondo no ha realizado inversiones con un objetivo medioambiental.
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

éCual ha sido la proporcidon de inversiones socialmente sostenibles?
El fondo no ha realizado inversiones con un objetivo social.

éQué inversiones se han incluido en «otras» y cual es su propdsito? ¢ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

A cierre de 2023, las inversiones consideradas como “otras” han sido: liquidez en
cuenta corriente y activos alternativos al cash que permitiesen una gestién mas
eficiente de la misma, y una posicién en tres bonos que no contaban con informacién
en materia de sostenibilidad. El peso de estas inversiones fue de un 33,9%. Estas
inversiones no ponen en peligro las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el Producto y respetan la politica de integracion de los riesgos de
sostenibilidad de la gestora.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

Para cumplir con las caracteristicas medioambientales o sociales a lo largo del 2023
el equipo gestor, junto con el equipo asesor, han realizado las siguientes medidas:

1. Ha priorizado la inversidon en activos que promoviesen las caracteristicas
sostenibles, haciendo que el porcentaje de la cartera en estas inversiones se
situase de manera constante muy por encima del porcentaje minimo
comprometido (50%).

2. Adicionalmente, se ha realizado un analisis recurrente de las posibles
controversias o incidencias que pudieran impedir la promociéon de dichas
caracteristicas para que, en caso necesario, se procediese a su resolucién,
mitigacién o desinversién, en ultimo término.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia designado?

El producto financiero no ha asignado un indice de referencia.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores
de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?
No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?
No aplica.



