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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Tressis Caudal/NORA, Tressis Caudal/NARCEA, Tressis Caudal/SELLA, Tressis
Caudal/UROLA, Tressis Caudal/EBRO, Tressis Caudal/DUERO, Tressis Caudal/ARLANZA, Tressis
Caudal/GENIL, compartimentos de TRESSIS CAUDAL, FONDO DE INVERSION, por encargo del consejo de
administracion de Tressis Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva, S.A. (la
Sociedad Gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de TRESSIS CAUDAL, FONDO DE INVERSION (el Fondo), que
comprenden el balance agregado a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias agregada,
el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, y los balances a 31 de diciembre de 2023 y las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de los compartimentos Tressis Caudal/NORA,
Tressis Caudal/NARCEA, Tressis Caudal/SELLA, Tressis Caudal/UROLA, Tressis Caudal/EBRO, Tressis
Caudal/DUERO, Tressis Caudal/ARLANZA y Tressis Caudal/GENIL.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo y de cada uno de sus compartimentos a 31 de
diciembre de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, ho hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorrecion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos
una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de la cartera de inversiones financieras
Descripcion

En la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales se indica que el objeto social del Fondo consiste en
la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. El fondo esta compuesto por ocho compartimentos
con carteras diferenciadas, cada una de las cuales tiene su propia politica de inversidn, permitiendo la
diversificacion de sus inversiones bajo un mismo reglamento de gestién. Por lo indicado, la valoracion
de la cartera de inversiones financieras es muy significativa dentro del activo de cada uno de los
compartimentos del Fondo, asi como su influencia sobre el patrimonio y el valor liquidativo de cada
uno de los compartimentos del Fondo.

Respuesta del auditor
Las comprobaciones realizadas, entre otras, en el desarrollo de nuestro trabajo han sido las siguientes:

1. Solicitamos confirmacion a la entidad depositaria y terceros, de los valores integrantes de la cartera
de inversiones financieras de cada uno de los compartimentos del Fondo para obtener certificado
de su titularidad a 31 de diciembre de 2023, cruzando la informacién recibida con los registros de
los distintos compartimentos del Fondo.

2. Verificamos los precios de los titulos integrantes de la cartera de inversiones financieras de cada
uno de los compartimentos del Fondo a 31 de diciembre de 2023 con fuentes externas, cruzando la
informacién obtenida con la cartera de valores de los distintos compartimentos del Fondo.

3. Realizamos un muestreo de operaciones efectuadas durante el ejercicio para cada uno de los
compartimentos del Fondo, cruzando estas operaciones con la documentacién soporte vy
comprobando el circuito completo del asiento realizado.

4. Verificamos que la memoria de las cuentas anuales recoge todos los desgloses de informacion
establecidos por el marco de informacion financiera aplicable.
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Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora del Fondo y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas vy sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante
la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido vy
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorreciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo y de cada uno de sus compartimentos, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoraciéon de la capacidad del Fondo y de cada uno de sus compartimentos para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
silos administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o cualquiera
de sus compartimentos, o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo y de cada uno de
sus compartimentos para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo o alguno de sus compartimentos deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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e FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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TRESSIS CAUDAL, FONDO DE INVERSION
BALANCE AGREGADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATR|MONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022|
* *)
| ACTIVO NO CORRIENTE ] | PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 0,00 Capital 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00 Participes 143.611.667,66 36.020.290,67
0,00 0,00 Prima de emisi6n 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
[ ACTIVO CORRIENTE | (Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Deudores 268.217,25 29,89 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 6.758.841,87 -186.247,37
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 50.984.953,61 3.089.127,46 150.370.509,53 35.834.043,30
Instrumentos de patrimonio 451.446,00 000 s:zztiis por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00 0,00
Instituciones de Inversién colectiva 1.116.702,61 88.365,03 Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00
Depdsitos en entidades de crédito 0,00 0,00 150.370.509,53 35.834.043,30
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 [ PASIVO NO CORRIENTE |
52.553.102,22 3.177.492,49
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 19.400.857,28 0,00 Deudas a largo plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 5.869.795,86 0,00 Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 66.580.236,98 5.510.386,44 0,00 0,00
Depdsitos en entidades de crédito 0,00 0,00
Derivados 26.850,00 0,00 | PASIVO CORRIENTE |
Otros 0,00 0,00
91.877.740,12 5.510.386,44 Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 752.903,28 1.294,62 Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00 Acreedores 407.403,86 268.646,91
145.183.745,62 8.689.173,55 Pasivos financieros 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00 Derivados 8.548,66 0,00
Tesoreria 5.334.499,18 27.413.486,77 Periodificaciones 0,00 0,00
150.786.462,05 36.102.690,21 415.952,52 268.646,91

[TOTAL ACTIVO

150.786.462,05

36.102.690,21 |

|TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

150.786.462,05

36.102.690,21]

|CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]
CUENTAS DE COMPROMISO
1. Compromisos por operaciones largas de derivados 3.090.325,03 0,00
1. Compromisos por operaciones cortas de derivados 3.295.500,00 0,00
6.385.825,03 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la [IC 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 6.385.825,03 0,00]

*)

Inscripcion del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 27 de mayo de 2022.



TRESSIS CAUDAL, FONDO DE INVERSION
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2023
EUROS
31/12/2023 31/12/2022
*
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 871,75 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00

Otros gastos de explotacién

Comision de gestion -742.051,36 -25.826,84
Comision depositario -63.460,76 -1.994,02
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -66.389,85 0,00
Otros -36.225,87 -10.710,01
-908.127,84 -38.530,87
Amortizacion del inmovilizado material 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -907.256,09 -38.530,87|
Ingresos financieros 1.707.430,92 1.711,26
Gastos financieros -8.323,76 -1.023,04
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 0,00
Por operaciones de la cartera interior 91.159,16 421,59
Por operaciones de la cartera exterior 4.928.227,58 -123.253,97
Por operaciones con derivados 9.892,75 0,00
Otros 0,00 0,00
5.029.279,49 -122.832,38
Diferencias de cambio -11.462,64 -2.561,31

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 52.656,17 0,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior 855.816,87 -22.801,66
Resultados por operaciones con derivados 40.700,91 -209,37
Otros 0,00 0,00
949.173,95 -23.011,03
RESULTADO FINANCIERO 7.666.097,96 -147.716,50|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.758.841,87 -186.247,37|
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.758.841,87 -186.247,37|

(*) Inscripcion del Fondo en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 27 de mayo de 2022.
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TRESSIS CAUDAL, FONDO DE INVERSION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AGREGADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AGREGADO 31/12/2023 31/12/2022

*

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 6.758.841,87 -186.247,37

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 0,00 0,00

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 6.758.841,87 -186.247,37

EUROS

Ajustes por
cambios de
. . Prima de (Acciones Res_ult;dps e O\_ras Resultado del (Dividendo a valor en Otro patrimonio
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AGREGADO Capital Participes . Reservas . ejercicios aportaciones de L q am Tovr(? TOTAL
emision propias) . L ejercicio cuenta) inmovilizado atribuido
anteriores accionistas X
material de uso
propio

(*) SALDO, FINAL DEL ANO 2021 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ajustes por cambios de criterio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ajustes por errores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -186.247,37 0,00 0,00 0,00 -186.247,37
Operaciones con participes

Suscripciones 0,00 36.346.970,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36.346.970,44

Reembolsos 0,00 -326.679,77 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -326.679,77

0,00 36.020.290,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 36.020.290,67

Otras variaciones del patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aplicacién del resultado del ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) SALDO, FINAL DEL ANO 2022 0,00 36.020.290,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -186.247,37 0,00 0,00 0,00 35.834.043,30

Ajustes por cambios de criterio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ajustes por errores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2023 0,00 36.020.290,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -186.247,37 0,00 0,00 0,00 35.834.043,30

Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.758.841,87 0,00 0,00 0,00 6.758.841,87
Operaciones con participes

Suscripciones 0,00 146.862.253,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 146.862.253,52

Reembolsos 0,00| -39.084.629,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -39.084.629,16

0,00| 107.777.624,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 107.777.624,36

Otras variaciones del patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aplicacién del resultado del ejercicio 0,00 -186.247,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 186.247,37 0,00 0,00 0,00 0,00

SALDO, FINAL DEL ARO 2023 0,00| 143.611.667,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.758.841,87 0,00 0,00 0,00] 150.370.509,53

(*) Inscripcién del Fondo en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 27 de mayo de 2022.




TRESSIS CAUDAL - EBRO
(Compartimento de TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversién)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATRIMONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022
* *)
|ACTIVO NO CORRIENTE I IPATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS I
Inmovilizado intangible 0,00 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 0,00 Capital 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00 Participes 65.999.233,76 6.716.201,05
0,00 0,00 Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
[ACTIVO CORRIENTE ]  (Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Deudores 2.121,15 0,00 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 1.377.303,02 -1.163,91
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 48.984.953,61 3.089.127,46 67.376.536,78 6.715.037,14
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 gigls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00 0,00
Instituciones de Inversién colectiva 0,00 0,00  Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00 67.376.536,78 6.715.037,14
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 [PASIVO NO CORRIENTE |
48.984.953,61 3.089.127,46
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 16.310.315,39 0,00 Deudas a largo plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 0,00 0,00 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00
Derivados 690,00 0,00 [PASIVO CORRIENTE |
Otros 0,00 0,00
16.311.005,39 0,00 Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 708.284,93 1.294,62 Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00 Acreedores 222.489,08 734,34
66.004.243,93 3.090.422,08 Pasivos financieros 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00 Derivados 690,00 0,00
Tesoreria 1.593.350,78 3.625.349,40 Periodificaciones 0,00 0,00
67.599.715,86 6.715.771,48 223.179,08 734,34
[TOTAL ACTIVO 67.599.715,86 6.715.771,48] [TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 67.599.715,86 6.715.771,48]
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos operac.largas de derivados 0,00 0,00
Compromisos operac.cortas de derivados 0,00 0,00
0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 0,00 0,00]
(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha 2 de diciembre de 2022



TRESSIS CAUDAL - EBRO

(Compartimento de TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversi6n)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
*
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 0,00 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -165.570,24 -346,84
Comision depositario -21.433,12 -44,43
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -13.900,40 0,00
Otros -4.274,66 -1.487,83
-205.178,42 -1.879,10
Amortizacion del inmovilizado material 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -205.178,42 -1.879,10|
Ingresos financieros 1.508.632,30 668,00
Gastos financieros -859,60 0,00
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 60.131,53 256,56
Por operaciones de la cartera exterior 64.017,39 0,00
Por operaciones con derivados 9.892,75 0,00
Otros 0,00 0,00
134.041,67 256,56
Diferencias de cambio -19.776,61 0,00
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior -7.879,46 0,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior 5.767,95 0,00
Resultados por operaciones con derivados -37.444,81 -209,37
Otros 0,00 0,00
-39.556,32 -209,37
RESULTADO FINANCIERO 1.582.481,44 715,19|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.377.303,02 -1.163,91|
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.377.303,02 —1.163,91|

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

2 de diciembre de 2022



TRESSIS CAUDAL - NARCEA
(Compartimento de Tressis CAUDAL, Fondo de Inversion)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATRIMONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022
* *)
|ACTIVO NO CORRIENTE ] |PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 0,00 Capital 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00 Participes 8.870.071,04 4.030.766,96
0,00 0,00 Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
[ACTIVO CORRIENTE ]  (Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Deudores 56.792,59 0,80 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 883.025,31 -133.401,29
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 9.753.096,35 3.897.365,67
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 gigls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00 0,00
Instituciones de Inversién colectiva 0,00 0,00  Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00 9.753.096,35 3.897.365,67
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 [PASIVO NO CORRIENTE |
0,00 0,00
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 Deudas a largo plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 9.571.352,75 3.791.170,76 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 [PASIVO CORRIENTE |
Otros 0,00 0,00
9.571.352,75 3.791.170,76 Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 0,00 0,00 Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00 Acreedores 48.592,19 262.530,20
9.571.352,75 3.791.170,76 Pasivos financieros 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00 Derivados 3.895,44 0,00
Tesoreria 177.438,64 368.724,31 Periodificaciones 0,00 0,00
9.805.583,98 4.159.895,87 52.487,63 262.530,20
[TOTAL ACTIVO 9.805.583,98 4.159.895,87] [TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 9.805.583,98 4.159.895,87]
[CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]
CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por operaciones largas de derivados 1.345.715,01 0,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 0,00 0,00
1.345.715,01 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.345.715,01 0,00]

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

27 de mayo de 2022



TRESSIS CAUDAL - NARCEA

(Compartimento de Tressis CAUDAL, Fondo de Inversion)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 0,00 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -90.996,06 -19.491,41
Comision depositario -5.093,08 -1.286,23
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -7.571,96 0,00
Otros -4.283,10 -2.402,78
-107.944,20 -23.180,42
Amortizacion del inmovilizado material 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -107.944,20 -23.180,42|
Ingresos financieros 2.970,72 18,42
Gastos financieros -932,32 -838,04
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 0,00 0,00
Por operaciones de la cartera exterior 847.518,49 -84.172,73
Por operaciones con derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
847.518,49 -84.172,73
Diferencias de cambio 1.651,85 -2.561,31
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 0,05 0,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior 97.940,63 -22.667,21
Resultados por operaciones con derivados 41.820,09 0,00
Otros 0,00 0,00
139.760,77 -22.667,21
RESULTADO FINANCIERO 990.969,51 -110.220,87|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 883.025,31 -133.401,29|
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 883.025,31 —133.401,29|

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

27 de mayo de 2022



TRESSIS CAUDAL - NORA
(Compartimento TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversién)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

| EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATR|MONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022
* *)
|ACTIVO NO CORRIENTE ] |PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 0,00 Capital 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00 Participes 5.006.239,65 1.960.723,94
0,00 0,00 Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
[ACTIVO CORRIENTE ]  (Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Deudores 552,50 2,76 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 164.077,83 -45.703,61
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 5.170.317,48 1.915.020,33
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 gigls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 298.759,36 88.365,03  Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00 5.170.317,48 1.915.020,33
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 [PASIVO NO CORRIENTE |
298.759,36 88.365,03
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 Deudas a largo plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 4.284.891,51 1.719.215,68 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00
Derivados 3.270,00 0,00 [PASIVO CORRIENTE |
Otros 0,00 0,00
4.288.161,51 1.719.215,68 Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 0,00 0,00 Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00 Acreedores 6.621,49 1.579,10
4.586.920,87 1.807.580,71 Pasivos financieros 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00 Derivados 0,00 0,00
Tesoreria 589.465,60 109.015,96 Periodificaciones 0,00 0,00
5.176.938,97 1.916.599,43 6.621,49 1.579,10
[TOTAL ACTIVO 5.176.938,97] 1.916.599,43] [TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5.176.938,97] 1.916.599,43]
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2022 31/12/2022]

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos operac.largas de derivados 0,00 0,00
Compromisos operac.cortas de derivados 411.930,00 0,00
411.930,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 411.930,00] 0,00]
(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha 27 de mayo de 2022



TRESSIS CAUDAL - NORA

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversién)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
*
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a la lIC 45,13 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -22.496,25 -4.327,08
Comisién depositario -2.452,52 -526,74
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -1.195,70 0,00
Otros -3.894,93 -2.302,78
-30.039,40 -7.156,60
Amortizacion del inmovilizado material 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -29.994,27] -7.156,60]
Ingresos financieros 4.443,99 688,65
Gastos financieros -49,24 -185,00
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 14.253,26 165,03
Por operaciones de la cartera exterior 143.511,48 -39.081,24
Por operaciones con derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
157.764,74 -38.916,21
Diferencias de cambio 0,00 0,00
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 41,08 0,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior 31.601,53 -134,45
Resultados por operaciones con derivados 270,00 0,00
Otros 0,00 0,00
31.912,61 -134,45
RESULTADO FINANCIERO 194.072,10] -38.547,01]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 164.077,83| —45.703,61|
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 164.077,83] -45.703,61|

(*) Inscripcion del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

27 de mayo de 2022



TRESSIS CAUDAL - SELLA
(Compartimento TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversién)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

| EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATR|MONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022
* *)
|ACTIVO NO CORRIENTE ] |PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 0,00 Capital 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00 Participes 2.032.517,42 3.538.107,90
0,00 0,00 Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
[ACTIVO CORRIENTE ]  (Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Deudores 2.020,01 16,07 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 112.409,91 -3.163,27
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 2.144.927,33 3.534.944,63
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 gigls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00 0,00
Instituciones de Inversién colectiva 0,00 0,00  Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00 2.144.927,33 3.534.944,63
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 [PASIVO NO CORRIENTE |
0,00 0,00
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 Deudas a largo plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 1.937.511,15 0,00 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 [PASIVO CORRIENTE |
Otros 0,00 0,00
1.937.511,15 0,00 Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 0,00 0,00 Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00 Acreedores 5.114,47 1.959,92
1.937.511,15 0,00 Pasivos financieros 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00 Derivados 0,00 0,00
Tesoreria 210.510,64 3.536.888,48  Periodificaciones 0,00 0,00
2.150.041,80 3.536.904,55 5.114,47 1.959,92
[TOTAL ACTIVO 2.150.041,80] 3.536.904,55] [TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 2.150.041,80] 3.536.904,55]
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]
CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos operac.largas de derivados 0,00 0,00
Compromisos operac.cortas de derivados 0,00 0,00
0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 0,00] 0,00]

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

7 de octubre de 2022

10



TRESSIS CAUDAL - SELLA

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversién)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
*
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 345,43 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -21.215,81 -498,22
Comision depositario -1.805,86 -41,03
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -1.103,50 0,00
Otros -3.323,29 -2.787,39
-27.448,46 -3.326,64
Amortizacion del inmovilizado material 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -27.103,03] -3.326,64|
Ingresos financieros 21.439,09 163,37
Gastos financieros -56,66 0,00
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 0,00 0,00
Por operaciones de la cartera exterior 120.220,38 0,00
Por operaciones con derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
120.220,38 0,00
Diferencias de cambio 0,00 0,00
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 1.627,47 0,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior -3.717,34 0,00
Resultados por operaciones con derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
-2.089,87 0,00
RESULTADO FINANCIERO 139.512,94] 163,37
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 112.409,91| -3.163,27|
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 112.409,91] -3.163,27|

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha 7 de octubre de 2022
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TRESSIS CAUDAL - UROLA
(Compartimento TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversién)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

| EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATR|MONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022|
* *)
|ACTIVO NO CORRIENTE ] |PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 0,00 Capital 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00 Participes 17.279.909,82 19.774.490,82
0,00 0,00 Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 0,00 0,00
[ACTIVO CORRIENTE ]  (Acciones propias) 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Deudores 87.370,48 10,26 Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 1.471.806,60 -2.815,29
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 18.751.716,42 19.771.675,53
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 gigls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00 000
Instituciones de Inversién colectiva 0,00 0,00  Otro patrimonio atribuido 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00 18.751.716,42 19.771.675,53
Derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 [PASIVO NO CORRIENTE |
0,00 0,00
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00 Deudas a largo plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 Pasivos por impuesto diferido 0,00 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 18.389.198,13 0,00 0,00 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 0,00
Derivados 9.810,00 0,00 [PASIVO CORRIENTE |
Otros 0,00 0,00
18.399.008,13 0,00 Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 0,00 0,00 Deudas a corto plazo 0,00 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00 Acreedores 34.370,95 1.843,35
18.399.008,13 0,00 Pasivos financieros 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00 Derivados 1.415,44 0,00
Tesoreria 301.124,20 19.773.508,62  Periodificaciones 0,00 0,00
18.787.502,81 19.773.518,88 35.786,39 1.843,35

[TOTAL ACTIVO

18.787.502,81

19.773.518,88]

[TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

18.787.502,81

19.773.518,88]

CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos operac.largas de derivados 623.075,01 0,00
Compromisos operac.cortas de derivados 1.235.820,00 0,00
1.858.895,01 0,00

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.858.895,01 0,00]

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

2 de diciembre de 2022
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TRESSIS CAUDAL - UROLA

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversién)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
*
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 56,04 0,00
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -165.048,83 -1.163,29
Comision depositario -14.622,92 -95,59
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -14.838,30 0,00
Otros -5.304,61 -1.729,23
-199.814,66 -2.988,11
Amortizacion del inmovilizado material 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
| RESULTADO DE EXPLOTACION -199.758,62 -2.988,11|
Ingresos financieros 36.953,33 172,82
Gastos financieros -1.386,83 0,00
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 0,00 0,00
Por operaciones de la cartera exterior 1.354.133,37 0,00
Por operaciones con derivados 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
1.354.133,37 0,00
Diferencias de cambio 2.943,24 0,00
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 46.398,03 0,00
Resultados por operaciones de la cartera exterior 201.536,55 0,00
Resultados por operaciones con derivados 30.987,53 0,00
Otros 0,00 0,00
278.922,11 0,00
| RESULTADO FINANCIERO 1.671.565,22 172,82|
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.471.806,60 -2.815,29|
Impuesto sobre beneficios 0,00 0,00
|  RESULTADO DEL EJERCICIO 1.471.806,60 -2.815,29]

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha
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TRESSIS CAUDAL - ARLANZA

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, FONDO INVERSION)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

| EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATRIMONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022
*) *
|ACTIVO NO CORRIENTE ] |PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 Capital 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 Participes 19.343.763,92
0,00 Prima de emisién 0,00
Reservas 0,00
|ACTIVO CORRIENTE ] (Acciones propias) 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00
Deudores 102.104,22 Otras aportaciones de socios 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 1.138.669,28
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 20.482.433,20
Instrumentos de patrimonio 341.566,00 gi;ls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00
Instituciones de Inversién colectiva 0,00 Otro patrimonio atribuido 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 20.482.433,20
Derivados 0,00
Otros 0,00 IPASIVO NO CORRIENTE
341.566,00
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00
Valores representativos de deuda 2.396.065,71 Deudas a largo plazo 0,00
Instrumentos de patrimonio 4.225.402,07 Pasivos por impuesto diferido 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 11.647.907,61 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00
Derivados 9.810,00 [PASIVO CORRIENTE
Otros 0,00
18.279.185,39 Provisiones a corto plazo 0,00
Intereses de la cartera de inversion 35.022,54 Deudas a corto plazo 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 Acreedores 34.591,19
18.655.773,93 Pasivos financieros 0,00
Periodificaciones 0,00 Derivados 1.981,61
Tesoreria 1.761.127,85 Periodificaciones 0,00
20.519.006,00 36.572,80

[TOTAL ACTIVO

20.519.006,00

| [TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

20.519.006,00

CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]
CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos operac.largas de derivados 872.305,01
Compromisos operac.cortas de derivados 1.235.820,00
2.108.125,01
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la [IC 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00
Otros 0,00
0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.108.125,01 |

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

14 de abril de 2023
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TRESSIS CAUDAL - ARLANZA

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, FONDO INVERSION)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
*
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 0,00
Gastos de personal 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -69.937,06
Comision depositario -5.894,08
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -11.501,71
Otros -5.584,61
-92.917,46
Amortizacion del inmovilizado material 0,00
Excesos de provisiones 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -92.917,46
Ingresos financieros 89.485,46
Gastos financieros -318,52
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior -9.607,54
Por operaciones de la cartera exterior 1.102.560,98
Por operaciones con derivados 0,00
Otros 0,00
1.092.953,44
Diferencias de cambio 6.505,29
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior -1.754,72
Resultados por operaciones de la cartera exterior 52.655,49
Resultados por operaciones con derivados -7.939,70
Otros 0,00
42.961,07
RESULTADO FINANCIERO 1.231.586,74
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.138.669,28
Impuesto sobre beneficios 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.138.669,28

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha
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TRESSIS CAUDAL - DUERO

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, FONDO INVERSION)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] |PATR|MONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022
*) *
|ACTIVO NO CORRIENTE ] |PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 Capital 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 Participes 19.977.232,52
0,00 Prima de emisién 0,00
Reservas 0,00
|ACTIVO CORRIENTE ] (Acciones propias) 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00
Deudores 1.459,58 Otras aportaciones de socios 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 1.322.956,09
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00
Valores representativos de deuda 2.000.000,00 21.300.188,61
Instrumentos de patrimonio 0,00 gi;ls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 817.943,25 Otro patrimonio atribuido 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 21.300.188,61
Derivados 0,00
Otros 0,00 IPASIVO NO CORRIENTE
2.817.943,25
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 Deudas a largo plazo 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 Pasivos por impuesto diferido 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 18.026.577,33 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00
Derivados 0,00 [PASIVO CORRIENTE
Otros 0,00
18.026.577,33 Provisiones a corto plazo 0,00
Intereses de la cartera de inversion 410,91 Deudas a corto plazo 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 Acreedores 45.482,71
20.844.931,49 Pasivos financieros 0,00
Periodificaciones 0,00 Derivados 0,00
Tesoreria 499.280,25 Periodificaciones 0,00
21.345.671,32 45.482,71

[TOTAL ACTIVO

21.345.671,32

] [TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

21.345.671,32

CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]
CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos operac.largas de derivados 0,00
Compromisos operac.cortas de derivados 0,00
0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la [IC 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00
Otros 0,00
0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 0,00 |

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha

31 de marzo de 2023
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TRESSIS CAUDAL - DUERO

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, FONDO INVERSION)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
®
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 425,15
Gastos de personal 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -183.763,72
Comision depositario -10.112,47
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -13.363,19
Otros -3.997,81
-211.237,19
Amortizacion del inmovilizado material 0,00
Excesos de provisiones 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -210.812,04
Ingresos financieros 17.184,57
Gastos financieros -2.098,01
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 31.684,25
Por operaciones de la cartera exterior 1.024.414,47
Por operaciones con derivados 0,00
Otros 0,00
1.056.098,72
Diferencias de cambio -1.091,92
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 8.515,55
Resultados por operaciones de la cartera exterior 440.976,19
Resultados por operaciones con derivados 14.183,03
Otros 0,00
463.674,77
RESULTADO FINANCIERO 1.533.768,13
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.322.956,09
Impuesto sobre beneficios 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.322.956,09

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha
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TRESSIS CAUDAL - GENIL
(Compartimento TRESSIS CAUDAL, FONDO INVERSION)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROSl
|ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022] IPATRIMONIO Y PASIVO 31/12/2023 31/12/2022
*) *
|ACTIVO NO CORRIENTE ] |PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS |
Inmovilizado intangible 0,00 Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Inmovilizado material 0,00 Capital 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 Participes 5.102.699,53
0,00 Prima de emisién 0,00
Reservas 0,00
|ACTIVO CORRIENTE ] (Acciones propias) 0,00
Resultados de ejercicios anteriores 0,00
Deudores 15.796,72 Otras aportaciones de socios 0,00
Cartera de inversiones financieras Resultado del ejercicio 288.593,83
Cartera interior (Dividendo a cuenta) 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 5.391.293,36
Instrumentos de patrimonio 109.880,00 gi;ls)tizs por cambios de valor en inmovilizado material de uso 0,00
Instituciones de Inversién colectiva 0,00 Otro patrimonio atribuido 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00 5.391.293,36
Derivados 0,00
Otros 0,00 |PASIVO NO CORRIENTE
109.880,00
Cartera exterior Provisiones a largo plazo 0,00
Valores representativos de deuda 694.476,18 Deudas a largo plazo 0,00
Instrumentos de patrimonio 1.644.393,79 Pasivos por impuesto diferido 0,00
Instituciones de Inversion colectiva 2.722.798,50 0,00
Depositos en entidades de crédito 0,00
Derivados 3.270,00 [PASIVO CORRIENTE
Otros 0,00
5.064.938,47 Provisiones a corto plazo 0,00
Intereses de la cartera de inversion 9.184,90 Deudas a corto plazo 0,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 Acreedores 10.141,78
5.184.003,37 Pasivos financieros 0,00
Periodificaciones 0,00 Derivados 566,17
Tesoreria 202.201,22 Periodificaciones 0,00
5.402.001,31 10.707,95
[TOTAL ACTIVO 5.402.001,31 | [TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5.402.001,31
CUENTAS DE ORDEN 31/12/2023 31/12/2022]

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos operac.largas de derivados 249.230,00
Compromisos operac.cortas de derivados 411.930,00
661.160,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la IIC 0,00
Valores aportados como garantia por la IIC 0,00
Valores recibidos en garantia por la IIC 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (SICAV) 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00
Otros 0,00
0,00
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 661.160,00 |
(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha 28 de abril de 2023
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TRESSIS CAUDAL - GENIL

(Compartimento TRESSIS CAUDAL, FONDO INVERSION)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

EUROS
31/12/2023 31/12/2022
*
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00
Comisiones retrocedidas a la IIC 0,00
Gastos de personal 0,00
Otros gastos de explotacién
Comision de gestion -23.023,39
Comision depositario -2.046,71
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -2.915,09
Otros -5.562,86
-33.548,05
Amortizacion del inmovilizado material 0,00
Excesos de provisiones 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -33.548,05
Ingresos financieros 26.321,46
Gastos financieros -2.622,58
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior -5.302,34
Por operaciones de la cartera exterior 271.851,02
Por operaciones con derivados 0,00
Otros 0,00
266.548,68
Diferencias de cambio -1.694,49
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros 0,00
Resultados por operaciones de la cartera interior 5.708,17
Resultados por operaciones de la cartera exterior 29.055,87
Resultados por operaciones con derivados -1.175,23
Otros 0,00
33.588,81
RESULTADO FINANCIERO 322.141,88
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 288.593,83
Impuesto sobre beneficios 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 288.593,83

(*) Inscripcién del compartimento del Fondo en la C.N.M.V. con fecha
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TRESSIS CAUDAL
Fondo de Inversion
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Resefia del Fondo

TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversion, (en adelante el Fondo) se constituyd en Madrid el 9 de mayo de 2022, por un
periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de TRESSIS CAUDAL, Fondo de Inversion y esta sujeto a la normativa
especifica de Instituciones de Inversion Colectiva, principalmente regula por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, y posteriores modificaciones y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y
posteriores modificaciones, y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha
27 de mayo de 2022 y con el n® 5626 en la categoria de armonizados.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion
de los resultados colectivos.

Dada la actividad del Fondo no tiene responsabilidad, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo, por ello no se incluyen desgloses especificos respecto a la informacion de cuestiones medioambientales en la
memoria de las cuentas anuales.

El Fondo esta constituido por los siguientes compartimentos:

|Nombre compartimento Fecha inscripcién CNMV|
Tressis Caudal / EBRO 2 de diciembre de 2022
Tressis Caudal / NARCEA 27 de mayo de 2022
Tressis Caudal / NORA 27 de mayo de 2022
Tressis Caudal / SELLA 7 de octubre de 2022
Tressis Caudal / UROLA 2 de diciembre de 2022
Tressis Caudal / ARLANZA 14 de abril de 2023
Tressis Caudal / DUERO 31 de marzo de 2023
Tressis Caudal / GENIL 28 de abril de 2023

Un fondo por compartimientos es un fondo de inversion que, bajo un Unico reglamento de gestion, en lugar de tener una
sola cartera, tiene varias carteras diferenciadas, los compartimentos, cada uno de los cuales tiene su propia politica de
inversion, distinta de la de los otros compartimentos, y emite sus propias participaciones. La figura de los compartimentos
permite a los inversores, dentro de un mismo vehiculo de inversion, diversificar sus inversiones, teniendo en cuenta las
diferentes politicas de inversiones, comisiones, etc. de los distintos compartimentos que integran el fondo.

En cualquier caso, cada compartimento respondera exclusivamente de los compromisos contraidos en el ejercicio de su
actividad y de los riesgos derivados de los activos que integran sus inversiones. Los acreedores del compartimento del
fondo Unicamente podran hacer efectivos sus créditos frente al patrimonio de dicho compartimento, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial que corresponda al fondo derivada de sus obligaciones tributarias.

La politica de inversion del fondo se encuentra definida en el folleto que se encuentra registrado y a disposicion del
publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores. De acuerdo a la politica de
inversion definida, los compartimentos del Fondo presentan las siguientes categorias:
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|Nombre compartimento Categoria

Tressis Caudal / EBRO Fondo de Inwversion. Renta fija euro corto plazo
Tressis Caudal / NARCEA Fondo de Fondos. Renta variable internacional
Tressis Caudal / NORA Fondo de Fondos. Renta fija euro

Tressis Caudal / SELLA Fondo de Fondos. Global

Tressis Caudal / UROLA Fondo de Fondos. Renta variable mixta internacional
Tressis Caudal / ARLANZA Fondo de Fondos. Global

Tressis Caudal / DUERO Fondo de Fondos. Global

Tressis Caudal / GENIL Fondo de Fondos. Renta variable mixta internacional

La gestiéon y administracion del Fondo estan encomendadas a Tressis Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A., entidad depositaria del Fondo.

La Sociedad Gestora del Fondo tiene suscritos contratos de asesoramiento en materia de inversiones sobre el patrimonio
para los compartimentos del Fondo siguientes, contratos cuyos honorarios son asumidos integramente por la Sociedad
Gestora:

|Nom bre compartimento Asesor Fecha del contratol

Tressis Caudal / EBRO - -
Tressis Caudal / NARCEA - -
Tressis Caudal / NORA -- -

Tressis Caudal / SELLA Essentia Consultores EAF, S.L. 07/10/2022
Tressis Caudal / UROLA Tressis, Sociedad de Valores, S.A. 02/12/2022
Tressis Caudal / ARLANZA Tressis, Sociedad de Valores, S.A. 28/04/2023
Tressis Caudal / DUERO Tressis, Sociedad de Valores, S.A. 28/04/2023
Tressis Caudal / GENIL Tressis, Sociedad de Valores, S.A. 28/04/2023

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo estan compuestas por los balances y cuentas de pérdidas y ganancias, tanto el agregado
como el individual de cada uno de los compartimentos, mas el estado de cambios en el patrimonio neto agregado y la
memoria.

En el balance agregado y en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada se recogen la suma de todas las partidas de
ambos estados para cada uno de los compartimentos. No recogiendo, en su caso, las partidas deudoras o acreedoras o
las correspondientes a ingresos y gastos derivados de la compensacion de pérdidas fiscales entre compartimentos que
hayan sido objeto de compensacion.

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo con los formatos
y criterios de valoracion establecidos en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion
colectiva, y demas normativa especifica de las Instituciones de Inversién Colectiva, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, que han sido formuladas por los
Administradores de su Sociedad Gestora del Fondo, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de
la Sociedad Gestora del Fondo, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Estas cuentas anuales estan expresadas en Euros.
Comparacion de lainformacion
Como requiere la normativa contable, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2023 recogen, a efectos

comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022. No obstante, las cuentas del ejercicio 2022 no corresponden a un ejercicio completo puesto
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que el Fondo se constituyo el 9 de mayo de 2022, siendo inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 27 de mayo de 2022.

Asimismo, durante el ejercicio 2023 se han constituido los tres compartimentos siguientes, Tressis Caudal / Arlanza,
Tressis Caudal / Duero y Tressis Caudal / Genil con fecha de inscripcion en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de 14 de abril de 2023, 31 de marzo de 2023 y 28 de abril de 2023, respectivamente, por lo que los balances y las
cuentas de pérdidas y ganancias de estos compartimentos no presentan cifras comparativas del ejercicio 2023 con el
ejercicio anterior 2022.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y normas de valoracion descritos en la
nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoraciéon de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales del ejercicio, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracion de las
cuentas anuales.

Estimaciones contables y correccién de errores

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de su
Sociedad Gestora del Fondo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del valor razonable de
determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. A pesar de que
estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio 2023, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de los distintos compartimentos del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion,
estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, lo que puede provocar
que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de los balances y de las cuentas de pérdidas y ganancias, tanto del agregado como de los
individuales de cada uno de los compartimentos, y del estado de cambios en el patrimonio neto agregado del Fondo, se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido
la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Principios contables y normas de registro y valoracion
Los principios contables y normas de registro y valoracion mas significativas aplicadas por el Fondo en la elaboracién de
sus cuentas anuales se muestran a continuacion:

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro previsible,
por lo tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de
su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

No obstante, dada la naturaleza especifica del Fondo y su caracter abierto, las normas contables tendran como finalidad
la determinacion del valor liquidativo de las participaciones.
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Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con independencia de
cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Cartera de inversiones financieras
a) Activos financieros
Clasificacion

Los activos financieros se desglosan a efectos de su presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance, tanto del agregado como de los individuales de cada uno de los compartimentos:

1. Valores representativos de deuda. Obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que
devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e
instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

2. Instrumentos de patrimonio. Emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen
la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

3. Instituciones de Inversidn Colectiva. Incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones de Inversion
Colectiva.

4. Depositos. Incluye los depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que
se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

5. Derivados. Incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable de las
primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los contratos de permuta financiera
que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por los compartimentos del Fondo.

6. Otros. Recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo regulado en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los
epigrafes anteriores.

7. Intereses de cartera de inversion. Recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de la cartera de
inversiones financieras.

8. Inversiones morosas, dudosas o en litigio. Incluye, en su caso, y a los meros efectos de su clasificacion contable,
el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problemético y, en todo
caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o
parcial.

Los deudores recogen, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros. La totalidad de los
deudores se clasifican, a efectos de valoracion, como Partidas a cobrar. Las pérdidas por deterioro de las Partidas a
cobrar, asi como su reversion, se reconocen, en su caso, COmo un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el
epigrafe Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros de la cuenta de pérdidas y
ganancias de sus compartimentos.

La tesoreria, incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito
designada en el Fondo. Asimismo, se incluye en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que los
compartimentos del Fondo mantengan en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso,
el efectivo recibido por los compartimentos del Fondo en concepto de garantias aportadas.

Reconocimiento y valoracion
Activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros se valoraran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccion mas los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion y excluidos
los intereses por aplazamiento de pago.
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Los intereses explicitos devengados y no vencidos o cup6n corrido, se registraran en la cuenta Intereses de la
cartera de inversion del activo del balance agregado del Fondo y del balance individual de cada uno de los
compartimentos del Fondo. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudieran incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias agregada del Fondo y de las cuentas de pérdidas y ganancias de sus
compartimentos.

La determinacién del valor razonable de los activos financieros se realizara segun las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados. Su valor razonable es el valor de mercado que resulte de aplicar el cambio
oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre.

2. Valores no admitidos aln a cotizacién. Su valor razonable se calcula mediante cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta
factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

3. Valores representativos de deuda cotizados. Su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado,
siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles,
el valor razonable se correspondera con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion. En cualquier caso,
las técnicas de valoracion deberan ser de general aceptacion y deberan utilizar en la mayor medida posible datos
observables de mercado, en particular la situacién actual de tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

4. Valores representativos de deuda no cotizados. Su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento interno
de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica, incrementados
con una prima o margen determinado en el momento de la adquisicién de los valores.

5. Instrumentos de patrimonio no cotizado. Su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor teérico
contable que corresponde a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad participada,
corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias, técitas, netas de impuestos, que hubieran sido
identificadas sy calculadas en el momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracion.

6. Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos. Su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en
cada momento.

7. Acciones o participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva y entidades de capital riesgo. Su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia, o en caso de no existir, se utilizard el ultimo valor
liquidativo disponible. En caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valorardn por su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea
representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre, [IC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras
similares, segun los articulos 73 y 74 del R.D. 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

8. Instrumentos financieros derivados. Si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
resultante de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado
suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados, conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, y sus sucesivas modificaciones.

Préstamos y partidas a cobrar

Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion
incluyendo los costes de transaccion explicitos atribuibles a la operacion. Posteriormente se valoran por su coste
amortizado, contabilizandose los intereses devengados como ingresos financieros, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, tanto la agregada como las individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calcularan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién se reconoceran como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, tanto la agregada como las individuales de cada uno de los compartimentos del
Fondo.
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b)

Baja del balance

Las Instituciones daran de baja un activo financiero, tanto del balance agregado como de los balances individuales
de cada uno de los compartimentos del Fondo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, no se daran de baja los activos financieros en los que no se retienen sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

En el caso de que la institucién de inversion colectiva no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situaciéon que se
determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

Pasivos financieros
Clasificacion

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de su presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance, tanto del agregado como de los individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo:

1. Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos y
otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Débitos y partidas a pagar”.

2. Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros epigrafes,
incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de
gestion y deposito. Se clasifican, a efectos de valoracion, como “Débitos y partidas a pagar’.

3. Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable de las
primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de permuta
financiera que los compartimentos del Fondo tienen contratados, asi como los derivados implicitos incorporados,
en su caso, en los productos estructurados mantenidos por los compartimentos del Fondo. Se clasifican, a
efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

4. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos de su
valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales como
pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Reconocimiento y valoracion
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realizard de acuerdo a los criterios
sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto la agregada
del Fondo como las individuales de cada uno de los compartimentos.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por venta
en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su caso, al valor
razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de los activos
adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

La principal técnica de valoracion aplicada por la Sociedad Gestora del Fondo en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en
mercados activos. Esta técnica de valoracion se utiliza fundamentalmente para valores representativos de deuda
publica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado, la Sociedad Gestora del
Fondo realiza su mejor estimacién del precio que el mercado fijaria, utilizando para ello sus propios modelos
internos. Para realizar esta estimacion, se utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos
observables del mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial
es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras transacciones
realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una técnica de valoracién donde
las variables utilizadas incluyan sélo datos observables en el mercado, principalmente los tipos de interés. Para
estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados valores representativos de deuda privada o
depositos en entidades de crédito, en su caso, la principal técnica usada al 31 de diciembre de 2022 por el modelo
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interno de la Sociedad Gestora para determinar el valor razonable es el método del “valor presente”, por el que los
flujos de caja futuros esperados se descuentan empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes
divisas. Generalmente, las curvas de tipos son datos observables en los mercados. Para la determinacién del valor
razonable de los derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la Sociedad Gestora del
Fondo utiliza valoraciones proporcionadas por las contrapartes del instrumento derivado, que son peribdicamente
objeto de contraste mediante contra valoracion, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black—Scholes” o
similar, que de la misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener datos como bid—offer spreads,
tipos de cambio o volatilidad.

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos anteriormente
descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos y los datos observables de mercado tales como
tipos de interés, riesgo de crédito o tipos de cambio. En este sentido, los modelos de valoracién no incorporan
subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el célculo interno del valor razonable
y compararlo posteriormente con el precio negociado activamente.

Débitos y partidas a pagar

Se valoraran por su valor razonable que seré el precio de la transaccion ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

Posteriormente, se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto la agregada del Fondo como las individuales de cada uno de los compartimentos,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se podran valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

Baja del balance

Se dara de baja cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero y
la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias, tanto la agregada del Fondo como las individuales de cada uno de los compartimentos, del ejercicio en
gue tenga lugar.

Contabilizacion de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion, mientras
que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan el dia de
liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras” interior o exterior, segun
corresponda, del activo del balance, tanto agregado como individual de cada uno de los compartimentos del Fondo, segun
su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto la agregada del Fondo como las individuales de cada uno de los compartimentos.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en
su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance, tanto del agregado como de los individuales de cada uno de los
compartimentos del Fondo.

Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el momento del
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe
nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con
derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo
de si los cambios de valor se han liqguidado o no en el ejercicio, se registran las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, tanto del
agregado como de los individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo, hasta la fecha de su liquidacion.
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Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran en el epigrafe
“Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance, tanto del agregado como de los
individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo, independientemente de cudles sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, tanto agregada como individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo, en su caso, en el
epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

Contratos de futuros, opciones warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza
y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable en los
epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, tanto del agregado como de los
individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance, tanto del agregado como de los individuales de cada uno de los
compartimentos del Fondo, se registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con
derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo
de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados”
de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, tanto del agregado como de los
individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se
contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto la agregada del Fondo como las individuales de
cada uno de los compartimentos.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior
del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia a los compartimentos del Fondos distintos de efectivo, el valor razonable
de éstos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del balance, tanto el
agregado como de los individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de los compartimentos del Fondo son las participaciones en que se encuentra
dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas- Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del Balance de cada compartimento del Fondo.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor liquidativo del dia
de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de
noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes correspondientes a dichas suscripciones y
rembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance de cada compartimento del Fondo.

El resultado del ejercicio de los compartimentos del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en
dividendos (en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionista —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance de cada compartimento del Fondo.
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Moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo y de sus compartimentos es el euro, consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominadas en “moneda extranjera”.

Toda transacciéon en moneda extranjera se convertira a la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe en moneda
extranjera, del tipo de cambio de contado de la fecha de la transaccion. Como tipo de cambio de contado, se tomara el
tipo de contado mas representativo del mercado de referencia a la fecha en cuestion o, en su defecto, del Ultimo dia habil
anterior a esa fecha.

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria y débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto agregada como
individualmente de cada uno de los compartimentos del Fondo, bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”. Para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que formen parte de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se trataran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto de beneficios se considerard en general como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada del Fondo, y estara constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto de beneficios una vez consideradas las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar
fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. El
gasto o ingreso por impuesto corriente del Fondo seré el resultado de la compensacion, a final del ejercicio econémico, de
los créditos y débitos reciprocos contabilizados en las cuentas de balance de cada uno de los compartimentos del Fondo
y de los gastos e ingresos por compensacion del impuesto de beneficios contabilizados por cada compartimento,
respectivamente.

El impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido,
que surgirdn de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos
patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles (que dan lugar a mayores cantidades a pagar o menores
cantidades a devolver por el impuesto en ejercicios futuros) daran lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las
diferencias temporarias deducibles (que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores cantidades a devolver por el
impuesto en ejercicios futuros) y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar
fiscalmente, daran lugar a activos por impuesto diferido.

El sujeto pasivo a considerar en el impuesto sobre beneficios es el Fondo. No obstante, si alguno de los compartimentos
del Fondo finalizada el ejercicio con pérdidas fiscales, y el conjunto del Fondo compensa la totalidad o parte del mismo en
relacion al impuesto corriente, de las pérdidas fiscales que se compensan surgira un crédito y débito reciprocos entre los
compartimentos a los que les correspondan y los compartimentos que los compensen. Por la parte de las pérdidas
fiscales que no se compensan por el resto de los compartimentos, el compartimento al que corresponda las contabilizara,
en la cuenta de orden “Pérdidas fiscales a compensar” del balance de dicho compartimento.

La compensacion entre compartimentos, en su caso, se realiza proporcionalmente a los resultados generados por cada
uno de ellos dentro del ejercicio econdmico. En el caso de la existencia de pérdidas fiscales a compensar procedentes de
ejercicios anteriores, se compensan primero las de mayor antigiiedad.

Los créditos y débitos reciprocos, en su caso, se contabilizan en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del balance de
cada compartimento, segun corresponda, contra el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada compartimento. Dichos créditos y débitos reciprocos deben liquidarse en el momento en el que el
Fondo deba efectuar la liquidacion del impuesto corriente y no mas tarde del 30 de junio del siguiente ejercicio.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se realiza
considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas
tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La parte del patrimonio del Fondo que le sea atribuido a cada compartimento respondera exclusivamente de los costes,
gastos y demas obligaciones expresamente atribuidas a ese compartimento y de los costes, gastos y obligaciones que no
hayan sido atribuidos expresamente a un compartimento en la parte proporcional que se establezca en el reglamento del
Fondo.
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Los criterios mas significativos utilizados por los compartimentos del Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y
gastos:

Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen, en su
caso, contablemente en funciéon de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a
excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del activo del balance, tanto del
agregado como de los individuales de los compartimentos del Fondo. La contrapartida de esta cuenta se registra en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto la agregada como las individuales de los
compartimentos del Fondo.

Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo, en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor de los compartimentos del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en
su caso, de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe de “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto la agregada como las individuales de cada
uno de sus compartimentos del Fondo.

Los ingresos que reciben los compartimentos del Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, tanto agregada como de las individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que el desenvolvimiento de
los compartimentos del Fondo se registra, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacidon” de la cuenta
de pérdidas y ganancias, tanto la agregada como las individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros, realizado o no
realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto la
agregada como las individuales de cada uno de los compartimentos del Fondo.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Operaciones vinculadas

La ley 35/2003, en su articulo 67 y el Real Decreto 1082/2012, en sus articulos 144 y 145, y posteriores modificaciones,
establecen la normativa en relacion con las operaciones vinculadas. La Sociedad Gestora del Fondo realiza operaciones
vinculadas contempladas en estos articulos, por ello la Sociedad Gestora del Fondo ha adoptado los procedimientos
necesarios con el objeto de evitar conflictos de interés y asegurar que estas operaciones se realizan en interés exclusivo
de cada compartimento del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos registrados en la Comision Nacional
del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del Fondo, el importe
de los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y
ventas realizado en activos emitidos, colocados o0 asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora del Fondo.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 de los compartimentos del Fondo se incluye
como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta nota.

El desglose de la cartera exterior de inversiones financieras para cada uno de los compartimentos del Fondo a 31 de
diciembre de 2023 en euros, en divisas y el total agregado se presenta a continuacion:
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Ejercicio 2023 EUROS
Compartimentos
Tressis
Caudal, F.I.
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal (Total
/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)
Valores representativos de deudas 16.310.315,39 0,00 0,00 0,00 0,00 2.396.065,71 0,00 694.476,18 19.400.857,28
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  1.641.524,30 0,00 665.274,05  2.306.798,35
Instituciones de inversién colectiva 0,00 8.752.495,80 4.284.891,51 1.937.511,15 17.698.887,91 10.277.311,98 18.026.577,33  2.439.087,26 63.416.762,94
Depositos de entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados 690,00 0,00 3.270,00 0,00 9.810,00 9.810,00 0,00 3.270,00 26.850,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16.311.005,39 8.752.495,80  4.288.161,51 1.937.511,15 17.708.697,91 14.324.711,99 18.026.577,33 3.802.107,49 85.151.268,57

Ejercicio 2023

DIVISAS (EN EUROS)

Compartimentos

Tressis
Caudal, F.I.
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal (Total
/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)

Valores representativos de deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.583.877,77 0,00 979.119,74  3.562.997,51
Instituciones de inversién colectiva 0,00 818.856,95 0,00 0,00 690.310,22  1.370.595,63 0,00 283.711,24  3.163.474,04
Dep6sitos de entidades de crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 818.856,95 0,00 0,00 690.310,22  3.954.473,40 0,00 1.262.830,98  6.726.471,55

Ejercicio 2023 EUROS

Tressis Caudal, F.I. (Total agregado)
EUROS DIVISAS TOTAL

Valores representativos de deudas 19.400.857,28 0,00 19.400.857,28
Instrumentos de patrimonio 2.306.798,35  3.562.997,51  5.869.795,86
Instituciones de inversion colectiva 63.416.762,94  3.163.474,04 66.580.236,98
Depositos de entidades de crédito 0,00 0,00 0,00
Derivados 26.850,00 0,00 26.850,00
Otros 0,00 0,00 0,00
85.151.268,57  6.726.471,55 91.877.740,12

El desglose de la cartera exterior de inversiones financieras para cada uno de los compartimentos del Fondo a 31 de
diciembre de 2022 en euros, en divisas y el total agregado se presenta a continuacion:

Ejercicio 2022 EUROS
Compartimentos
Tressis Tressis
Tressis Tressis Tressis Tressis Caudal Tressis Tressis Tressis Caudal, F.I.
Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / (Total
EBRO NARCEA NORA SELLA UROLA ARLANZA DUERO GENIL Agregado)
Valores representativos de
deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instituciones de inversion
colectiva 0,00 3.516.177,16 1.719.215,68 0,00 0,00 5.235.392,84
Depésitos de entidades de
crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 3.516.177,16 1.719.215,68 0,00 0,00 5.235.392,84
DIVISAS (EN
Ejercicio 2022 EUROS)
Compartimentos
Tressis
Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis  Tressis  Caudal, F.I.
Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / (Total
EBRO NARCEA NORA SELLA UROLA  ARLANZA DUERO GENIL Agregado)
Valores representativos de
deudas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instituciones de inversion 0,00 274.993,60 0,00 0,00 0,00 274.993,60
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colectiva
Depésitos de entidades de

crédito 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 274.993,60 0,00 0,00 0,00 274.993,60
Ejercicio 2022 EUROS
Tressis Caudal, F.I. (Total agregado)

EUROS DIVISAS TOTAL
Valores representativos de deudas 0,00 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00
Instituciones de inversion colectiva 5.235.392,84 274.993,60 5.510.386,44
Depositos de entidades de crédito 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00
5.235.392,84 274.993,60  5.510.386,44

El desglose por plazos de vencimiento y para cada uno de los compartimentos del Fondo, de los valores representativos
de deuda al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023

EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal

/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL
Inferior a 1 afio 58.557.654,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  2.000.000,00 0,00
Comprendido entre 1y 2 afios 5.823.452,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 96.247,32
Comprendido entre 2 y 3 afios 507.373,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 293.487,04
Comprendido entre 3y 4 afios 406.788,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 103.731,19
Comprendido entre 4 y 5 afios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 104.744,29
Superior a 5 afios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  2.396.065,71 0,00 96.266,34
65.295.269,00 0,00 0,00 0,00 0,00  2.396.065,71  2.000.000,00 694.476,18
Ejercicio 2022 EUROS
Compartimentos
Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis  Tressis Tressis Tressis
Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal /
EBRO NARCEA NORA SELLA UROLA ARLANZA DUERO GENIL
Inferior a 1 afio 3.089.127,46 0,00 0,00 0,00 0,00
Comprendido entre 1y 2 afios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comprendido entre 2 y 3 afios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comprendido entre 3y 4 afios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comprendido entre 4 y 5 afios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Superior a 5 afios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.089.127,46 0,00 0,00 0,00 0,00

Al 31 de diciembre de 2023 se mantenian las siguientes posiciones en las cuentas de compromisos para cada uno de los

compartimentos del Fondo:
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Ejercicio 2023

EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal,
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total

/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)

Opciones y warrants comprados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opciones y warrants vendidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compra de valores al contado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Venta de valores al contado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compra Opciones Ext. Put (RV) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futuros comprados 0,00 1.345.715,01 0,00 0,00 623.075,01 872.305,01 0,00 249.230,00 3.090.325,03
Futuros vendidos 0,00 0,00 411.930,00 0,00 1.235.820,00 1.235.820,00 0,00 411.930,00 3.295.500,00
Compra de valores a plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Venta de valores a plazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Venta a Plazo de Deuda Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00  1.345.715,01 411.930,00 0,00 1.858.89501  2.108.125,01 0,00 661.160,00 6.385.825,03
Posiciones en Euros 0,00 714.404,78 411.930,00 0,00 1.235.820,00 1.235.820,00 0,00 411.930,00 4.009.904,78
Posiciones en Divisas 0,00 631.310,23 0,00 0,00 623.075,01 872.305,01 0,00 249.230,00 2.375.920,25

Al 31 de diciembre de 2023 la totalidad de las posiciones mantenidas en cuentas de compromisos de cada uno de los
compartimentos tenian un vencimiento inferior al afio.

La composicion del epigrafe de deudores al 31 de diciembre de 2023 para los distintos compartimentos del Fondos es la
siguiente, siendo la partida mas significativa la de depésitos de garantias:

Ejercicio 2023

EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal,
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total

/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)

Deudores venta valores nacionales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Deudores venta valores extranjeros 0,00 0,00 0,00 0,00 45.909,53 0,00 0,00 0 45.909,53
Dividendo acciones nacionales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Dividendo acciones extranjeras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 143,07 0,00 101,18 244,25
Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Primas opciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Depésitos de garantias 0,00 56.229,77 0,00 0,00 39.755,90 97.567,57 0,00 13948,76 207.502,00
Administraciones publicas deudoras 2.121,15 562,82 552,50 2.020,01 1.705,05 4.393,58 1.459,58 1746,78 14.561,47
Operaciones pendientes de liquidar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Otros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2.121,15 56.792,59 552,50 2.020,01 87.370,48 102.104,22 1.459,58 15.796,72 268.217,25

En el balance agregado aparece el epigrafe de Acreedores que tiene la siguiente composicion para cada uno de los
compartimentos del Fondo a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

Ejercicio 2023

EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal,
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total

/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA |/ DUERO / GENIL Agregado)
Acreedores compra valores nacionales 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Acreedores compra valores extranjeros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Acreedores por suscripciones y reembolsos 178.837,72 26.075,14 472,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0 205.384,94
Acreedores prestacion de senicios 29.875,21 16.245,85 6.254,46 4.010,97 19.532,65 23.089,48 32.119,52 7226,69 138.354,83
Primas opciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Depdsitos garantia -124,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 -124,25
Administraciones publicas acreedoras 13.900,40 7.571,96 1.195,70 1.103,50 14.838,30 11.501,71 13.363,19 2915,09 66.389,85
Operaciones pendientes de liquidar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Otros 0,00 -1.300,76 -1.300,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.601,51
222.489,08 48.592,19 6.621,49" 5.114,47 34.370,95 34.591,19 45.482,71 10.141,78 407.403,86
Ejercicio 2022 EUROS
Compartimentos
Tressis
Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis  Tressis Tressis Tressis Caudal, F.I.
Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal/ Caudal/ Caudal / Caudal / (Total
EBRO NARCEA  NORA SELLA UROLA  ARLANZA DUERO GENIL Agregado)
Acreedores compra valores nacionales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores compra valores extranjeros 0,00 257.958,57 0,00 0,00 0,00 257.958,57
Acreedores por suscripciones y
reembolsos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores prestacion de servicios 734,34 5.872,39 2.879,85 1.959,92 1.843,35 13.289,85
Primas opciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dep6sitos garantia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Administraciones publicas acreedoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Operaciones pendientes de liquidar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 -1.300,76 -1.300,75 0,00 0,00 -2.601,51

734,34 262.530,20 1.579,10 1.959,92 1.843,35 268.646,91

Depdsito de los titulos

Los valores y activos que integran la cartera de valores de los compartimentos que son susceptibles de estar depositados,
lo estan en Banco Inversis, S.A., 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (nota 1). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros de los compartimentos no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que los compartimentos realicen en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion de riesgo

La gestion de los riesgos financieros realizada por la Sociedad Gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés y
tipos de cambios), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son controlados por la Sociedad
Gestora del Fondo. A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetos los
compartimentos del Fondo:

e Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de las mencionadas en el articulo 48.1.c) y d),
no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base en la inversiéon en un Unico
fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, no podra superar el 30% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

e Limite general a la inversion en valores cotizados.

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor (entendido éste como todas las
entidades que forman parte de un mismo grupo econdmico) no podra superar el 5% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que
supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de cada compartimento del Fondo. Puede quedar ampliado al 35%
cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una
comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafa sea miembro o por cualquier otro
Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos
de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del
patrimonio de cada compartimento del Fondo. Para que el compartimento del Fondo pueda invertir hasta el 100% de
su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto
1.082/2012, seré necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo de cada compartimento del Fondo. Quedara ampliado al 25%
cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el
caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el
limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico emisor.
e Limite general a la inversion en derivados.

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el patrimonio
neto de cada compartimento del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligaciéon actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio de cada compartimento del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio de cada compartimento del
Fondo con caracter general y al 10% del patrimonio de cada compartimento si la contraparte es una entidad de crédito
con ciertas limitaciones.
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisiéon y queden afectados
de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que cada compartimento del Fondo tenga en
dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y depositos que
cada compartimento del Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de cada
compartimento del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion sefialados en los articulos
50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo
subyacente sea un indice burséatil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipo
de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico emisor.
e Limites a la inversion en valores no cotizados.
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmision.

Queda prohibida la inversion de los compartimentos del Fondo en valor no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su Sociedad Gestora. Asimismo, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacion que no
cumpla los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o
participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

- Acciones y patrticipaciones, cuanto sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como las entidades extranjeras similares.

o Coeficiente de liquidez.

Cada compartimento del Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de saldos diarios de cada compartimento del Fondo.

e Obligaciones frente a terceros.

Cada compartimento del Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion de
activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado de Valores. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de
liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se exponen los compartimentos del Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora del Fondo.

Riesgo de crédito de los compartimentos del Fondo

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el compartimento del Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la
inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La Sociedad Gestora del Fondo contrala este riesgo haciendo una valoracion previa de los activos potenciales que
pueden formar parte de la cartera del compartimento del Fondo en funcién de su rating, duracién y analisis de los estados
contables de las compafiias correspondientes, asi como un seguimiento de los que forman parte de la cartera del
compartimento del Fondo.

Riesgo de liquidez de los compartimentos del Fondo

En el caso de que el compartimento del Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
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liquidez inferior a la del compartimento del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la
Sociedad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes de cada compartimento del Fondo. La Sociedad
Gestora del compartimento del Fondo dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona este riesgo manteniendo en todo momento los coeficientes exigidos minimos e
invirtiendo en gran medida en valores de alta liquidez y capitalizacion.

Riesgo de mercado de los compartimentos del Fondo

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacion de
tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del Euro conlleva un riesgo por las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la
inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o
expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas
mas volatiles.

La Sociedad Gestora del Fondo cuenta con sistemas de gestion el riesgo para determinar, medir y gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del compartimento del Fondo, asi como para determinar la
adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad de los compartimentos del Fondo

La Sociedad Gestora del Fondo tiene una cuenta de riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso,
asesoramiento de inversién. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacion geogréafica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar
negativamente al valor liquidativo de los compartimentos del Fondo. No obstante, las decisiones de inversiéon de los
compartimentos del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las
actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los compartimentos del Fondo se encuentran descritos en el
folleto informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la composicién de este epigrafe del balance agregado para cada
uno de los compartimentos del Fondo era la siguiente:

35



Ejercicio 2023

EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal,
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total
/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)

|CUENTAS EN DEPOSITARIO

Banco Inersis, S.A. (euros)
Banco Inwersis, S.A. (divisas)

1.593.350,78 180.392,36 589.465,60 210.510,64 298.659,49  1.598.991,21 472.077,65 134.696,31 5.078.144,04
0,00 -2.953,72 0,00 0,00 2.464,71 162.136,64 27.202,60 67.504,91 256.355,14

1.593.350,78 177.438,64 589.465,60 210.510,64 301.124,20  1.761.127,85 499.280,25 202.201,22 5.334.499,18

|GARANTiAS RECIBIDAS EN EFECTIVO

Garantias recibidas en efectivo (euros) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Garantias recibidas en efectivo (divisas) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

IOTRAS CUENTAS DE TESORERIA

Otras cuentas de tesoreria (euros) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otras cuentas de tesoreria (divisas) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ejercicio 2022 EUROS

Compartimentos

Tressis
Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis  Tressis  Caudal, F.I.
Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal/ (Total
EBRO NARCEA NORA SELLA UROLA ARLANZA DUERO GENIL Agregado)
CUENTAS EN DEPOSITARIO I
Banco Inversis, S.A.  (euros) 3.625.349,40 282.565,07 109.015,96 3.536.888,48 19.773.508,62 27.327.327,53
Banco Inversis, S.A.  (divisas) 0,00 86.159,24 0,00 0,00 0,00 86.159,24
3.625.349,40 368.724,31 109.015,96 3.536.888,48 19.773.508,62 27.413.486,77
GARANTIAS RECIBIDAS EN
EFECTIVO
Garantias recibidas
en efectivo (euros) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias recibidas
en efectivo (divisas) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE
TESORERIA
Oftras cuentas de
tesoreria (euros) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Oftras cuentas de
tesoreria (divisas) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Los saldos de las principales cuentas corrientes de cada compartimento del Fondo son remunerados segun los pactado
contractualmente en cada momento, no siendo en ningun caso el importe de los intereses devengados significativo para

las presentes cuentas.

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

El movimiento de se ha producido en el epigrafe de Patrimonio atribuido a participes o accionistas al 31 de diciembre de
2023 para cada uno de los compartimentos del Fondo es el siguiente:
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Ejercicio 2023

EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total

Tressis Caudal,

/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)
Saldos a 31 de diciembre de 2022 6.716.201,05  4.030.766,96 1.960.723,94  3.538.107,90 19.774.490,82 0,00 0,00 0,00 36.020.290,67
Aplicacion del resultado del ejercicio -1.163,91 -133.401,29 -45.703,61 -3.163,27 -2.815,29 0,00 0,00 0 -186.247,37
Participaciones suscritas y desembolsadas 91.029.610,65 5.888.506,52 3.407.178,52 49.171,88 360.163,35 20.110.456,73 20.763.829,90 5.253.335,97 146.862.253,52
Participaciones reembolsadas -31.745.414,03 -915.801,15 -315.959,20 -1.551.599,09 -2.851.929,06 -766.692,81 -786.597,38 -150.636,44  -39.084.629,16
Saldos a 31 de diciembre de 2023 65.999.233,76 8.870.071,04  5.006.239,65  2.032.517,42 17.279.909,82 19.343.763,92 19.977.232,52  5.102.699,53 143.611.667,66

El movimiento de se ha producido en el epigrafe de Patrimonio atribuido a participes o accionistas al 31 de diciembre de
2022 para cada uno de los compartimentos del Fondo es el siguiente:

Ejercicio 2022 EUROS |
Compartimentos
Tressis Tressis
Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Caudal Caudal, F.I.
Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / / (Total
EBRO NARCEA NORA SELLA UROLA ARLANZA DUERO GENIL  Agregado)
Saldos a 31 de diciembre de
2021 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aplicacion del resultado del
ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Participaciones suscritas y
desembolsadas 6.716.201,05 4.207.145,76 2.111.024,91 3.538.107,90 19.774.490,82 36.346.970,44
Participaciones
reembolsadas 0,00 -176.378,80 -150.300,97 0,00 0,00 -326.679,77
Saldos a 31 de diciembre de
2022 6.716.201,05 4.030.766,96 1.960.723,94 3.538.107,90 19.774.490,82 36.020.290,67

El patrimonio de cada compartimento del Fondo esté formalizado por participaciones, que pueden ser de distintas clases,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad

sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el célculo del valor liquidativo por participacion y el nimero de
participes separado por clases de participaciones, si procede, de cada uno de los compartimentos del Fondo es el

siguiente:
EUROS
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tressis Caudal / EBRO Clase | Clase R Total Clase | Clase R Total
Patrimonio atribuido a participes al
cierre del ejercicio 6.309.460,58 61.067.076,33 67.376.536,91  3.000.024,28  3.715.012,86  6.715.037,14
Numero de participaciones emitidas 612.870,43  5.961.586,75  6.574.457,18 300.000,00 372.993,11 672.993,11
Valor liguidativo por participacion 10,29 10,24 10,25 10,00 9,96 9,98
Numero de participes 6 650 656 2 32 34
EUROS
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tressis Caudal / NARCEA Clase | Clase R Total Clase | Clase R Total
Patrimonio atribuido a participes al
cierre del ejercicio 5.179.425,41  4.573.670,88  9.753.096,29  3.168.965,50 728.550,43  3.897.515,93
Numero de participaciones emitidas 466.665,25 412.979,15 879.644,40 328.604,08 75.256,04 403.860,11
Valor liguidativo por participacion 11,10 11,07 11,09 9,64 9,68 9,65
Numero de participes 17 78 95 21 4 25
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EUROS

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Tressis Caudal / NORA Clase | Clase R Total Clase | Clase R Total
Patrimonio atribuido a participes al
cierre del ejercicio 1.336.210,33  3.834.107,16  5.170.317,49  1.363.256,28 551.764,05  1.915.020,33
NUmero de participaciones emitidas 132.509,09 382.693,30 515.202,39 140.842,69 57.289,44 198.132,13
Valor liquidativo por participacion 10,08 10,02 10,04 9,68 9,63 9,67
NuUmero de participes 21 32 53 20 2 22
EUROS
Tressis Caudal / SELLA Ejercicio 2023] Ejercicio 2022
Patrimonio atribuido a participes al cierre del ejercicio 2.144.927,33 3.534.944,63
Numero de participaciones emitidas 207.106,88 360.154,87
Valor liguidativo por participacion 10,36 9,82
NUmero de participes 21 16
EUROS
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tressis Caudal / UROLA Clase | Clase R Total Clase | Clase R Total
Patrimonio atribuido a participes al
cierre del ejercicio 18.738.715,30 13.001,09 18.751.716,39 19.623.379,67 148.295,86 19.771.675,53
Numero de participaciones emitidas 1.728.847,82 1.222,47 1.730.070,30 1.962.448,08 15.001,00 1.977.449,09
Valor liquidativo por participacion 10,84 10,64 10,84 10,00 9,89 10,00
Numero de participes 17 5 22 10 2 12
EUROS
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tressis Caudal / ARLANZA Clase | Clase R Total Total

Patrimonio atribuido a participes al cierre del

ejercicio 10.200.967,08

10.281.466,13 20.482.433,21

NUmero de participaciones emitidas 962.597,92 962.597,92 1.925.195,84
Valor liguidativo por participacion 10,60 10,68 10,64
NUmero de participes 6 61 67
EUROS
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Tressis Caudal / DUERO Clase | Clase R Clase BP Total Total
Patrimonio atribuido a participes al cierre del
ejercicio 6.133.196,27 9.895.003,52 5.271.988,76 21.300.188,55
Numero de participaciones emitidas 570.349,65 887.914,59 492.012,52 1.950.276,75
Valor liguidativo por participacion 10,75 11,14 10,72 10,92
Numero de participes 3 45 8 56
EUROS

Tressis Caudal / GENIL

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Patrimonio atribuido a participes al cierre del ejercicio 5.391.293,36
Numero de participaciones emitidas 515.603,06
Valor liguidativo por participacion 10,46
NUmero de participes 25
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El patrimonio agregado de cada uno de los compartimentos del Fondo a 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023 EUROS
Compartimentos

Tressis Caudal,
Tressis Caudal Tressis Caudal / Tressis Caudal Tressis Caudal /  Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total

/ EBRO NARCEA / NORA SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)
Patrimonio atribuido a participes al cierre del ejercicio 67.376.536,91 9.753.096,29  5.170.317,49 2.144.927,33 18.751.716,39 20.482.433,21 21.300.188,55 5.391.293,36 150.370.509,53
Nimero de participaciones emitidas 6.574.457,18 879.644,40 515.202,39 207.106,88 1.730.070,30 1.925.195,84 1.950.276,75 515.603,06 14.297.556,79
Valor liquidativo por participacién 10,25 11,09 10,04 10,36 10,84 10,64 10,92 10,46 N
Nimero de participes 656 95 53 21 22 67 56 25 995
Ejercicio 2022 EUROS

Compartimentos

Tressis Tressis Tressis

Tressis Tressis Tressis Tressis Tressis Caudal Caudal Caudal, F.I.

Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / Tressis Caudal Caudal / / / (Total

EBRO NARCEA NORA SELLA / UROLA ARLANZA DUERO GENIL Agregado)
Patrimonio atribuido a participes
al cierre del ejercicio 6.715.037,14 3.897.515,93 1.915.020,33 3.534.944,63 19.771.675,53 35.834.193,56
Numero de participaciones
emitidas 672.993,11  403.860,11 198.132,13  360.154,87 1.977.449,09 3.612.589,32
Valor liguidativo por participacion 9,98 9,65 9,67 9,82 10,00 N/A
Nimero de participes 34 25 22 16 12 109

La normativa aplicable establece que para los fondos de inversién por compartimentos el nimero minimo de participes en
cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin que, en ningun caso, el nimero de participes totales que
integren el Fondo sea inferior a 100. En ambos casos, dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién
permanente del nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 existian los siguientes participes, personas fisicas y personas
juridicas, con participaciones significativas, superiores al 20% del patrimonio de cada compartimento del Fondo:

Ejercicio 2023
Personas juridicas Personas fisicas
N°Participacio % %

Nombre compartimento Nombre participe nes Participacion |N° participes participacion
Tressis Caudal / EBRO - - - - -
Tressis Caudal / NARCEA - - - - -
Tressis Caudal / NORA - - - - -
Tressis Caudal / SELLA CAMPO RE INMOBILIARIA, S.L. 81.944,82 39,57%

CAMPO RE MOBILIARIA, S.L. 75.642,15 36,52% N N
Tressis Caudal / UROLA OROLA, S.L. 666.210,70 38,51% 1 37,19%
Tressis Caudal / ARLANZA INMOBILIARIA MONTESA, S.A. 695.845,30 36,42% - -
Tressis Caudal / DUERO - - - - -
Tressis Caudal / GENIL - - - -
Ejercicio 2022

Personas juridicas Personas fisicas

Nombre compartimento Nombre participe N°Participaciones % Participacion N° participes % participacién
Tressis Caudal / EBRO - - - 1 44,58%
Tressis Caudal / NARCEA - - - 1 39,07%
Tressis Caudal / NORA - - - 1 53,98%
Tressis Caudal / SELLA - - - 1 76,96%
Tressis Caudal / UROLA - - - 1 76,29%

Tressis Caudal / ARLANZA
Tressis Caudal / DUERO
Tressis Caudal / GENIL
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Otros gastos de explotacion

Comisiones de gestion y depdsito
Segun se indica en la nota 1, la gestion y administracion del Fondo estdn encomendadas a Tressis Gestion, Sociedad

Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. y la entidad depositaria del Fondo es Banco Inversis, S.A.

Por estos servicios durante el ejercicio 2023 los compartimentos del Fondo han devengado comisiones, calculadas sobre
el patrimonio diario del compartimento, y con los siguientes porcentajes en funcion del compartimento del Fondo
correspondiente, segun el siguiente detalle:

Comision de gestién
Variable
sobre
rentabilidad / Comisién de
Nombre compartimento Clase Variable éxito deposito
Tressis Caudal / EBRO Clase | 0,30% -
’ 0,05%
Clase R 0,40% — 70
i 0, -
Tressis Caudal / NARCEA Clase | 1,20% 0,08%
Clase R 1,80% --
Tressis Caudal / NORA Clase | 0,65% -
’ 00
Clase R 0,80% - 0,08%
Tressis Caudal / SELLA Unica 0,94% - 0,08%
i 0, -
Tressis Caudal / UROLA Clase | 0,90% 0,08%
Clase R 1,65% --
i 0, —
Tressis Caudal / ARLANZA Clase | 0,70% 0,08%
Clase R 1,60%
Tressis Caudal / DUERO Clase | 1,00% -
Clase R 1,75% 0,08%
Clase BP 1,50% -
Tressis Caudal / GENIL Unica 0,90% - 0,08%

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamente la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva y sus
posteriores modificaciones (nota 1) desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva. Con fecha 13 de octubre de 2016
entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre las funciones de
los depositarios de instituciones de inversién colectiva y entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
Esta circular completa la regulacion de los depositarios de instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de
las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi como las especialidades y excepciones en el
desempefio de dichas funciones. Las principales, entre otras, son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de los compartimentos del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos de los compartimentos del Fondo se hace sin su
consentimiento y autorizacion.

3. Separacion entre a cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar posiciones del
depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de los
compartimentos del Fondo.
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5. En el caso de que el objeto de la inversidon sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas participaciones
registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto de los
compartimentos del Fondo.

8. Supervisar os criterios, formulas y procedimientos utilizados por la Sociedad Gestora del Fondo para el céalculo del
valor liquidativo de las participaciones de los compartimentos del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la Sociedad Gestora del Fondo
debe remitir a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio de los
compartimentos del Fondo, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza en manera puntual, en el plazo que determinen las reglas
de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como cumplimentar las
operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion, asi como
cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Gastos de personal

La Sociedad carece de personal propio, la gestién y administracion la realiza Tressis Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., con la que tiene suscrito un contrato de gestion.

Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los ejercicios 2023 y 2022 han ascendido a un total de 18.000,00 Euros
y 6.200,00 Euros, respectivamente, distribuyéndose este importe entre los distintos compartimentos del Fondo, no
habiéndose percibido por el auditor ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por otros conceptos.

Situacion fiscal
El sujeto pasivo del impuesto sobre sociedades es el Fondo y no los compartimentos.

El gasto por impuesto sobre sociedades corresponde al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023 se ha recogido en
la partida de Otros gastos de explotacion — Ingreso/gasto por compensacion compartimento.

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el detalle de los deudores del balance agregado del Fondo
separado por compartimentos por los saldos mantenidos con las administraciones publicas es el siguiente:

Ejercicio 2023 EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal,
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total

/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)
H.P. deudora retenciones ejercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 2.003,94 1.694,79 34,03 0,00 23,91 3.756,67
H.P. deudora retenciones y pagos a cuenta 2.121,15 562,82 552,50 16,07 10,26 4.359,55 1.459,58 1.722,87 10.804,80
Otras administraciones publicas deudoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.121,15 562,82 552,50 2.020,01 1.705,05 4.393,58 1.459,58 1.746,78 14.561,47
Ejercicio 2022 EUROS |

Compartimentos

Tressis
Tressis  Tressis Tressis Tressis Tressis  Tressis Tressis Tressis Caudal, F.I.
Caudal / Caudal/ Caudal/ Caudal/ Caudal / Caudal / Caudal / Caudal / (Total
EBRO NARCEA NORA SELLA UROLA  ARLANZA DUERO GENIL Agregado)
H.P. deudora retenciones ejercicios
anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
H.P. deudora retenciones y pagos a
cuenta 0,00 0,80 2,76 16,07 10,26 29,89
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Otras administraciones publicas
deudoras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,80 2,76 16,07 10,26 29,89

Al 31 de diciembre de 2023 el detalle de los acreedores del balance agregado del Fondo separado por compartimentos
por los saldos mantenidos con las administraciones publicas es el siguiente:

Ejercicio 2023 EUROS

Compartimentos

Tressis Caudal,
Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal Tressis Caudal F.I. (Total

/ EBRO / NARCEA / NORA / SELLA / UROLA / ARLANZA / DUERO / GENIL Agregado)
H.P. acreedora por I.R.P.F. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
H.P. acreedora por impuesto sobre sociedades 13.900,40 7.571,96 1.195,70 1.103,50 14.838,30 11.501,71 13.363,19 2.915,09 66.389,85
13.900,40 7.571,96 1.195,70 1.103,50 14.838,30 11.501,71 13.363,19 2.915,09 66.389,85

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible antes
de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre
Sociedades es del 1%.

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacién
de las pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que la Fondo obtenga
resultados negativos, si bien pueden generarse a nivel de compartimento.

Al 31 de diciembre de 2023, se registran en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de cada compartimento, los saldos correspondientes a la compensacion de pérdidas fiscales. El limite de las pérdidas
fiscales a compensar es la suma de los resultados positivos que hayan tenido en el periodo los compartimentos del
Fondo.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece una limitacién del importe de las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar del 70% de la base imponible previa, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de Euros.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por el Fondo, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales
para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es
posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Fondo.

Otra informacioén

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2023, los compartimentos del Fondo no tenian ninglin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2023, los compartimentos del Fondo no han
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2023 cumplen o han cumplido
con los limites legales de aplazamiento.

Acontecimientos posteriores al cierre

En cuanto a los meses transcurridos a partir del cierre del ejercicio no se han producido acontecimientos dignos de
mencion.
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(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL EBRO (5072)

EUR

Fecha:

Hoja 1 de 6

26/2/24
10:05

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
|Activos Monetarios |
[BANCOS |
ES0513689D15 PgBank0724 500,| 96,9857 484.928,63 97,9688 489.844,03 4.915,40 1,014 0,727 -18,510 1.315,770
ES0513689D49 PgBankF824 1.000,| 96,0388 960.387,71 97,8044 978.044,24 17.656,53 1,838 1,452 -42,090 3.487,230
Total BANCOS: 1.445.316,34 1.467.888,27 22.571,93 1,562 2,179 -60,600 4.803,000
|consTRUCCION |
ES0505395527 Pg.Fyn0124 5, 98,2689 491.344,74 99,6783 498.391,45 7.046,71 1,434 0,740 -8,470 192,130
ES0582870L27 Pg.Sy0224 5, 96,9517 484.758,38 99,4358 497.178,83 12.420,45 2,562 0,738 -4,500 238,500
ES0582870L27 Pg.Sy0224 5[ 97,1524 485.762,18 99,4358 497.178,83 11.416,65 2,350 0,738 -5,890 303,190
ES0582870M18 Pg.Sy 424 5[ 97,8835 489.417,35 98,5172 492.585,90 3.168,55 0,647 0,731 -6,610 710,580
FR0128349232 Pg.ACS0124 1.000.000,| 99,3872 993.872,34 99,6883 996.883,06 3.010,72 0,303 1,480 -3,970 61,030
PTME1NJMO0089 Pg.Mot424 10, 96,8015 484.007,58 98,4432 492.215,81 8.208,23 1,696 0,731 -7,640 674,400
XS2695030093 Pg.Ac 0924 1.000,] 95,2621 952.620,79 97,0947 970.947,48 18.326,69 1,924 1,441 -50,890 5.409,950
XS2715953795 Pg.Ac0624 1.500,] 97,6081 1.464.121,06 98,4518 1.476.777,03 12.655,97 0,864 2,192 -17,390 1.904,880
XS2724961961 PgFCC 0424 500,] 98,0436 490.218,09 98,6716 493.357,83 3.139,74 0,640 0,732 -6,030 601,010
Total CONSTRUCCION: 6.336.122,51 6.415.516,22 79.393,71 1,253 9,522 -111,390 10.095,670
CONSUMO

ES05050720K1 Pg.Pik0224 5, 97,6938 488.468,99 99,3318 496.658,77 8.189,78 1,677 0,737 -7,880 432,150
ES05051138A6 Pg.ECI0124 5, 98,9560 494.779,81 99,6746 498.373,06 3.593,25 0,726| 0,740 -2,890 100,070
Total CONSUMO: 983.248,80 995.031,83 11.783,03 1,198 1,477 -10,770 532,220

DEUDA DEL ESTADO
ES0L02401120 SPAIN LT24 1.500,] 97,7150 1.465.725,00 99,9100 99,9100 1.498.650,00 32.925,00 2,246 2,224 -130,210 213,370
ES0L02402094 SPAIN LET 500, 97,1190 485.595,00 99,6350 99,6350 498.175,00 12.580,00 2,591 0,739 -40,030 -221,380
ES0L02403084 SPAIN 3/24 1.000,| 97,7270 977.270,00 99,3500 99,3500 993.500,00 16.230,00 1,661 1,475 -101,030 394,170
ES0L02403084 SPAIN 3/24 1.000,] 99,2880 992.880,00 99,3500 99,3500 993.500,00 620,00 0,062 1,475 -98,570 225,780
ESO0L02405105 SPAIN05/24 500, 96,8710 484.355,00 98,7440 98,7440 493.720,00 9.365,00 1,933 0,733 -44,750 -382,730
ES0L02406079 SPAIO70624 500, 96,6184 483.091,79 98,4850 98,4850 492.425,00 9.333,21 1,932 0,731 -50,070 451,340
ES0L02406079 SPAIO70624 2.000,| 98,2240 1.964.480,00 98,4850 98,4850 1.969.700,00 5.220,00 0,266 2,923 -193,850 766,270




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL EBRO (5072)

EUR

Hoja 2 de 6

26/2/24
10:05

Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
|Activos Monetarios
| DEUDA DEL ESTADO
ES0L02407051 SPAI0724 1.000,[ 96,5180 965.180,00 98,2090 98,2090 982.090,00 16.910,00 1,752 1,458 -99,350 847,600
ES0L02407051 SPAI0724 1.000,[ 97,0020 970.020,00 98,2090 98,2090 982.090,00 12.070,00 1,244 1,458 -98,260 639,480
ES0L02408091 SPAI0824 2.500,] 96,4770 2.411.925,00 97,9220 97,9220 2.448.050,00 36.125,00 1,498 3,633 -240,990 2.141,360
ES0L02409065 SPAIN 0924 1.000,[ 96,4110 964.110,00 97,7080 97,7080 977.080,00 12.970,00 1,345 1,450 -97,920 1.870,490
ES0L02410048 SPAIN 1024 1.000,[ 96,3100 963.100,00 97,5260 97,5260 975.260,00 12.160,00 1,263 1,447 -100,360 3.566,600
ES0L02410048 SPAIN 1024 1.000,[ 96,6890 966.890,00 97,5260 97,5260 975.260,00 8.370,00 0,866| 1,447 -97,170 2.653,510
ES0L02411087 SPAIN11/24 3.000,] 96,5030 2.895.090,00 97,3280 97,3280 2.919.840,00 24.750,00 0,855| 4,334 -284,520 10.275,050
Total DEUDA DEL ESTADO: 16.989.711,79 17.199.340,00 209.628,21 1,234 25,527 -1.677,080 23.440,910
ENERGIA
ES0505394595 Pg.TSK0224 5| 97,7760 488.879,84 99,2215 496.107,70 7.227,86 1,478 0,736 -0,480 65,410
ES0505394629 Pg.TSK0524 5, 96,7788 483.894,01 97,9151 489.575,33 5.681,32 1,174 0,727 -6,890 865,750
ES0505457491 Pg.Orma324 4,1 98,7180 394.871,97 99,1169 396.467,57 1.595,60 0,404 0,588 -1,840 189,380
ES0565386242 Pg.S0l0324 5, 97,6554 488.276,88 99,0873 495.436,53 7.159,65 1,466 0,735 -6,260 579,140
XS2696066906 Pg.lb 0124 500.000,f 99,5043 497.521,71 99,7648 498.823,99 1.302,28 0,262 0,740 -1,210 10,790
XS2707671926 Pg.1180324 1.000.000,| 98,3483 983.483,28 99,1643 991.643,41 8.160,13 0,830 1,472 0,250 153,440
Total ENERGIA: 3.336.927,69 3.368.054,53 31.126,84 0,933 4,999 -16,430 1.863,910
FINANCIERO
ES05134248F3 Pg.Kx0124 500, 97,9952 489.975,85 99,7671 498.835,56 8.859,71 1,808 0,740 -1,310 12,870
ES0513495WKS5 Pg.San0224 10, 98,2669 982.668,63 99,4712 994.712,14 12.043,51 1,226 1,476 -8,740 522,980
ES0513495XG1 Pg.San0624 5| 97,2567 486.283,50 98,3132 491.566,02 5.282,52 1,086 0,730 -6,320 865,040
Total FINANCIERO: 1.958.927,98 1.985.113,72 26.185,74 1,337 2,946 -16,370 1.400,890
INDUSTRIA
ES0583746492 Pg.Vid0224 1, 98,9273 98.927,33 99,5313 99.531,25 603,92 0,610 0,148 -0,420 23,390
ES0583746500 Pg.Vid0324 2, 98,9451 197.890,20 99,2127 198.425,38 535,18 0,270 0,295 -0,680 78,430
XS2661113477 Pg.Cie 124 500,] 97,6825 488.412,54 99,6481 498.240,28 9.827,74 2,012 0,739 -3,160 64,860
XS2684506293 Pg.Cie0324 500, 97,7175 488.587,47 99,1353 495.676,35 7.088,88 1,451 0,736 -1,580 184,550




(*) Plazo no acumulado
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Fecha: 31/12/2023
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EUR
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26/2/24
10:05

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
|Activos Monetarios
[INDUSTRIA
|X82698491698 Pg.Ci21324 | 500, 97,7683 488.841,56 99,0118 495.059,23 6.217,67 1,272 0,735 -1,980 255,320
Total INDUSTRIA: 1.762.659,10 1.786.932,49 24.273,39 1,377 2,652 -7,820 606,550
| INMOBILIARIA/CONSTRU
ES0505122343 Pg.Mv04/24 5| 98,4179 492.089,54 98,6530 493.265,14 1.175,60 0,239 0,732 -2,290 170,100
ES0505122350 Pg.Mv05/24 5| 97,5158 487.578,99 98,3152 491.576,03 3.997,04 0,820( 0,730 -5,660 658,350
ES0505287609 Pg.Aed0124 5| 98,1886 490.943,20 99,7339 498.669,67 7.726,47 1,574 0,740 -3,030 46,020
ES0505287633 Pg.Aed0324 5| 97,6938 488.469,01 98,8537 494.268,71 5.799,70 1,187 0,734 -4,190 442,070
Total INMOBILIARIA/CONSTRU: 1.959.080,74 1.977.779,55 18.698,81 0,954 2,935 -15,170 1.316,540
OCIO Y TURISMO
ES0505047839 Pg.Bar0124 4,1 98,7025 394.809,89 99,9133 399.653,13 4.843,24 1,227 0,593 -14,230 112,130
ES0505047904 Pg.Bar0324 5, 98,8037 494.018,30 99,1931 495.965,34 1.947,04 0,394 0,736 -8,110 693,720
Total OCIO Y TURISMO: 888.828,19 895.618,47 6.790,28 0,764 1,329 -22,340 805,850
OTRAS INDUSTRIAS
ES0505438426 Pg.Urb0124 5| 98,3975 491.987,41 99,7193 498.596,48 6.609,07 1,343 0,740 -1,970 27,530
ES0505438426 Pg.Urb0124 5, 98,8010 494.005,18 99,7193 498.596,48 4.591,30 0,929 0,740 -1,000 6,020
ES05297432T7 Pg.EI19224 5] 99,0720 495.359,82 99,4241 497.120,52 1.760,70 0,355 0,738 -2,040 138,540
ES05297432V3 Pg.Ele 324 2,| 99,2496 198.499,14 99,2979 198.595,81 96,67 0,049 0,295 -0,460 49,200
Total OTRAS INDUSTRIAS: 1.679.851,55 1.692.909,29 13.057,74 0,777 2,513 -5,470 221,290
OTROS SERVICIOS
ES0505613275 Pg.OKM0224 3, 98,9160 296.747,92 99,2656 297.796,67 1.048,75 0,353 0,442 -5,520 357,950
ES0537650386 Pg.Flu0324 5, 98,8194 494.097,20 98,9196 494.598,10 500,90 0,101 0,734 -1,550 242,910
Total OTROS SERVICIOS: 790.845,12 792.394,77 1.549,65 0,196 1,176 -7,070 600,860
|TELECOMUNICACIONES
| ES0505075228 Pg.EUK0224 | 10, 98,1439 981.438,68 99,1693 991.603,13 10.254,45 1045| 1472] 7,890 568,070
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Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
|Activos Monetarios |
| TELECOMUNICACIONES |
ES0505075244 Pg.Euk0324 5, 97,2270 486.135,07 98,7884 493.942,03 7.806,96 1,606 0,733 -6,290 652,070
ES0584696738 Pg.MaM0324 5, 97,2484 486.242,17 99,0161 495.080,53 8.838,36 1,818 0,735 -9,030 751,690
ES0584696852 Pg.MaM0524 5| 97,1724 485.861,99 98,2147 491.073,67 5.211,68 1,073 0,729 -12,550 1.599,400
Total TELECOMUNICACIONES: 2.439.677,91 2.471.789,36 32.111,45 1,316 3,669 -35,760 3.571,230
VARIOS
ES0521975351 Pg.CA0324 5, 98,4556 492.278,02 99,1739 495.869,67 3.591,65 0,730 0,736 -2,300 235,730
ES0521975369 Pg.CA0424 6, 98,5641 591.384,84 98,9149 593.489,18 2.104,34 0,356 0,881 -4,470 347,260
Total VARIOS: 1.083.662,86 1.089.358,85 5.695,99 0,526 1,617 -6,770 582,990
| Renta Fija |
| Hasta 1 mes. |
ES0000012F92 BEO,5% 25 3,75 % 02/01/24 3.617,| 96,7653 3.500.000,00 96,7890 96,7852 3.500.719,11 719,11 0,021 5,196
XS$1292384960 APPLE1,375 17/01/24 1.000,] 99,6887 996.886,58 99,9100 101,2210 1.012.209,59 15.323,01 1,537 1,502 -64,590 199,600
XS1554373248 FRESEN1,5% 30/01/24 500,] 99,5508 497.754,11 99,8030 101,1797 505.898,56 8.144,45 1,636 0,751 -35,490 82,730
XS$1944390241 VOLKS1,875 31/01/24 5[ 99,8979 499.489,45 99,8090 101,5248 507.623,77 8.134,32 1,629 0,753 -30,830 4,040
Total Hasta 1 mes.: 5.494.130,14 5.526.451,03 32.320,89 0,588 8,202 -130,910 286,370
De 1 mes a 12 meses.
DEOOOBUOE048 GERMA 4/24 17/04/24 100.000.000,] 97,0750 970.750,00 98,9580 98,9580 989.580,00 18.830,00 1,940 1,469 -186,410 9.922,310
ES00000126B2 BE 2,75%24 31/10/24 900,| 99,0960 891.864,00 99,5330 99,9913 899.922,00 8.058,00 0,904 1,336 -17,310 1.454,620
ES0000012E85 BEO0,25% 24 30/07/24 1.000,( 96,7224 967.223,66 98,1900 98,2952 982.951,91 15.728,25 1,626 1,459 -89,790 1.150,990
ES0000012H33 BE 0% 0524 31/05/24 1.000,[ 96,7730 967.730,00 98,5310 98,5310 985.310,00 17.580,00 1,817 1,462 -97,040 171,220
FR0013405537 O.BNP1,125 28/08/24 10,| 97,4452 974.451,80 98,2930 98,6772 986.772,21 12.320,41 1,264 1,465 -73,660 1.006,300
FR0127921064 FRENC 4/24 17/04/24 1.500.000,[ 97,0880 1.456.320,00 98,9440 98,9440 1.484.160,00 27.840,00 1,912 2,203 -138,860 -765,970
XS1045553812 BANQUE 2,6 18/03/24 10,| 100,1446 1.001.446,15 99,7350 101,8006 1.018.005,74 16.559,59 1,654 1,511 -39,910 500,610
XS1471646965 O.EDP1,125 12/02/24 1.200,[ 99,9050 1.198.860,49 99,6900 100,6825 1.208.189,59 9.329,10 0,778 1,793 -97,480 486,030
XS1485597329 O.HSBCO0,87 06/09/24 500,| 97,0317 485.158,67 98,0350 98,3123 491.561,61 6.402,94 1,320 0,730 -41,160 647,150
XS1935275237 KUNTAO,125 07/03/24 1.500,( 99,4050 1.491.075,66 99,3970 99,4991 1.492.486,76 1.411,10 0,095 2,215 -136,580 136,300
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Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Fija |
| De 1 mes a 12 meses. |
|X82020568734 SKANDINO,0 01/07/24| 1.000,| 97,6507 976.506,72 98,1120 98,1370 981.370,00 4.863,28 0,498 1,457 -105,850 690,310
Total De 1 mes a 12 meses.: 11.381.387,15 11.520.309,82 138.922,67 1,221| 17,098 -1.024,050 15.399,870
| De 1 a 3 afios. |
DEO00BU22023 BUNDES3,1 18/09/25 90.000.000,| 100,4282 903.853,51 100,9610 102,3501 921.150,64 17.297,13 1,914 1,367 -2,190 10.265,910
ES0000012K38 BE 0% 0525 31/05/25 1.000,] 94,3158 943.157,50 95,9850 95,9850 959.850,00 16.692,50 1,770 1,425 -89,610 7.512,790
FR001400MF78 ENGIE3,625 06/12/26 5, 100,7130 503.565,00 101,4560 101,7036 508.518,05 4.953,05 0,984 0,755 3,690 3.808,300
NL0011220108 NETHERO,25 15/07/25 1.500.000,| 94,4999 1.417.498,80 96,5800 96,6954 1.450.431,56 32.932,76 2,323 2,153 -111,260 12.754,860
XS1560863802 O.BOAmMFI25 07/02/25 600, 99,3671 596.202,35 99,7640 100,9994 605.996,60 9.794,25 1,643 0,899 -14,900 4.631,090
XS$1894534343 SR-BOLO,75 17/10/25 1.000,] 94,1940 941.940,00 96,1630 96,3167 963.166,89 21.226,89 2,254 1,430 -76,470 13.675,970
XS$2104915033 O.NaGr0,19 20/01/25 500,] 95,8952 479.476,23 96,5360 96,7156 483.577,95 4.101,72 0,855 0,718 -49,020 1.989,320
XS2613658470 ABN AMR3,7 20/04/25 5, 100,4624 502.311,89 100,3740 102,9867 514.933,52 12.621,63 2,513 0,764 -3,890 3.661,830
Total De 1 a 3 afos.: 6.288.005,28 6.407.625,21 119.619,93 1,902 9,510 -343,650 58.300,070
De 3 a 7 afios. |
XS2587298204 EURINV2,75 28/07/28| 400, 102,7140 410.855,98 101,6880 102,8601 411.440,52 584,54 0,142 0,611 3,660 320,700
Total De 3 a 7 afos.: 410.855,98 411.440,52 584,54 0,142 0,611 3,660 320,700
Total - Contado: 65.229.239,13 66.003.553,93 774.314,80 1,187 97,962 -3.487,990 124.148,920
Total EUR: 65.229.239,13 66.003.553,93 774.314,80 1,187 97,962 -3.487,990 124.148,920
Total Cartera: 65.229.239,13 66.003.553,93 774.314,80 1,187| 97,962
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
| Deudores/Acreedores | | -220.367,93 -220.367,93 | -0327]
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Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
|9749— CC EUR BANCO INV | 1.593.350,78 1,0000 1.593.350,78 1.593.350,78 2,365
Total Tesoreria: 1.372.982,85 1.372.982,85 2,038
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 1.372.982,85 1.372.982,85 2,038
Total EUR: 1.372.982,85 1.372.982,85 2,038
Total Liquidez: 1.372.982,85 1.372.982,85 2,038
Total Patrimonio: 67.376.536,78

Valor Liquidativo: 10,293308
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Coste Valoracién Variaciéon Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Otros Valores |

|FONDOS INV GLOBAL |
|LU2552654589 JPMGIlobSel | 3.796,169| 108,2441 410.912,87 109,2200 109,2200 414.617,58 3.704,71 0,902 4,251 3.704,710
Total FONDOS INV GLOBAL: 410.912,87 414.617,58 3.704,71 0,902 4,251 3.704,710

| Renta Variable |

ETF |
FR00140031Y1 LYXORETFUC 30.846, 11,0406 340.557,94 12,2220 12,2220 376.999,81 36.441,87 10,701 3,865 36.441,870
IEO0B60SX394 Ac.ETFInWo 3.359, 77,3493 259.816,43 88,2420 88,2420 296.404,88 36.588,45 14,082 3,039 36.588,450
NL0010408704 VANECK SUS 6.747, 29,2075 197.063,00 29,2000 29,2000 197.012,40 -50,60 -0,026 2,020 -50,600
Total ETF: 797.437,37 870.417,09 72.979,72 9,152 8,925 72.979,720

|FONDOS INV EMERGENTE |
| IEOOBYX5N771 P.FideJapa | 65.195,82 6,1386 400.209,40 6,7268 6,7268 438.559,24 38.349,84 9,582| 4,497 38.349,840
Total FONDOS INV EMERGENTE: 400.209,40 438.559,24 38.349,84 9,582| 4,497 38.349,840

FONDOS INV EUROPA |
IEO0BO3HD191 P.VangSTKI 21.645,18| 37,1589 804.311,55 41,0417 41,0417 888.354,98 84.043,43 10,449 9,108 84.043,430
LU0196034820 P.HenrEID2 26.226,927| 18,9462 496.899,87 20,3800 20,3800 534.504,77 37.604,90 7,568 5,480 37.604,900
LU1111643042 P.Eleva-Eu 344,31|..848,1985 636.353,21| 1.993,8300( 1.993,8300 686.495,61 50.142,40 7,880 7,039 50.142,400
LU1295554833 P.CapGrNew 34.323,46| 18,5800 637.729,83 20,2300 20,2300 694.363,60 56.633,77 8,881 7,119 56.633,770
Total FONDOS INV EUROPA: 2.575.294,46 2.803.718,96 228.424,50 8,870| 28,747 228.424,500

FONDOS INV GLOBAL

IEOOBYX5NX33 P.FidewId| 99.742,989 8,3324 831.093,83 9,1875 9,1875 916.388,71 85.294,88 10,263| 9,396 85.294,880
LU0875157702 P.BlaGW D2 1.502,03| 296,5220 445.384,88 329,8900 329,8900 495.504,68 50.119,80 11,253| 5,080 50.119,800
LU0996181599 P.AmunMSCI 293,865(2.628,7163 772.487,73| 2.923,5900| 2.923,5900 859.140,78 86.653,05 11,217| 8,809 86.653,050
Total FONDOS INV GLOBAL: 2.048.966,44 2.271.034,17 222.067,73 10,838| 23,285 222.067,730

FONDOS INV NORTEAMER |
IE0032126645 P.VanUSins | 22.49154| 468525  1.053.784,92 51,5948 51,5948 1.160.446,51 106.66159|  10,122| 11,898 106.661,590
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Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable |
|FONDOS INV NORTEAMER |
IEOOBF1T6Z79 P.BroAUSSu 17.727,7919( 20,4997 363.413,92 23,5700 23,5700 417.844,06 54.430,14 14,977 4,284 54.430,140
LU0454739615 P.RobUSEQq| 662,1185( 532,1672 352.357,74 567,6600 567,6600 375.858,19 23.500,45 6,669 3,854 23.500,450
Total FONDOS INV NORTEAMER: 1.769.556,58 1.954.148,76 184.592,18 10,432| 20,036 184.592,180
Total - Contado: 8.002.377,12 8.752.495,80 750.118,68 9,374 89,741 750.118,680
Total EUR: 8.002.377,12 8.752.495,80 750.118,68 9,374| 89,741 750.118,680
EUR
| - Futuros Comprados |
| Futuros |
[FUTUROS Y OPCIONES |
| RSWH4 FutMSCWEH4 | 16,| 451,6500 722.640,00 460,7000 460,7000 737.120,00 14.480,00 2,004 14.480,000
Total FUTUROS Y OPCIONES: 722.640,00 737.120,00 14.480,00 2,004 14.480,000
Total - Futuros Comprados: 722.640,00 737.120,00 14.480,00 2,004 14.480,000
Total EUR: 722.640,00 737.120,00 14.480,00 2,004 14.480,000
USD
| - Contado |
| Otros Valores |
[ETF |
| IEO0B60SX394 Ac.ETFINUK | 1.859,| 90,1184 154.611,27 97,6300 97,6300 164.411,79 1,1039 9.800,52 6,339 1,686 9.800,520
Total ETF: 154.611,27 164.411,79 9.800,52 6,339 1,686 9.800,520
| Renta Variable |
FONDOS INV GLOBAL |
LU0133096981 T. ROWEEQI | 2.277,66| 108,9745| 225.417,10 111,3800 111,3800 229.808,65 1,1039 4.391,55 1,948| 2,356| 4.391,550
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Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
uUsD
| - Contado |
| Renta Variable |
|FONDOS INV GLOBAL |
| LUO0348786764 ALLIANZ OR | 1.793,733| 239,7719 403.225,02 261,3300 261,3300 424.636,51 1,1039 21.411,49 5,310 4,354 21.411,490
Total FONDOS INV GLOBAL: 628.642,12 654.445,16 25.803,04 4,105 6,710 25.803,040
Total - Contado: 783.253,39 818.856,95 35.603,56 4,546 8,396 35.603,560
Total USD: 783.253,39 818.856,95 35.603,56 4,546 8,396 35.603,560
uUsD
| - Futuros Comprados |
| Futuros |
[FUTUROS Y OPCIONES |
| ECH4 FutDoEuh24 | 5, 1,1005 631.310,23 1,1075 1,1075 635.233,51 1,1039 3.923,28 0,621 3.923,280
Total FUTUROS Y OPCIONES: 631.310,23 635.233,51 3.923,28 0,621 3.923,280
Total - Futuros Comprados: 631.310,23 635.233,51 3.923,28 0,621 3.923,280
Total USD: 631.310,23 635.233,51 3.923,28 0,621 3.923,280
Total Cartera: 8.785.630,51 9.571.378,33 785.747,82 8,944( 98,137
CHF
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
|9777— CC CHF BANCO INV | 44,02 0,9285 47,41 47,41 0,9286 0,00 0,000 0,000
Total Tesoreria: 47,41 47,41 0,00 0,000/ 0,000
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 47,41 47,41 0,00 0,000( 0,000
Total CHF: 47,41 47,41 0,00 0,000( 0,000
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Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Ex Cupdn Ex Cupon Ex Cupon Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
Deudores/Acreedores -51.924,81 -51.924,81 -0,532
9559- CC EUR BANCO INV 180.366,79 1,0000 180.366,78 180.366,78 1,849
9831- GG EUR BANCO INV 41.581,7 1,0000 41.581,70 41.581,70 0,00 0,000 0,426
Total Tesoreria: 170.023,67 170.023,67 0,00 0,000| 1,743
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 170.023,67 170.023,67 0,00 0,000 1,743
Total EUR: 170.023,67 170.023,67 0,00 0,000 1,743
usb
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
9602- CC USD BANCO INV -3.312,95 1,1039 -3.001,13 -3.001,13 1,1039 -0,031
9830- GG USD BANCO INV 16.170, 1,1039 14.648,07 14.648,07 1,1039 0,150
Total Tesoreria: 11.646,94 11.646,94 0,119
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 11.646,94 11.646,94 0,119
Total USD: 11.646,94 11.646,94 0,119
Total Liquidez: 181.718,02 181.718,02 1,863
Total Patrimonio: 9.753.096,35
Valor Liquidativo: 11,265975
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Coste Valoracién Variaciéon Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Otros Valores

[DIvisAs |
| Lu0549545142 BbInvGREUr | 1.452,572| 169,3546 245.999,80|  169,1700]  169,1700 245.731,61 -268,19|  -0,09| 4,753 -268,190
Total DIVISAS: 245.999,80 245.731,61 -268,19 -0,109 4,753 -268,190

|FONDOS DE INVER. RF |
|LU1226265632 PICTET-GOV | 494,50821| 505,5527 249.999,94 505,2800| 505,2800 249.865,11 -134,83 -0,054| 4,833 -134,830
Total FONDOS DE INVER. RF: 249.999,94 249.865,11 -134,83 -0,054| 4,833 -134,830

FONDOS INV GLOBAL |
FR0010830844 AMUNDIshts 2,2099(3.698,8144 240.213,51]110.538,5400( 110.538,5400 244.279,12 4.065,61 1,692 4,725 4.065,610
LU0195952774 P.FrkEuTot 18.788,533( 14,4218 270.964,22 15,3000 15,3000 287.464,55 16.500,33 6,089 5,560 16.500,330
LU2553550315 MFS MERDN- 2.123,876| 101,7008 215.999,95 105,7400 105,7400 224.578,65 8.578,70 3,972 4,344 8.578,700
Total FONDOS INV GLOBAL: 727.177,68 756.322,32 29.144,64 4,008| 14,628 29.144,640

Renta Fija

FONDOS DE INVER. RF |
BE6246046229 P.DPAMInVW 5.269,225| 76,8613 404.999,74 80,9600 80,9600 426.596,46 21.596,72 5,333 8,251 21.596,720
ES0165237019 P.MutuEurL 8.209,810642| 34,6347 284.344,47 36,3905 298.759,36 14.414,89 5,070 5,778 14.414,890
F14000233242 P.EvliShoB 3.027,2329| 102,1312 309.174,95 107,2970 107,2970 324.813,01 15.638,06 5,058 6,282 15.638,060
IE0032875985 P.PimGBHed 8.969,689| 25,6419 229.999,95 26,6400 26,6400 238.952,51 8.952,56 3,892 4,622 8.952,560
IEOOBFZMJT78 NB ULTRA S 1.772,903]| 101,5285 180.000,10 105,8800 105,8800 187.714,97 7.714,87 4,286 3,631 7.714,870
LU0108940346 P.AberStLi 335,715]..212,3353 406.999,14| 1.228,2713| 1.228,2713 412.349,11 5.349,97 1,314 7,975 5.349,970
LU1481584016 P.FlosStBD 1.904,548| 114,4626 217.999,52 120,8000 120,8000 230.069,40 12.069,88 5,537 4,450 12.069,880
LU1590491913 P.INEStB 23.284,821 9,6773 225.333,81 10,0300 10,0300 233.546,75 8.212,94 3,645 4,517 8.212,940
LU2386637925 FRKNDurBD 18.370,092 9,8227 180.444,38 10,1600 10,1600 186.640,13 6.195,75 3,434 3,610 6.195,750
Total FONDOS DE INVER. RF: 2.439.296,06 2.539.441,70 100.145,64 4,106| 49,116 100.145,640

|FONDOS INV NORTEAMER |
|LU1720112173 P.LuxSelAV | 2.755,757| 112,1287 308.999,52 116,2200 116,2200 320.274,08 11.274,56 3,649| 6,194 11.274,560
Total FONDOS INV NORTEAMER: 308.999,52 320.274,08 11.274,56 3,649| 6,194 11.274,560




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL NORA (5066)

EUR

Hoja 2 de 3

26/2/24
10:04

Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable |
|FonDOS INV EUROPA |
| FR0010807123 P.R-COCred | 133,9676| ..380,9301 184.999,89 1.431,2000| 1.431,2000 191.734,43 6.734,54 3,640 3,708 6.734,540
Total FONDOS INV EUROPA: 184.999,89 191.734,43 6.734,54 3,640 3,708 6.734,540
|FONDOS INV GLOBAL |
|LU1805016810 TIKEDurtin | 2.711,7o3| 100,0484 271.301,63 103,3600| 103,3600 280.281,62 8.979,99 3,310 5,421 8.979,990
Total FONDOS INV GLOBAL: 271.301,63 280.281,62 8.979,99 3,310 5,421 8.979,990
Total - Contado: 4.427.774,52 4.583.650,87 155.876,35 3,520| 88,653 155.876,350
Total EUR: 4.427.774,52 4.583.650,87 155.876,35 3,520| 88,653 155.876,350
EUR
| - Futuros Vendidos |
| Futuros |
[FUTUROS Y OPCIONES |
| RXH4 FUtE10YH24 | -3,| 137,3100 -411.930,00 137,2200 137,2200 -411.660,00 270,00 0,066 270,000
Total FUTUROS Y OPCIONES: -411.930,00 -411.660,00 270,00 -0,066 270,000
Total - Futuros Vendidos: -411.930,00 -411.660,00 270,00 -0,066 270,000
Total EUR: -411.930,00 -411.660,00 270,00 -0,066 270,000
Total Cartera: 4.427.774,52 4.583.646,80 155.872,28 3,520] 88,653
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
| Deudores/Acreedores | | | -2.798,99 -2.798,99 | -0.054|




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL NORA (5066)

EUR

Hoja 3 de 3

Fecha: 26/2/24
10:04

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
|9560— CC EUR BANCO INV | 589.473,74 1,0000 589.469,67 589.469,67 11,401
Total Tesoreria: 586.670,68 586.670,68 11,347
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 586.670,68 586.670,68 11,347
Total EUR: 586.670,68 586.670,68 11,347
Total Liquidez: 586.670,68 586.670,68 11,347
Total Patrimonio: 5.170.317,48
Valor Liquidativo: 10,151023




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL SELLA (5071)

EUR

Hoja 1 de 3

26/2/24
10:05

Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Otros Valores |
[DIvisAs |
| IEO0BIMXJ138 LAZARD GL | 5.084,272| 11,8011 60.000,00 12,2318| 12,2318 62.189,80 2.189,80 3,650 2,899 2.189,800
Total DIVISAS: 60.000,00 62.189,80 2.189,80 3,650 2,899 2.189,800
[ETF |
| IEO0B441G979 Ac.ETFWoHe | l.450,| 68,6490 99.540,98 77,3500| 77,3500 112.157,50 12.616,52 12,675 5,229 12.616,520
Total ETF: 99.540,98 112.157,50 12.616,52 12,675 5,229 12.616,520
FONDOS INV SECTORIAL |
LU2252533661 P.FidFDYeh | 17.543,3| 8,5503 150.000,00 8,8390| 8,8390 155.065,23 5.065,23 3,377 7,229 5.065,230
Total FONDOS INV SECTORIAL: 150.000,00 155.065,23 5.065,23 3,377 7,229 5.065,230
Renta Fija |
FONDOS DE INVER. RF |
IE0032875985 P.PimGBHed 5.825,06| 24,8924 144.999,95 26,6400 26,6400 155.179,60 10.179,65 7,020 7,235 10.179,650
LU1549405022 P.InGIGGB 10.590,841 9,4421 99.999,98 10,0452 10,0452 106.387,12 6.387,14 6,387 4,960 6.387,140
Total FONDOS DE INVER. RF: 244.999,93 261.566,72 16.566,79 6,762 12,195 16.566,790
|FONDOS INV GLOBAL |
| LU1718492769 P.RobFinBo | 508,5479| 98,3191 49.999,99 106,9400 106,9400 54.384,11 4.384,12 8,768 2,535 4.384,120
Total FONDOS INV GLOBAL: 49.999,99 54.384,11 4.384,12 8,768 2,535 4.384,120
| Renta Variable |
[ETF |
IEOOBDBRDM35 Ac.ETFIGIA 21.166, 4,6220 97.829,59 4,7374 4,7374 100.271,81 244222 2,496 4,675 2.442,220
IEOOBF1B7389 SPDR MSCAC 6.389,| 15,4824 98.917,13 17,1060 17,1060 109.290,23 10.373,10 10,487 5,095 10.373,100
IEOOBF1QPL78 SPDR BBGBA 3.698,| 26,4751 97.904,86 26,7880 26,7880 99.062,02 1.157,16 1,182 4,618 1.157,160
IEOOBF2FNJ76 INVESUS YR 2.631,| 37,2689 98.054,59 36,4460 36,4460 95.889,43 -2.165,16 -2,208 4,471 -2.165,160




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL SELLA (5071)

EUR

Fecha:

Hoja 2 de 3

26/2/24
10:05

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable |
[ETF |
| IEOOBGPP6473 ISHA TR3/7 | 21.973, 4,4552 97.893,69 4,3857 4,3857 96.366,99 -1.526,70 -1,560 4,493 -1.526,700
Total ETF: 490.599,86 500.880,48 10.280,62 2,096 23,352 10.280,620
|FONDOS INV GLOBAL |
IEO0BO3HD316 P.VanGISTK 2.651,38( 28,3060 75.050,09 29,5515 29,5515 78.352,26 3.302,17 4,400 3,653 3.302,170
IEOOBYX5P602 P.FideWIPA 56.335,087 6,9229 389.999,90 7,7492 7,7492 436.551,86 46.551,96 11,936 20,353 46.551,960
LU0570871706 THREGIobSM 1.534,882| 66,4546 101.999,98 66,8380 66,8380 102.588,44 588,46 0,577 4,783 588,460
LU1482751903 P.FidFGFDY 1.981,17| 30,2851 60.000,01 35,5800 35,5800 70.490,03 10.490,02 17,483 3,286 10.490,020
LU2168656341 BGF-WRD HE 8.486,83 11,2056 95.100,03 12,1700 12,1700 103.284,72 8.184,69 8,606 4,815 8.184,690
Total FONDOS INV GLOBAL: 722.150,01 791.267,31 69.117,30 9,571 36,890 69.117,300
Total - Contado: 1.817.290,77 1.937.511,15 120.220,38 6,615 90,330 120.220,380
Total EUR: 1.817.290,77 1.937.511,15 120.220,38 6,615 90,330 120.220,380
Total Cartera: 1.817.290,77 1.937.511,15 120.220,38 6,615| 90,330
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
| Deudores/acreedores | | -3.004,46 -3.004,46 | -0.144|




(*) Plazo no acumulado Cartera de Gestion Hoja 3 de 3

Fecha: cur| Fechs: 200221
TRESSIS CAUDAL SELLA (5071)

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
|9687— CC EUR BANCO INV | 210.510,64 1,0000 210.510,64 210.510,64 9,814
Total Tesoreria: 207.416,18 207.416,18 9,670
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 207.416,18 207.416,18 9,670
Total EUR: 207.416,18 207.416,18 9,670
Total Liquidez: 207.416,18 207.416,18 9,670
Total Patrimonio: 2.144.927,33

Valor Liquidativo: 10,356620




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL UROLA (5075)

EUR

Hoja 1 de 5

26/2/24
10:04

Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Otros Valores |
[DIvisAs |
| Lu0549545142 BbInvGREUr | 7.062,102| 169,3546 119590971  169,1700]  169,1700 1.194.695,80 -1.303,91]  -0.100| 6,371 -1.303,910
Total DIVISAS: 1.195.999,71 1.194.695,80 -1.303,91 -0,109 6,371 -1.303,910
|FONDOS DE INVER. RF |
|LU1226265632 PICTET-GOV | 1.463,13808| 503,7117 736.999,81 505,2800| 505,2800 739.294,41 2.294,60 0,311 3,943 2.294,600
Total FONDOS DE INVER. RF: 736.999,81 739.294,41 2.294,60 0,311 3,943 2.294,600
FONDOS INV GLOBAL |
LU0195952774 P.FrkEuTot 51.474,48| 14,3566 738.999,81 15,3000 15,3000 787.559,54 48.559,73 6,571 4,200 48.559,730
LU2552654589 JPMGlobSel 7.063,339| 108,2441 764.564,74 109,2200 109,2200 771.457,89 6.893,15 0,902 4,114 6.893,150
LU2553550315 MFS MERDN- 3.441,465| 101,7008 349.999,83 105,7400 105,7400 363.900,51 13.900,68 3,972| 1,941 13.900,680
Total FONDOS INV GLOBAL: 1.853.564,38 1.922.917,94 69.353,56 3,742| 10,255 69.353,560
Renta Fija |
FONDOS DE INVER. RF |
BE6246046229 P.DPAMInVW 14.085,517| 76,9585 1.083.999,70 80,9600 80,9600 1.140.363,46 56.363,76 5,200 6,081 56.363,760
F14000233242 P.EvliShoB 10.880,5622| 102,2283 1.112.301,13 107,2970 107,2970 1.167.451,68 55.150,55 4,958 6,226 55.150,550
LU1481584016 P.FlosStBD 6.825,491| 115,8036 790.416,12 120,8000 120,8000 824.519,31 34.103,19 4,315 4,397 34.103,190
Total FONDOS DE INVER. RF: 2.986.716,95 3.132.334,45 145.617,50 4,876| 16,704 145.617,500
Renta Variable |
ETF |
IEO0B60SX394 Ac.ETFInWo 18.181, 78,2832 1.423.267,22 88,2420 88,2420 1.604.327,80 181.060,58 12,721 8,556 181.060,580
NL0010408704 VANECK SUS 7.397, 29,2073 216.046,39 29,2000 29,2000 215.992,40 -53,99 -0,025 1,152 -53,990
Total ETF: 1.639.313,61 1.820.320,20 181.006,59 11,042 9,707 181.006,590




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL UROLA (5075)

EUR

Fecha:

Hoja 2 de 5

26/2/24
10:04

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable |
|FONDOS INV EMERGENTE |
| IEOOBYX5N771 P.FideJapa | 76.842,891 6,0045 461.399,88 6,7268 6,7268 516.906,76 55.506,88 12,030 2,757 55.506,880
Total FONDOS INV EMERGENTE: 461.399,88 516.906,76 55.506,88 12,030 2,757 55.506,880
|FonDOS INV EUROPA |
FR0010807123 P.R-COCred 594,5266|..380,9301 820.999,68| 1.431,2000{ 1.431,2000 850.886,47 29.886,79 3,640 4,538 29.886,790
IEOOBO3HD191 P.VangSTKI 21.290,98| 35,6802 759.666,10 41,0417 41,0417 873.818,01 114.151,91 15,027 4,660 114.151,910
LU0196034820 P.HenrEID2 30.790,948]| 18,9504 583.499,85 20,3800 20,3800 627.519,52 44.019,67 7,544 3,346 44.019,670
LU1111643042 P.Eleva-Eu 402,2]..892,6408 761.220,13] 1.993,8300( 1.993,8300 801.918,43 40.698,30 5,346 4,277 40.698,300
LU1295554833 P.CapGrNew 39.334,232] 18,2030 715.999,81 20,2300 20,2300 795.731,51 79.731,70 11,136 4,244 79.731,700
Total FONDOS INV EUROPA: 3.641.385,57 3.949.873,94 308.488,37 8,472 21,064 308.488,370
FONDOS INV GLOBAL
IEOOBYX5NX33 P.FideWIdI 120.533,618 8,0277 967.602,78 9,1875 9,1875 1.107.402,62 139.799,84 14,448 5,906 139.799,840
LU0996181599 P.AmMunMSCI 379,316(2.547,3761 966.260,51 2.923,5900( 2.923,5900 1.108.964,46 142.703,95 14,769 5,914 142.703,950
Total FONDOS INV GLOBAL: 1.933.863,29 2.216.367,08 282.503,79 14,608 11,820 282.503,790
FONDOS INV NORTEAMER
IE0032126645 P.VanUSins 25.725,3| 45,6777 1.175.073,48 51,5948 51,5948 1.327.291,71 152.218,23 12,954 7,078 152.218,230
IEOOBF1T6Z79 P.BroAUSSuU 19.609,4115( 18,8685 369.999,90 23,5700 23,5700 462.193,83 92.193,93 24,917 2,465 92.193,930
LU0454739615 P.RobUSEQq| 734,0517| 522,3064 383.399,87 567,6600 567,6600 416.691,79 33.291,92 8,683 2,222 33.291,920
Total FONDOS INV NORTEAMER: 1.928.473,25 2.206.177,33 277.704,08 14,400 11,765 277.704,080
Total - Contado: 16.377.716,45 17.698.887,91 1.321.171,46 8,067 94,385 1.321.171,460
Total EUR: 16.377.716,45 17.698.887,91 1.321.171,46 8,067 94,385 1.321.171,460




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL UROLA (5075)

EUR

Fecha:

Hoja 3 de 5

26/2/24
10:04

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
EUR
| - Futuros Vendidos |
| Futuros |
[FUTUROS Y OPCIONES |
| RXH4 FutE10YH24 | -9, 137,3133 -1.235.820,00 137,2200 137,2200 -1.234.980,00 840,00 0,068 840,000
Total FUTUROS Y OPCIONES: -1.235.820,00 -1.234.980,00 840,00 -0,068 840,000
Total - Futuros Vendidos: -1.235.820,00 -1.234.980,00 840,00 -0,068 840,000
Total EUR: -1.235.820,00 -1.234.980,00 840,00 -0,068 840,000
usb
| - Contado |
| Renta Variable |
|FONDOS INV GLOBAL |
LU0133096981 T. ROWEEQI 2.250,71| 108,9745 222.749,89 111,3800 111,3800 227.089,48 1,1039 4.339,59 1,948 1,211 4.339,590
LUO0348786764 ALLIANZ OR 1.956,719( 241,5822 434.598,42 261,3300 261,3300 463.220,74 1,1039 28.622,32 6,586 2,470 28.622,320
Total FONDOS INV GLOBAL: 657.348,31 690.310,22 32.961,91 5,014 3,681 32.961,910
Total - Contado: 657.348,31 690.310,22 32.961,91 5,014 3,681 32.961,910
Total USD: 657.348,31 690.310,22 32.961,91 5,014 3,681 32.961,910
usb
| - Futuros Comprados |
| Futuros |
[FUTUROS Y OPCIONES |
| ECH4 FutDoEuh24 | 5, 1,1005 631.310,23 1,1075 1,1075 635.233,51 1,1039 3.923,28 0,621 3.923,280
Total FUTUROS Y OPCIONES: 631.310,23 635.233,51 3.923,28 0,621 3.923,280
Total - Futuros Comprados: 631.310,23 635.233,51 3.923,28 0,621 3.923,280
Total USD: 631.310,23 635.233,51 3.923,28 0,621 3.923,280
Total Cartera: 17.035.064,76 18.389.198,13 1.354.133,37 7,949 98,067




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL UROLA (5075)

EUR

Fecha:

Hoja 4 de 5

26/2/24
10:04

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
CHF
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria
|Tesoreria |
|9782— CC CHF BANCO INV | 763,37 0,9286 822,10 822,10 0,9286 0,004
Total Tesoreria: 822,10 822,10 0,004
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 822,10 822,10 0,004
Total CHF: 822,10 822,10 0,004
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria
|Tesoreria |
Deudores/Acreedores 21.638,19 21.638,19 0,115
10557- GG EUR BANCO INV 29.293, 1,0000 29.293,00 29.293,00 0,156
9750- CC EUR BANCO INV 298.659,49 1,0000 298.659,49 298.659,49 1,593
Total Tesoreria: 349.590,68 349.590,68 1,864
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 349.590,68 349.590,68 1,864
Total EUR: 349.590,68 349.590,68 1,864
uUsD
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria
|Tesoreria |
|10176- GG USD BANCO INV | 11550, 1,1039) 10.462,90 10.462,90|  1,1039 | o0.056]




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL UROLA (5075)

EUR

Fecha:

Hoja 5 de 5

26/2/24
10:04

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
USD
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
|9781— CC USD BANCO INV | 1.813,28 1,1039 1.642,61 1.642,61 1,1039 0,00 0,000| 0,009
Total Tesoreria: 12.105,51 12.105,51 0,00 0,000/ 0,065
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 12.105,51 12.105,51 0,00 0,000 0,065
Total USD: 12.105,51 12.105,51 0,00 0,000 0,065
Total Liquidez: 362.518,29 362.518,29 1,933

Total Patrimonio:

18.751.716,42

Valor Liquidativo:

10,836017




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL ARLANZA (5082)

EUR Fecha:

Hojalde 7

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Fija

|FONDOS DE INVER. RF |
BE6246046229 P.DPAMINVW 7.756,774] 80,2801 622.714,75 80,9600 80,9600 627.988,42 5.273,67 0,847 3,066 5.273,670
IE0032875985 P.PimGBHed 20.576,897( 25,3609 521.848,61 26,6400 26,6400 548.168,54 26.319,93 5,044 2,676 26.319,930
LU0108940346 P.AberStLi 1.081,185(..216,9942 1.315.795,90 1.228,2713| 1.228,2713 1.327.988,53 12.192,63 0,927 6,484 12.192,630
Total FONDOS DE INVER. RF: 2.460.359,26 2.504.145,49 43.786,23 1,780 12,226 43.786,230

|FonDOS INV EUROPA |
| LU0817809279 P.CapEuBoZ | 38.441,793| 15,8237 608.291,83 16,8200| 16,8200 646.590,96 38.299,13 6,296 3,157 38.299,130
Total FONDOS INV EUROPA: 608.291,83 646.590,96 38.299,13 6,296 3,157 38.299,130

De 1 mes a 12 meses. |
FR0013311347 THALESO,75 23/10/24| 1,| 95,3894 95.389,37 97,2150| 97,9177 97.917,74 2.528,37 2,651 0,478 -10,550 396,250
Total De 1 mes a 12 meses.: 95.389,37 97.917,74 2.528,37 2,651 0,478 -10,550 396,250

De 1 a 3 afios. |
XS1706111793 MORGAN1.34 23/10/26 230, 93,7666 215.663,10 96,0290 96,2820 221.448,60 5.785,50 2,683 1,081 -11,870 3.748,120
XS1960685383 O.Nokia 2% 11/03/26 310, 95,3535 295.595,95 96,5580 98,1700 304.327,07 8.731,12 2,954 1,486 -18,810 4.936,870
XS$2167003685 CITIGR1,25 06/07/25 120, 94,9781 113.973,69 96,3060 96,9139 116.296,71 2.323,02 2,038 0,568 -9,300 884,870
XS2265369657 O.DelLu3%26 29/05/26 3, 99,1317 297.395,16 97,5230 99,2935 297.880,48 485,32 0,163 1,454 -8,340 189,090
XS2344385815 RYANAIO0,87 25/05/26 150, 92,0518 138.077,64 94,5330 95,0590 142.588,43 4.510,79 3,267 0,696 -12,010 2.836,610
XS2430287529 PROSU1,207 19/01/26 335,] 92,8646 311.096,40 94,2400 95,3842 319.536,97 8.440,57 2,713 1,560 -31,730 5.586,510
Total De 1 a 3 afos.: 1.371.801,94 1.402.078,26 30.276,32 2,207 6,845 -92,060 18.182,070

De 3 a 7 afios.

FR001400M2F4 TELEPES,25 22/08/28 4, 102,6145 410.457,90 104,7050 105,2644 421.057,70 10.599,80 2,582 2,056 5,960 9.265,150
XS2720095624 TAPES5,037 27/10/27 300, 102,3292 306.987,52 103,6890 104,1883 312.564,95 5.577,43 1,817 1,526 4,980 4.601,870
Total De 3 a 7 afos.: 717.445,42 733.622,65 16.177,23 2,255 3,582 10,940 13.867,020




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL ARLANZA (5082)

EUR Fecha:

Hoja 2 de 7

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Fija |

| Mas de 7 afios. |
|X82056730679 0.Infin3,6 01/04/48| 2,] 95,5991 191.198,10 96,0210 98,7348 197.469,60 6.271,50 3,280 0,964 14,440 6.088,920
Total Mas de 7 afios.: 191.198,10 197.469,60 6.271,50 3,280 0,964 14,440 6.088,920

| Renta Variable |

ALIMENT Y DISTRIBUC |
ES0184262212 Ac.Viscofa | 3.310,| 59,0719 195.527,99 53,6000| 53,6000 177.416,00 -18.111,99 -9,263| 0,866 -18.111,990
Total ALIMENT Y DISTRIBUC: 195.527,99 177.416,00 -18.111,99 -9,263 0,866 -18.111,990

|auTomoviL |
|NL0011585146 Ac.Ferrari | 510,| 282,0308 143.835,70 305,2000| 305,2000 155.652,00 11.816,30 8,215 0,760 11.816,300
Total AUTOMOVIL: 143.835,70 155.652,00 11.816,30 8,215 0,760 11.816,300

BANCOS |
DEO0005810055 Ac.DeutsBo | 975,| 166,4908 162.328,56 186,5000| 186,5000 181.837,50 19.508,94 12,018 0,888 19.508,940
Total BANCOS: 162.328,56 181.837,50 19.508,94 12,018 0,888 19.508,940

|consTRUCCION |
| FR0000125007 Ac.SGobain | 2.970,| 53,9214 160.146,65 66,6600| 66,6600 197.980,20 37.833,55 23,624 0,967 37.833,550
Total CONSTRUCCION: 160.146,65 197.980,20 37.833,55 23,624 0,967 37.833,550

CONSUMO |
FR0000121014 Ac.LouiVui | 255,| 753,3393 192.101,53 733,6000| 733,6000 187.068,00 -5.033,53 -2,620 0,913 -5.033,530
Total CONSUMO: 192.101,53 187.068,00 -5.033,53 -2,620 0,913 -5.033,530

[ETF |
| NL0010408704 VANECK SUS | 12.642,| 29,1591 368.628,91 29,2000| 29,2000 369.146,40 517,49 0,140 1,802 517,490
Total ETF: 368.628,91 369.146,40 517,49 0,140 1,802 517,490

FONDOS INV EUROPA |
IEOOBO3HD191 P.VangSTKI | 46.146,08| 38,3602| 1.770.172,86 41,0417| 41,0417 1.893.913,57 123.740,71 6,990| 9,247| 123.740,710




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL ARLANZA (5082)

Hoja 3 de 7

26/2/24
10:06

EUR Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable |

|FonDOS INV EUROPA |
LU1111643042 P.Eleva-Eu 272,93|1.866,1114 509.317,79 1.993,8300( 1.993,8300 544.176,02 34.858,23 6,844 2,657 34.858,230
LU1295554833 P.CapGrNew 28.993,033( 18,9180 548.490,84 20,2300 20,2300 586.529,06 38.038,22 6,935 2,864 38.038,220
Total FONDOS INV EUROPA: 2.827.981,49 3.024.618,65 196.637,16 6,953| 14,767 196.637,160

|FONDOS INV GLOBAL |
IEOOBYX5NX33 P.FidewIdl 203.091,734 8,5814 1.742.805,93 9,1875 9,1875 1.865.905,31 123.099,38 7,063 9,110 123.099,380
LU0996181599 P.AmunMSCI 638,566|1.729,2100 1.742.780,72] 2.923,5900| 2.923,5900 1.866.905,17 124.124,45 7,122 9,115 124.124,450
Total FONDOS INV GLOBAL: 3.485.586,65 3.732.810,48 247.223,83 7,093| 18,224 247.223,830

INDUSTRIA

ES0183746314 Ac.Vidrala 1.750,( 88,9403 155.645,55 93,8000 93,8000 164.150,00 8.504,45 5,464 0,801 8.504,450
FR0000121972 Ac.Schneid 1.005,| 153,2374 154.003,63 181,7800 181,7800 182.688,90 28.685,27 18,626 0,892 28.685,270
Total INDUSTRIA: 309.649,18 346.838,90 37.189,72 12,010 1,693 37.189,720

[MAQUINARIA |
| FR0010451203 Ac.Rexel | 8.180,| 20,5749 168.302,85 24,7700| 24,7700 202.618,60 34.315,75 20,389 0,989 34.315,750
Total MAQUINARIA: 168.302,85 202.618,60 34.315,75 20,389 0,989 34.315,750

SEMICONDUCTORES |
NL0010273215 Ac.ASML Nv | 265,| 591,5774 156.768,00 681,7000| 681,7000 180.650,50 23.882,50 15,234 0,882 23.882,500
Total SEMICONDUCTORES: 156.768,00 180.650,50 23.882,50 15,234 0,882 23.882,500

| TELECOMUNICACIONES |
| DEO0005557508 Ac.DeutsTe | 8.230,| 20,6243 169.738,10 21,7500| 21,7500 179.002,50 9.264,40 5,458 0,874 9.264,400
Total TELECOMUNICACIONES: 169.738,10 179.002,50 9.264,40 5,458 0,874 9.264,400




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL ARLANZA (5082)

EUR Fecha:

Hoja 4 de 7

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable
| TRANSP/AEROES/DEFENS |
| NL0000235190 Ac.AirbuFR | 1.245,| 127,1279 158.274,24 139,7800 139,7800 174.026,10 15.751,86 9,952 0,850 15.751,860
Total TRANSP/AEROES/DEFENS: 158.274,24 174.026,10 15.751,86 9,952 0,850 15.751,860
Total - Contado: 13.943.355,77 14.691.490,53 748.134,76 5,366| 71,727 -77,230 731.415,600
Total EUR: 13.943.355,77 14.691.490,53 748.134,76 5,366| 71,727 -77,230 731.415,600
EUR
| - Futuros Vendidos |
| Futuros
[FUTUROS Y OPCIONES |
| RXH4 FutE10YH24 | -9, 137,3133 -1.235.820,00 137,2200 137,2200 -1.234.980,00 840,00 0,068 840,000
Total FUTUROS Y OPCIONES: -1.235.820,00 -1.234.980,00 840,00 -0,068 840,000
Total - Futuros Vendidos: -1.235.820,00 -1.234.980,00 840,00 -0,068 840,000
Total EUR: -1.235.820,00 -1.234.980,00 840,00 -0,068 840,000
USD
| - Contado |
| Otros Valores
[ETF |
| IEO0B60SX394 Ac.ETFINUK | 11.384,] 88,5087 934.028,68 97,6300 97,6300 1.006.812,14 1,1039 72.783,46 7,792 4,915 72.783,460
Total ETF: 934.028,68 1.006.812,14 72.783,46 7,792 4,915 72.783,460
| Renta Variable
ALIMENT Y DISTRIBUC |
US0231351067 Ac.Amazon | 1.385,| 128,4963 165.454,41 151,9400 151,9400 190.630,40 1,1039 25.175,99 15,216 0,931 25.175,990
Total ALIMENT Y DISTRIBUC: 165.454,41 190.630,40 25.175,99 15,216 0,931 25.175,990




(*) Plazo no acumulado Cartera de Gestion Hoja 5 de 7

Fecha: cur| Fecha: 200221
TRESSIS CAUDAL ARLANZA (5082)

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
USD
| - Contado |
| Renta Variable |

[auTomoviL |
| US67103H1077 Ac.O"Reill | 207, 934,9609 179.771,84 950,0800 950,0800 178.156,14 1,1039 -1.615,70 -0,899 0,870 -1.615,700
Total AUTOMOVIL: 179.771,84 178.156,14 -1.615,70 -0,899 0,870 -1.615,700

|consumo |
US00402L1070 ACADEMY SP 2.950,| 56,0104 153.076,31 66,0000 66,0000 176.374,67 1,1039 23.298,36 15,220 0,861 23.298,360
US15118Vv2079 CELSIUS HO 3.300,| 49,5658 151.535,18 54,5200 54,5200 162.982,15 1,1039 11.446,97 7,554 0,796 11.446,970
US5486611073 Ac.Lowe’s 885,| 206,4471 170.057,00 222,5500 222,5500 178.419,01 1,1039 8.362,01 4,917 0,871 8.362,010
US85208M1027 Ac.Sprouts 4.215,] 39,1694 153.496,66 48,1100 48,1100 183.697,48 1,1039 30.200,82 19,675 0,897 30.200,820
Total CONSUMO: 628.165,15 701.473,31 73.308,16 11,670 3,425 73.308,160

FINANCIERO |
CA1130041058 BROOnewUS | 5.560,| 32,0026 165.552,77 40,1700| 40,1700 202.323,76 1,1039 36.770,99 22,211 0,988 36.770,990
Total FINANCIERO: 165.552,77 202.323,76 36.770,99 22,211 0,988 36.770,990

|FONDOS INV GLOBAL |
|LU0133096981 T. ROWEEQI | 3.605,5| 109,5547 359.711,91 lll,3800| 111,3800 363.783,49 1,1039 4.071,58 1,132 1,776 4.071,580
Total FONDOS INV GLOBAL: 359.711,91 363.783,49 4.071,58 1,132 1,776 4.071,580

IND. FARMACEUTICA |
US58155Q1031 Ac.McKesso | 435,| 430,0112 173.730,59 462,9800| 462,9800 182.440,71 1,1039 8.710,12 5,014 0,891 8.710,120
Total IND. FARMACEUTICA: 173.730,59 182.440,71 8.710,12 5,014 0,891 8.710,120

[INDUSTRIA |
|CA1363751027 A.CanNatus | l.695,| 109,9004 174.190,96 125,6300| 125,6300 192.900,49 1,1039 18.709,53 10,741 0,942 18.709,530
Total INDUSTRIA: 174.190,96 192.900,49 18.709,53 10,741 0,942 18.709,530

MEDIA |
US02079K3059 A.AlphabeA | 1.515,| 126,5577 178.174,76 139,6900| 139,6900 191.711,52 1,1039 13.536,76 7,597 0,936 13.536,760
Total MEDIA: 178.174,76 191.711,52 13.536,76 7,597 0,936 13.536,760




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL ARLANZA (5082)

EUR

Hoja 6 de 7

26/2/24
10:06

Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
usb
| - Contado |
| Renta Variable |
locio ¥ TurIsSMO |
| US09857L1089 Ac.Booking | 57, | 1.812,5037 149.140,43 3.547,2200| 3.547,2200 183.161,10 1,1039 34.020,67 22,811 0,894 34.020,670
Total OCIO Y TURISMO: 149.140,43 183.161,10 34.020,67 22,811 0,894 34.020,670
|oTROS SERVICIOS |
|U891324P1021 Ac.Unithea | 370,| 502,6068 172.594,30 526,4700| 526,4700 176.459,73 1,1039 3.865,43 2,240 0,862 3.865,430
Total OTROS SERVICIOS: 172.594,30 176.459,73 3.865,43 2,240 0,862 3.865,430
SOFTWARE |
US5949181045 Ac.Microsf | 545,| 333,9128 168.970,95 376,0400| 376,0400 185.652,50 1,1039 16.681,55 9,872 0,906 16.681,550
Total SOFTWARE: 168.970,95 185.652,50 16.681,55 9,872 0,906 16.681,550
| TECNOLOGIA |
|USOO79031078 Ac.AdvMicr | l.490,| 103,6328 143.448,81 147,4100| 147,4100 198.968,11 1,1039 55.519,30 38,703 0,971 55.519,300
Total TECNOLOGIA: 143.448,81 198.968,11 55.519,30 38,703 0,971 55.519,300
Total - Contado: 3.592.935,56 3.954.473,40 361.537,84 10,062| 19,307 361.537,840
Total USD: 3.592.935,56 3.954.473,40 361.537,84 10,062| 19,307 361.537,840
usb
| - Futuros Comprados |
| Futuros |
[FUTUROS Y OPCIONES |
| ECH4 FutDoEuh24 | 7, 1,1005 883.834,33 1,1075 1,1075 889.326,93 1,1039 5.492,60 0,621 5.492,600
Total FUTUROS Y OPCIONES: 883.834,33 889.326,93 5.492,60 0,621 5.492,600
Total - Futuros Comprados: 883.834,33 889.326,93 5.492,60 0,621 5.492,600
Total USD: 883.834,33 889.326,93 5.492,60 0,621 5.492,600
Total Cartera: 17.536.291,33 18.645.951,90 1.109.660,57 6,328| 91,034




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL ARLANZA (5082)

EUR

Fecha:

Hoja 7 de 7

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Ex Cupdn Ex Cupon Ex Cupon Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
Deudores/Acreedores -22.226,15 -22.226,15 -0,109
10307- GG EUR BANCO INV 82.919,5 1,0000 82.919,50 82.919,50 0,405
9908- CC EUR BANCO INV 1.599.003,24 1,0000 1.599.003,24 1.599.003,24 7,807
Total Tesoreria: 1.659.696,59 1.659.696,59 8,103
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 1.659.696,59 1.659.696,59 8,103
Total EUR: 1.659.696,59 1.659.696,59 8,103
USD
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
10502- GG USD BANCO INV 16.170, 1,1039 14.648,07 14.648,07 1,1039 0,072
9906- CC USD BANCO INV 178.982,64 1,1039 162.136,64 162.136,64 1,1039 0,792
Total Tesoreria: 176.784,71 176.784,71 0,863
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 176.784,71 176.784,71 0,863
Total USD: 176.784,71 176.784,71 0,863
Total Liquidez: 1.836.481,30 1.836.481,30 8,966

Total Patrimonio:

20.482.433,20

Valor Liquidativo:

10,810044




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL DUERO (5078)

EUR

Fecha:

Hoja 1 de 4

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
|Activos Monetarios |
| DEUDA DEL ESTADO |
| ESO0L02406079 SPAI070624 3,75 % 02/01/24| 1.016,| 98,4252 1.000.000,00 98,4850 98,4454 1.000.205,45 205,45 0,021 4,696
Total DEUDA DEL ESTADO: 1.000.000,00 1.000.205,45 205,45 0,021 4,696
| Otros Valores |

ETF |
LU1328851503 AMUN-IEC | 291,411| ..252,5260 364.999,84 1.258,4400| 1.258,4400 366.723,26 1.723,42 0,472 1,722 1.723,420
Total ETF: 364.999,84 366.723,26 1.723,42 0,472 1,722 1.723,420

|FONDOS DE INVER. RF |
| Fl4000243217 P.EvliBolB | 8.939,9439| 99,5532 889.999,78 104,5310| 104,5310 934.501,28 44.501,50 5,000 4,387 44.501,500
Total FONDOS DE INVER. RF: 889.999,78 934.501,28 44.501,50 5,000 4,387 44.501,500

FONDOS INV GLOBAL |
IEOOB8VF8274 BNYEurLand 184.226,366 1,3896 255.999,94 1,4012 1,4012 258.137,98 2.138,04 0,835 1,212 2.138,040
LU0239950693 ROBGBLDyn 4.731,1934| 136,4601 645.619,09 143,3400 143,3400 678.169,26 32.550,17 5,042 3,184 32.550,170
LUO0708055537 HSBC GIF-F 16.628,295| 26,5211 440.999,87 27,6920 460.470,75 19.470,88 4,415 2,162 19.470,880
LU1001396420 ROBECO QI 3.174,4922( 206,3322 654.999,85 222,5700 222,5700 706.546,73 51.546,88 7,870 3,317 51.546,880
LU1437020909 AMsciwId 29,225().166,2019 589.357,25| 21.476,2100( 21.476,2100 627.642,24 38.284,99 6,496 2,947 38.284,990
LU1654173480 ROBECO QIG 7.275,8914( 176,6106 1.284.999,68 185,1200 185,1200 1.346.913,02 61.913,34 4,818 6,323 61.913,340
LU1797806582 M&G JAPCI 32.421,693( 13,8179 447.999,89 14,0568 14,0568 455.745,25 7.745,36 1,729 2,140 7.745,360
LU2015226686 EURIZON BD 8.391,6] 93,5459 784.999,87 98,2100 98,2100 824.139,04 39.139,17 4,986 3,869 39.139,170
Total FONDOS INV GLOBAL: 5.104.975,44 5.357.764,27 252.788,83 4,952 25,154 252.788,830

|FONDOS INV NORTEAMER |
| IEOOBDONCRO1 P.IshrEXUK | 56.479,82| 15,0056 847.513,45 15,4520 872.726,18 25.212,73 2,975 4,097 25.212,730
Total FONDOS INV NORTEAMER: 847.513,45 872.726,18 25.212,73 2,975 4,097 25.212,730




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL DUERO (5078)

Hoja 2 de 4

26/2/24
10:06

EUR Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo Vito Titulos Medio Con Cup6n Ex Cupén | Con Cupén Con Cupon Divisa Con Cupon Porcentaje Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Otros Valores |
|FONDOS INV SECTORIAL |
| IEOOBM95B514 POLARcapTe | 59.416,962( 12,0673 716.999,82 13,5900 13,5900 807.476,51 90.476,69 12,619 3,791 90.476,690
Total FONDOS INV SECTORIAL: 716.999,82 807.476,51 90.476,69 12,619 3,791 90.476,690
| Renta Fija |
FONDOS DE INVER. RF |
ES0165237019 P.MutuEurL 22.476,816124| 34,9809 786.259,00 36,3905 817.943,25 31.684,25 4,030 3,840 31.684,250
IEO0B3V8Y234 P.PimGisBo 60.169,952( 14,6917 883.999,78 15,1000 15,1000 908.566,28 24.566,50 2,779 4,266 24.566,500
LU1481584016 P.FlosStBD 6.071,834| 115,0746 698.714,00 120,8000 120,8000 733.477,55 34.763,55 4,975 3,444 34.763,550
Total FONDOS DE INVER. RF: 2.368.972,78 2.459.987,08 91.014,30 3,842 11,549 91.014,300
| Hasta 1 mes. |
| ES0000012F92 BEO,5% 25 3,75 % 02/01/24| 1.034, 96,7118 1.000.000,00 96,7890 96,7317 1.000.205,46 205,46 0,021 4,696
Total Hasta 1 mes.: 1.000.000,00 1.000.205,46 205,46 0,021 4,696
| Renta Variable |
[ETF |
IEOOBM67HQ30 Ac.ETFxUti 13.400,| 29,0567 389.360,28 28,6800 28,6800 384.312,00 -5.048,28 -1,297 1,804 -5.048,280
NL0010408704 VANECK SUS 36.200,] 28,7593 1.041.087,33 29,2000 29,2000 1.057.040,00 15.952,67 1,532 4,963 15.952,670
Total ETF: 1.430.447,61 1.441.352,00 10.904,39 0,762 6,767 10.904,390
FONDOS INV EUROPA |
IEO0BO3HD191 P.VangSTKI | 23.595,5| 38,8169 915.904,76 41,0417| 41,0417 968.399,43 52.494,67 5,731 4,546 52.494,670
Total FONDOS INV EUROPA: 915.904,76 968.399,43 52.494,67 5,731 4,546 52.494,670
FONDOS INV GLOBAL |
IE0031574209 BRANDES GL 17.197,035( 33,3108 572.847,27 36,9700 36,9700 635.774,38 62.927,11 10,985 2,985 62.927,110
IEO0B39T3767 PIMCO-EMER 38.654,067| 13,8045 533.600,86 14,6200 14,6200 565.122,46 31.521,60 5,907 2,653 31.521,600
IEOOBYX5P602 P.FideWIPA 142.360,938 6,9833 994.150,32 7,7492 7,7492 1.103.183,38 109.033,06 10,967 5,179 109.033,060
LU0106820292 P.SchrEmEu 9.110,43| 22,0626 201.000,01 22,4182 22,4182 204.239,44 3.239,43 1,612 0,959 3.239,430




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL DUERO (5078)

EUR

Fecha:

Hoja 3 de 4

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable |
|FONDOS INV GLOBAL |
LU0495650037 BL-GL BOND 721,467 884,0009 637.777,45 927,7500 927,7500 669.341,01 31.563,56 4,949 3,142 31.563,560
LU0974148156 JPM GLRES 2.242,107| 215,6047 483.408,74 242,2400 242,2400 543.128,00 59.719,26 12,354 2,550 59.719,260
LU0996181599 P.AmMunMSCI 462,648]1.680,5818 1.240.165,80 2.923,5900| 2.923,5900 1.352.593,07 112.427,27 9,066 6,350 112.427,270
LU1482751903 P.FidFGFDY 15.801,26 30,7354 485.657,93 35,5800 35,5800 562.208,83 76.550,90 15,762 2,639 76.550,900
Total FONDOS INV GLOBAL: 5.148.608,38 5.635.590,57 486.982,19 9,459 26,458 486.982,190
Total - Contado: 19.788.421,86 20.844.931,49 1.056.509,63 5,339| 97,863 1.056.098,720
Total EUR: 19.788.421,86 20.844.931,49 1.056.509,63 5,339| 97,863 1.056.098,720
Total Cartera: 19.788.421,86 20.844.854,98 1.056.433,12 5,339 97,862
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
Deudores/Acreedores -44.023,13 -44.023,13 -0,207
9894- CC EUR BANCO INV 472.154,16 1,0000 472.154,16 472.154,16 0,00 0,000 2,217
Total Tesoreria: 428.131,03 428.131,03 0,00 0,000 2,010
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 428.131,03 428.131,03 0,00 0,000( 2,010
Total EUR: 428.131,03 428.131,03 0,00 0,000 2,010




(*) Plazo no acumulado Cartera de Gestion Hoja 4 de 4

Fecha: cur| Fecha: 200221
TRESSIS CAUDAL DUERO (5078)

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
USD
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
|9896- CC USD BANCO INV | 30.028,95 1,1039 27.202,60 27.202,60 1,1039 0,00 0,000| 0,128
Total Tesoreria: 27.202,60 27.202,60 0,00 0,000 0,128
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 27.202,60 27.202,60 0,00 0,000 0,128
Total USD: 27.202,60 27.202,60 0,00 0,000 0,128
Total Liquidez: 455.333,63 455.333,63 2,138
Total Patrimonio: 21.300.188,61

Valor Liquidativo: 11,297630




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL GENIL (5085)

EUR

Fecha:

Hoja 1 de 8

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Otros Valores |

|FONDOS DE INVER. RF |
|LU1226265632 PICTET-GOV | 209,67148| 505,5526 105.999,96 505,2800| 505,2800 105.942,81 -57,15 -0,054 1,965 -57,150
Total FONDOS DE INVER. RF: 105.999,96 105.942,81 -57,15 -0,054( 1,965 -57,150

|FONDOS INV GLOBAL |
FR0010830844 AMUNDIshts 2,1428|3.208,2322 231.868,60]110.538,5400( 110.538,5400 236.861,98 4.993,38 2,154 4,393 4.993,380
LU2552654589 JPMGIlobSel 1.391,585| 108,2441 150.630,86 109,2200 109,2200 151.988,91 1.358,05 0,902 2,819 1.358,050
Total FONDOS INV GLOBAL: 382.499,46 388.850,89 6.351,43 1,661 7,213 6.351,430

| Renta Fija |

[ETF |
| IEOOB6YX5F63 AC.ETFSP13 | 2.730,| 50,9573 139.113,37 50,9740 50,9740 139.159,02 45,65 0,033 2,581 45,650
Total ETF: 139.113,37 139.159,02 45,65 0,033 2,581 45,650

FONDOS DE INVER. RF |
BE6246046229 P.DPAMINnVW 1.743,97| 76,7071 133.774,87 80,9600 80,9600 141.191,81 7.416,94 5,544 2,619 7.416,940
F14000233242 P.EvliShoB 1.556,3136( 103,1475 160.529,93 107,2970 107,2970 166.987,78 6.457,85 4,023 3,097 6.457,850
LU0108940346 P.AberStLi 101,824|..227,6049 124.999,64| 1.228,2713| 1.228,2713 125.067,50 67,86 0,054 2,320 67,860
LU1481584016 P.FlosStBD 1.878,85| 113,9207 214.039,83 120,8000 120,8000 226.965,08 12.925,25 6,039 4,210 12.925,250
Total FONDOS DE INVER. RF: 633.344,27 660.212,17 26.867,90 4,242 12,246 26.867,900

De 1 a 3 afios.

XS1706111793 MORGAN1.34 23/10/26 105, 94,1470 98.854,35 96,0290 96,2820 101.096,10 2.241,75 2,268 1,875 -5,250 1.520,490
XS1960685383 O.Nokia 2% 11/03/26 100, 94,9619 94.961,92 96,5580 98,1700 98.170,02 3.208,10 3,378 1,821 -5,800 1.357,180
XS$2167003685 CITIGR1,25 06/07/25 100, 96,8032 96.803,19 96,3060 96,9139 96.913,92 110,73 0,114 1,798 -6,530 21,320
XS2265369657 O.DelLu3%26 29/05/26 1, 99,1317 99.131,72 97,5230 99,2935 99.293,49 161,77 0,163 1,842 -2,790 63,020
Total De 1 a 3 afos.: 389.751,18 395.473,53 5.722,35 1,468 7,335 -20,370 2.962,010

De 3 a 7 afios. |
FR001400M2F4 TELEPES,25 22/08/28| 1,| 102,6145| 102.614,48 104,7050 105,2644 105.264,43 2.649,95 2,582| 1,952| 1,500 2.316,290




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL GENIL (5085)

EUR

Fecha:

Hoja 2 de 8

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Fija |

| De 3 a 7 afios. |
|X82720095624 TAPESS5,037 27/10/27| 100,| 102,4689 102.468,86 103,6890| 104,1883 104.188,32 1.719,46 1,678 1,933 1,740 1.409,190
Total De 3 a 7 afos.: 205.083,34 209.452,75 4.369,41 2,131 3,885 3,240 3.725,480

| Mas de 7 afios. |
|X82056730679 0.Infin3,6 Dl/04/48| l,| 95,5991 95.599,05 96,0210| 98,7348 98.734,80 3.135,75 3,280 1,831 7,220 3.044,340
Total Mas de 7 afios.: 95.599,05 98.734,80 3.135,75 3,280 1,831 7,220 3.044,340

| Renta Variable |

|ALIMENT Y DISTRIBUC |
| ES0184262212 Ac.Viscofa | l.l75,| 60,1319 70.654,98 53,6000| 53,6000 62.980,00 -7.674,98 -10,863 1,168 -7.674,980
Total ALIMENT Y DISTRIBUC: 70.654,98 62.980,00 -7.674,98 -10,863 1,168 -7.674,980

AUTOMOVIL |
NL0011585146 Ac.Ferrari | 215,| 284,9331 61.260,62 305,2000| 305,2000 65.618,00 4.357,38 7,113 1,217 4.357,380
Total AUTOMOVIL: 61.260,62 65.618,00 4.357,38 7,113 1,217 4.357,380

[BANCOS |
|DE0005810055 Ac.DeutsBo | 410,| 169,0244 69.300,02 186,5000| 186,5000 76.465,00 7.164,98 10,339 1,418 7.164,980
Total BANCOS: 69.300,02 76.465,00 7.164,98 10,339 1,418 7.164,980

CONSTRUCCION |
FR0000125007 Ac.SGobain | 1.225,| 56,0270 68.633,07 66,6600| 66,6600 81.658,50 13.025,43 18,978 1,515 13.025,430
Total CONSTRUCCION: 68.633,07 81.658,50 13.025,43 18,978 1,515 13.025,430

|consumo |
|FR0000121014 Ac.LouiVui | 95,| 800,3529 76.033,53 733,6000| 733,6000 69.692,00 -6.341,53 -8,340 1,293 -6.341,530
Total CONSUMO: 76.033,53 69.692,00 -6.341,53 -8,340 1,293 -6.341,530




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL GENIL (5085)

EUR

Fecha:

Hoja 3 de 8

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable |

[ETF |
| NL0010408704 VANECK SUS | 7.751,| 29,1901 226.252,33 29,2000| 29,2000 226.329,20 76,87 0,034 4,198 76,870
Total ETF: 226.252,33 226.329,20 76,87 0,034 4,198 76,870

|FONDOS INV EMERGENTE |
| IEOOBYX5N771 P.FideJapa | 15.050,159| 6,4534 97.125,32 6,7268| 6,7268 101.239,41 4.114,09 4,236 1,878 4.114,090
Total FONDOS INV EMERGENTE: 97.125,32 101.239,41 4.114,09 4,236 1,878 4.114,090

FONDOS INV EUROPA |
FR0010807123 P.R-COCred 154,3692(..430,6450 220.847,52| 1.431,2000( 1.431,2000 220.933,20 85,68 0,039 4,098 85,680
LU1111643042 P.Eleva-Eu 77,42]..881,7993 145.688,90( 1.993,8300| 1.993,8300 154.362,32 8.673,42 5,953 2,863 8.673,420
LU1295554833 P.CapGrNew 11.512,] 18,9830 218.532,42 20,2300 20,2300 232.887,76 14.355,34 6,569 4,320 14.355,340
Total FONDOS INV EUROPA: 585.068,84 608.183,28 23.114,44 3,951| 11,281 23.114,440

|FONDOS INV NORTEAMER |
| IE0032126645 P.VanUSins | 4.054,1| 47,9146 194.250,47 51,5948 51,5948 209.170,48 14.920,01 7,681 3,880 14.920,010
Total FONDOS INV NORTEAMER: 194.250,47 209.170,48 14.920,01 7,681 3,880 14.920,010

INDUSTRIA |
ES0183746314 Ac.Vidrala 500, 89,0547 44.527,36 93,8000 93,8000 46.900,00 2.372,64 5,328 0,870 2.372,640
FR0000121972 Ac.Schneid 435,] 159,8386 69.529,79 181,7800 181,7800 79.074,30 9.544,51 13,727 1,467 9.544,510
Total INDUSTRIA: 114.057,15 125.974,30 11.917,15 10,448 2,337 11.917,150

[MAQUINARIA |
|FROOlO451203 Ac.Rexel | 3.330,| 21,3317 71.034,65 24,7700| 24,7700 82.484,10 11.449,45 16,118 1,530 11.449,450
Total MAQUINARIA: 71.034,65 82.484,10 11.449,45 16,118 1,530 11.449,450

SEMICONDUCTORES |
NL0010273215 Ac.ASML Nv | 110,| 632,0650 69.527,15 681,7000| 681,7000 74.987,00 5.459,85 7,853 1,391 5.459,850
Total SEMICONDUCTORES: 69.527,15 74.987,00 5.459,85 7,853 1,391 5.459,850




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL GENIL (5085)

EUR

Fecha:

Hoja 4 de 8

26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
EUR
| - Contado |
| Renta Variable
| TELECOMUNICACIONES |
| DE0005557508 Ac.DeutsTe | 2.975,| 19,0814 56.767,18 21,7500| 21,7500 64.706,25 7.939,07 13,985 1,200 7.939,070
Total TELECOMUNICACIONES: 56.767,18 64.706,25 7.939,07 13,985 1,200 7.939,070
| TRANSP/AEROES/DEFENS |
|NL0000235190 Ac.AirbuFR | 505,| 131,1679 66.239,78 139,7800| 139,7800 70.588,90 4.349,12 6,566 1,309 4.349,120
Total TRANSP/AEROES/DEFENS: 66.239,78 70.588,90 4.349,12 6,566 1,309 4.349,120
Total - Contado: 3.777.595,72 3.917.902,39 140.306,67 3,714| 72,671 -9,910 136.810,990
Total EUR: 3.777.595,72 3.917.902,39 140.306,67 3,714| 72,671 -9,910 136.810,990
EUR
| - Futuros Vendidos |
| Futuros
[FUTUROS Y OPCIONES |
| RXH4 FUtE10YH24 | -3,| 137,3100 -411.930,00 137,2200 137,2200 -411.660,00 270,00 0,066 270,000
Total FUTUROS Y OPCIONES: -411.930,00 -411.660,00 270,00 -0,066 270,000
Total - Futuros Vendidos: -411.930,00 -411.660,00 270,00 -0,066 270,000
Total EUR: -411.930,00 -411.660,00 270,00 -0,066 270,000
uUsD
| - Contado |
| Renta Variable
|ALIMENT ¥ DISTRIBUC |
| US0231351067 Ac.Amazon | 505,| 126,8564 58.713,74 151,9400 151,9400 69.507,84 1,1039 10.794,10 18,384| 1,289 10.794,100
Total ALIMENT Y DISTRIBUC: 58.713,74 69.507,84 10.794,10 18,384| 1,289 10.794,100




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL GENIL (5085)

EUR

Hoja 5 de 8

Fecha: 26/2/24
10:06

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
USD
| - Contado |
| Renta Variable |

[auTomoviL |
| US67103H1077 Ac.O"Reill | 75, 929,5425 64.026,94 950,0800 950,0800 64.549,33 1,1039 522,39 0,816 1,197 522,390
Total AUTOMOVIL: 64.026,94 64.549,33 522,39 0,816 1,197 522,390

|consumo |
US00402L1070 ACADEMY SP 840, 56,0274 43.601,08 66,0000 66,0000 50.221,94 1,1039 6.620,86 15,185 0,932 6.620,860
US15118Vv2079 CELSIUS HO 950,] 49,5808 43.636,96 54,5200 54,5200 46.919,10 1,1039 3.282,14 7,521 0,870 3.282,140
US5486611073 Ac.Lowe’s 355,| 214,7482 70.208,27 222,5500 222,5500 71.569,21 1,1039 1.360,94 1,938 1,327 1.360,940
US85208M1027 Ac.Sprouts 1.630,] 35,3620 52.732,39 48,1100 48,1100 71.038,41 1,1039 18.306,02 34,715 1,318 18.306,020
Total CONSUMO: 210.178,70 239.748,66 29.569,96 14,069 4,447 29.569,960

FINANCIERO |
CA1130041058 BROOnewUS | 2.280,| 32,2142 67.512,35 40,1700| 40,1700 82.967,30 1,1039 15.454,95 22,892 1,539 15.454,950
Total FINANCIERO: 67.512,35 82.967,30 15.454,95 22,892 1,539 15.454,950

FONDOS INV GLOBAL |
LU0133096981 T. ROWEEQI 1.373,85| 108,9745 135.968,18 111,3800 111,3800 138.617,10 1,1039 2.648,92 1,948 2,571 2.648,920
LU0348786764 ALLIANZ OR 612,901| 248,4590 138.669,89 261,3300 261,3300 145.094,14 1,1039 6.424,25 4,633 2,691 6.424,250
Total FONDOS INV GLOBAL: 274.638,07 283.711,24 9.073,17 3,304 5,262 9.073,170

IND. FARMACEUTICA |
US58155Q1031 Ac.McKesso | 155,| 416,0466 59.114,60 462,9800| 462,9800 65.007,61 1,1039 5.893,01 9,969 1,206 5.893,010
Total IND. FARMACEUTICA: 59.114,60 65.007,61 5.893,01 9,969 1,206 5.893,010

[INDUSTRIA |
|CA1363751027 A.CanNatus | 635,| 115,2159 68.500,91 125,6300| 125,6300 72.266,55 1,1039 3.765,64 5,497 1,340 3.765,640
Total INDUSTRIA: 68.500,91 72.266,55 3.765,64 5,497 1,340 3.765,640




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha: 31/12/2023

TRESSIS CAUDAL GENIL (5085)

EUR

Hoja 6 de 8

26/2/24
10:06

Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
USD
| - Contado |
| Renta Variable
[MAQUINARIA
|U82441991054 A.JohnDeer | 45,| 402,9841 16.699,16 399,8700| 399,8700 16.300,53 1,1039 -398,63 -2,387( 0,302 -398,630
Total MAQUINARIA: 16.699,16 16.300,53 -398,63 -2,387( 0,302 -398,630
[MEDIA
|USOZO79K3059 A.AlphabeA | 545,| 125,5694 62.843,09 139,6900| 139,6900 68.965,53 1,1039 6.122,44 9,742 1,279 6.122,440
Total MEDIA: 62.843,09 68.965,53 6.122,44 9,742 1,279 6.122,440
OCIO Y TURISMO
US09857L1089 Ac.Booking | 26, | 2.724,4065 65.182,26 3.547,2200| 3.547,2200 83.547,17 1,1039 18.364,91 28,175| 1,550 18.364,910
Total OCIO Y TURISMO: 65.182,26 83.547,17 18.364,91 28,175| 1,550 18.364,910
|OTROS SERVICIOS
|U891324P1021 Ac.Unithea | l30,| 479,3485 57.153,75 526,4700| 526,4700 61.999,37 1,1039 4.845,62 8,478 1,150 4.845,620
Total OTROS SERVICIOS: 57.153,75 61.999,37 4.845,62 8,478 1,150 4.845,620
SOFTWARE
US5949181045 Ac.Microsf | 200,| 334,7236 61.377,55 376,0400| 376,0400 68.129,36 1,1039 6.751,81 11,000 1,264 6.751,810
Total SOFTWARE: 61.377,55 68.129,36 6.751,81 11,000 1,264 6.751,810
| TECNOLOGIA
|USOO79031078 Ac.AdvMicr | 645,| 113,3798 67.152,17 147,4100| 147,4100 86.130,49 1,1039 18.978,32 28,262 1,598 18.978,320
Total TECNOLOGIA: 67.152,17 86.130,49 18.978,32 28,262 1,598 18.978,320
Total - Contado: 1.133.093,29 1.262.830,98 129.737,69 11,450| 23,424 129.737,690
Total USD: 1.133.093,29 1.262.830,98 129.737,69 11,450| 23,424 129.737,690




(*) Plazo no acumulado

Cartera de Gestién

Fecha
TRESSIS CAUDAL GENIL (5085)

EUR

Hoja 7 de 8

26/2/24
10:06

Fecha:

dw_uo_lis_rdws_cartera_gestion

Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
usb
| - Futuros Comprados |
| Futuros |
[FUTUROS Y OPCIONES |
| ECH4 FutDoEuh24 | 2, 1,1005 252.524,09 1,1075 1,1075 254.093,41 1,1039 1.569,32 0,621 1.569,320
Total FUTUROS Y OPCIONES: 252.524,09 254.093,41 1.569,32 0,621 1.569,320
Total - Futuros Comprados: 252.524,09 254.093,41 1.569,32 0,621 1.569,320
Total USD: 252.524,09 254.093,41 1.569,32 0,621 1.569,320
Total Cartera: 4.910.689,01 5.180.733,37 270.044,36 5,499]| 96,094
CHF
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
| 10286- CC CHF BANCO INV | 74,81 0,9285 80,57 80,57 0,9286 0,00 0,000 0,001
Total Tesoreria: 80,57 80,57 0,00 0,000/ 0,001
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 80,57 80,57 0,00 0,000 0,001
Total CHF: 80,57 80,57 0,00 0,000 0,001
EUR
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
Deudores/Acreedores -5.589,99 -5.589,99 -0,104
10117- CC EUR BANCO INV 134.696,31 1,0000 134.696,31 134.696,31 2,498
10558- GG EUR BANCO INV 9.763,6 1,0000 9.763,60 9.763,60 0,181
Total Tesoreria: 138.869,92 138.869,92 2,576
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 138.869,92 138.869,92 2,576
Total EUR: 138.869,92 138.869,92 2,576




(*) Plazo no acumulado Cartera de Gestion Hoja 8 de 8
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Coste Valoracion Variacion Plusvalia/Minusvalia
Cambio Importe Cotizacion Cotizacion Importe Cambio Resultados %
ISIN/Externo Tipo  Vio Titulos Medio Con Cupon Ex Cup6n | Con Cup6n Con Cupon Divisa Con Cupon | porcentaje| Divers Dia Total
USD
| - Eurodepositos y Ctas/Ctes |
|Tesoreria |
|Tesoreria |
10119- CC USD BANCO INV 74.429,73 1,1039 67.424,34 67.424,34 1,1039 1,251
10352- GG USD BANCO INV 4.620, 1,1039 4.185,16 4.185,16 1,1039 0,078
Total Tesoreria: 71.609,50 71.609,50 1,328
Total - Eurodepositos y Ctas/Ctes: 71.609,50 71.609,50 1,328
Total USD: 71.609,50 71.609,50 1,328
Total Liquidez: 210.559,99 210.559,99 3,906
Total Patrimonio: 5.391.293,36

Valor Liquidativo: 10,456287




TRESSIS CAUDAL
Fondo de Inversion
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJECICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Situacién del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucién previsible

Los compartimentos del Fondo presentan los siguientes importes de patrimonio y de valor liquidativo a 31 de diciembre de
2023 y 31 de diciembre de 2022:

EUROS
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Valor Valor
Nombre compartimento Clase Patrimonio liquidativo Patrimonio liquidativo
Tressis Caudal / EBRO Clase | 6.309.460,58 10,29 Clase | 3.000.024,28 10,00
Clase R 61.067.076,33 10,24 Clase R 3.715.012,86 9,96
Tressis Caudal / NARCEA Clase | 5.179.425,41 11,10 Clasel 3.168.965,50 9,64
Clase R 4.573.670,88 11,07 ClaseR 728.550,43 9,68
Tressis Caudal / NORA Clase | 1.336.210,33 10,08 Clase | 1.363.256,28 9,68
Clase R 3.834.107,16 10,02 Clase R 551.764,05 9,63
Tressis Caudal / SELLA Unica 2.144.927,33 10,36 Unica 3.534.944,63 9,82
Tressis Caudal / UROLA Clase | 18.738.715,30 10,84 Clase | 19.623.379,67 10,00
Clase R 13.001,09 10,64 Clase R 148.295,86 9,89
Tressis Caudal / ARLANZA Clase | 10.200.967,08 10,60
Clase R 10.281.466,13 10,68
Tressis Caudal / DUERO Clase | 6.133.196,27 10,75
Clase R 9.895.003,52 11,14
Clase BP 5.271.988,76 10,72
Tressis Caudal / GENIL Unica 5.391.293,36 10,46

El ejercicio 2023 ha resultado finalmente mucho mas favorable de lo esperado antes del verano para los inversores en los
mercados de acciones y de renta fija. En un contexto global de gran complejidad, caracterizado por el endurecimiento
histéricamente acelerado de la politica monetaria, por graves conflictos bélicos en Ucrania o en la franja de Gaza, y por
crisis bancarias en EE.UU. o Suiza a principios de afio, las principales bolsas mundiales han obtenido ganancias
relevantes. La renta fija, por su parte, no solo ha frenado la caida de precios del afio anterior, sino que ha rebotado con
fuerza, culminado un cierre de afio con fuertes ganancias y descensos de tipos de interés en los mercados. La volatilidad se
ha mantenido reducida mientras que el mercado de crédito se ha mantenido inalterado con primas de riesgo reducidas,
facilitando un mercado primario muy dinamico.

En un contexto geopolitico altamente inestable y con las cadenas de suministro internacionales escasamente fluidas, el
crecimiento econémico internacional se ha mantenido en niveles bastante positivos impulsado por la fortaleza de Estados
Unidos, a pesar de la mayor debilidad de la Eurozona y China. La economia china afronta dificultades crecientes derivadas
de su crisis inmobiliaria, su impacto sobrela economia y por tanto, el deterioro de su confianza. De cara a 2024, la
incertidumbre persiste y ya en enero, la principal inmobiliaria del pais, Evergrande, se declara en quiebra, acentuando
mayores dudas entre los inversores.

Aunque la contencion de las cotizaciones de las materias primas y la caida de los precios energéticos han sido una
constante a lo largo del ejercicio, la presion de los salarios, los efectos de “segunda vuelta” de la inflacién y la fortaleza del
empleo han contribuido a que la Reserva Federal postponga cualquier expectativa de recortes de tipos hasta mediados de
2024. Con los tipos de interés altos por mas tiempo, el consecuente endurecimiento de las condiciones financieras debera
limitar todavia las inversiones y el consumo en el proximo afio. Por lo menos durante la primera parte del afio. La cara
positiva de la creciente debilidad econémica de la Eurozona ha sido, sin embargo, la reduccién de la inflacion que desde
niveles proximos al 10% al cierre del afio anterior se situaba en noviembre de 2023 en el 2,4% con perspectivas incluso de
que se siga reduciendo a lo largo del proximo afio.



A partir del verano, las instituciones monetarias y gubernamentales han mantenido sus proyecciones para un crecimiento
econdmico relativamente estable, con alteraciones marginales al alza para 2023 y a la baja para 2024. El FMI, en su
actualizacion de perspectivas econémicas de octubre aumento levemente el crecimiento mundial desde el 2,9% proyectado
en enero hasta el 3,0%. Sin embargo, las expectativas de crecimiento para 2024, a su vez, pasaron del 3,1% en enero al
2,9%. La institucion sefial6 que la economia mundial se ha mostrado resistente en el periodo de alza de tipos y que la
probabilidad de un “aterrizaje suave” aumentd en casi todos los paises. Espafia, al igual que en 2022, ha vuelto a ser una
de las economias de la Eurozona con una contribucién mas positiva al crecimiento del area con un avance del PIB previsto
del 2,5% en 2023, mas del triple del conjunto de la Eurozona.

Un afio mas, los bancos centrales han sido protagonistas financieros del afio con politicas monetarias que han seguido
restringiendo y endureciendo la financiaciéon de la economia y la demanda agregada. Los avances logrados en la lucha
contra la inflacién ya se han manifestado de forma muy visible en el afio y sobre todo en el transcurso del segundo
semestre, pero las autoridades monetarias han alertado repetidamente de que todavia puede permanecer alta durante un
tiempo prolongado.

La Reserva Federal norteamericana (Fed) aplicaba en 2023 cuatro subidas de tipos, tras haber sido extraordinariamente
agresiva en 2022 con siete subidas de tipos de interés consecutivas hasta alcanzar el rango 4,25- 4,50%. Las subidas en
2023 se iniciaron el 1 de febrero (+0,25), continuaron en marzo (+0,25), mayo (+0,25), se hizo una primera pausa en junio y
se retomaban las subidas en julio (+0,25). Ya en las reuniones de septiembre y octubre se optaba por nuevas pausas y se
mantenian los tipos en el rango entre el 5,25-5,50%.

En la Eurozona, el BCE, que habia optado por una mayor cautela el afio anterior, ha sido muy agresivo en 2023 con nada
menos que seis subidas de tipos de referencia hasta el 4,5%. El 2 de febrero y el 16 de marzo subia 0,50 puntos cada vez,
repetia en mayo, junio, julio y septiembre con cuatro subidas de 0,25 puntos cada una y ya el 26 de octubre y tras 10
subidas consecutivas en 14 meses, optaba por pausar las alzas a la luz del acusado enfriamiento de la economia europea y
los graves acontecimientos en Oriente Medio. En esa reunion de octubre también decidia mantener las reinversiones de los
vencimientos e intereses de la elevada cartera de deuda mantenida en su balance dando a entender que consideraba los
riesgos que entrafia un enfriamiento tan brusco de la economia de la Eurozona.

La crisis de la banca regional en Estados Unidos en marzo supuso la intervenciéon de dos bancos medianos (Silicon Valley
Bank y Signature Bank), extendiendo sus efectos sobre todo el sistema financiero internacional rapidamente. No obstante,
la contundente intervencion de la autoridad monetaria contuvo sus efectos, generando confianza y facilitando suficiente
liquidez. En ese sentido, la FED puso en marcha un nuevo mecanismo de apoyo y estabilidad (programa BTFP; Bank Term
Funding Program), que cont6 incluso con la ayuda de los principales bancos privados del pais, intentando cortar un posible
contagio que pudiera extenderse también fuera de EE.UU.

Los efectos de la crisis bancaria también desembocaron en Europa, a través del colapso Credit Suisse y su adquisicion
forzada por UBS, tras la intervencion de las autoridades helvéticas, evitando su quiebra. Sus repercusiones se extendieron
por todo el sector bancario europeo, pero especialmente sobre el mercado de CoCos (bonos contingentes convertibles o
AT1) después de amortizar inesperadamente 17.000 millones de euros en manos de los inversores para respaldar las
pérdidas.

El 7 de octubre, el grupo terrorista Hamas ataco el territorio de Israel, lo que provocé una respuesta contundente del ultimo,
con declaracion de guerra a toda la franja de Gaza. Durante los Ultimos meses del ejercicio, las bolsas no acusaron
demasiado dafio tras el estallido del conflicto y el mayor o menor impacto en los precios del petréleo y, consecuentemente,
en la economia global, va a depender de una escalada del conflicto hacia paises efectivamente productores de petréleo.

Los principales indices bursatiles globales han acumulado importantes ganancias alrededor del 20% al finalizar el ejercicio,
dejando atras las pérdidas generalizadas del afio anterior. El comportamiento mejor de lo esperado de algunas economias
avanzadas y el fuerte rebote del sector tecnoldgico apoyado en las grandes expectativas generadas por las aplicaciones de
la inteligencia artificial (Nasdaq Composite +43%) o el buen desempefio de los grandes bancos europeos, se han
consumado como verdaderos motores de la recuperacion.



Tanto las Letras del Tesoro como los bonos a medio y largo plazo han mantenido elevadas rentabilidades en 2023. En el
caso de las Letras, uno de los aspectos destacados del afio ha sido la masiva entrada de inversores particulares en este
instrumento. En el mes de agosto se superaban los 20.000 millones de euros en Letras del Tesoro en manos de inversores
particulares, récord histoérico que significaba multiplicar por tres el volumen en apenas seis meses.

El bono a 10 afios de EE. UU. subia de manera moderada pero practicamente continua desde el 3,8% de inicio del afio
hasta niveles del 5% en octubre acumulando pérdidas en cotizacion superiores al 8% en algunos momentos del ejercicio.
Posteriormente, experimentaba una aceleradisima correccion de rentabilidades hasta niveles del 3,85% al cierre de
diciembre.

En Europa, la subida de los rendimientos del bono aleman a 10 afios (Bund) ha sido mucho més contenida en 2023 como
reflejo del menor dinamismo de la economia europea y los temores de mayor enfriamiento en el Ultimo trimestre. También a
partir de octubre (2,96%) recortaba la rentabilidad de forma sensible hasta el 2,0%, practicamente igualando el inicio del
afio. Los mercados de crédito han vivido un afio de estabilidad y recuperacion de precios de los bonos tras las grandes
pérdidas de 2022, superiores al 15%. El movimiento del Euribor 12 meses también ha sido relevante en 2023, alcanzando
un nivel superior al 4,20% en verano para retornar por debajo del 3,50% en diciembre, apoyando seguramente al mercado
inmobiliario de cara al 2024.

Por ultimo, en el mercado de divisas, la fortaleza de la economia norteamericana ha provocado la apreciacion del dolar
estadounidense frente a la mayor parte de divisas a nivel mundial. No obstante, el euro que habia tocado sus minimos del
afio frente al dolar en octubre recuper6 el impulso, concluyendo el afio con una apreciacion anual del 5,1%.

Tressis Caudal / Ebro

Tressis Caudal / EBRO, compartimento de Tressis Caudal, Fl, ha alcanzado una rentabilidad neta de comisiones y gastos
del 2,85% y 2,95% en las clases R e |, respectivamente, durante el ejercicio 2023. El Euribor a 3 meses ha pasado del
2,13% al 3,91% en un solo afio. Su indice de referencia, el Bloomberg Euro Corporate 0-1 Year Total Return Unhedged
EUR (I136274EU Index en Bloomberg) ha registrado un retorno del 3,69%. La volatilidad del fondo se ha mantenido muy
reducida por debajo del 1%.

El fondo se ha visto sometido l6gicamente al alza de los tipos monetarios y sus oscilaciones dentro de los mercados,
ademas de los movimientos de los diferenciales o primas de riesgo de los emisores privados, que han sido determinantes
en un ejercicio de elevadas suscripciones de participes. En su primer afio de vida, el fondo ha crecido por encima de 67
millones de euros con suscripciones practicamente diarias. El objetivo del fondo es preservar el capital ante cualquier
alteracion positiva 0 negativa de los mercados y en ese sentido la seguridad y la solvencia de las emisiones han sido
elementos fundamentales en la gestion. La presencia mas acusada de Letras el Tesoro en la cartera ha favorecido una
mayor calidad de las inversiones.

La vida de la cartera se ha mantenido por debajo de 180 dias a lo largo del afio y el rendimiento bruto se ha situado por
encima del 4% de acuerdo con el alza de tipos en los mercados a lo largo de los meses.

La categoria del compartimento es de renta fija euro a corto plazo, destinando sus inversiones hacia activos monetarios en
euros, con una vida media de entre 3 y 6 meses. No invierte en activos de paises emergentes ni en otras divisas, a no ser
gue se cubran totalmente. La exposicién en activos sin rating o por debajo de grado de inversion no supera el 25% de la
cartera.

Tressis Caudal / EBRO es un compartimento de Tressis Caudal, FI constituido en diciembre de 2022, cuyo objetivo es
invertir en renta fija a corto plazo en euros, minimizando la volatilidad. Su categoria de riesgo es 2 de 7. Durante el proximo
ejercicio, y si las suscripciones de participes contindan elevadas como en 2023, materializara sus inversiones en activos
monetarios a mejores tipos en el mercado, tanto en Letra del Tesoro como en pagarés de empresa, acudiendo al mercado
primario. De acuerdo con la elevaciéon del patrimonio, continuara diversificando el nimero de emisiones, buscando una
mayor seguridad para los participes.



Tressis Caudal / Narcea

Tressis Caudal Narcea FI, al igual que los mercados de renta variable, ha registrado un magnifico desempefio durante
2023, situando su valor liquidativo en 11,0759746 euros para la clase R, con una subida durante el afio del 14,42%. Pero si
lo comparamos con el indice BBG Euro Aggregate TR Index Value (LBEATREU), MSCI Europe o con el MSCI World en
Euros (MSDEWIN), que han subido un 7,19%, un 15,83% y un 19,6%, vemos que su evolucién ha sido razonable. Y al
igual que sucediera durante 2022, los ultimos meses han servido para que los mercados continlen recuperandose de las
fuertes caidas registradas durante los primeros meses de 2022.

Durante este ejercicio, la gran sorpresa ha sido el buen comportamiento de las empresas ligadas a la inteligencia artificial.
En cambio, varios sectores de renta variable han cerrado el afio con caidas. A nivel regional destacaba el comportamiento
de Estados Unidos frente a Europa, algo que se ha notado mucho en el comportamiento de fondos como Brown Advisory
US Sustainable growth o Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund Institutional EUR Accumulation frente Eleva European
Selection o Janus Henderson Euroland, que, a pesar de su buen desempefio relativo, en absoluto se han quedado
rezagados.

La composicion de las inversiones al finalizar el periodo era como sigue: productos del mercado monetario (1,87%); renta
variable 1IC (98,13%); oro (0%); y renta fija (0%).

Narcea no tiene previsto hacer modificaciones destacadas en lo que a la distribucion de activos se refiere. Teniendo en
mente que la volatilidad es una amenaza constante, es por esto mismo que la composicion de la cartera estd orientada a
diversificar las diferentes estrategias para con ello obtener el menor nivel de riesgo posible. De cara a los préximos meses
la vision del equipo gestor no ha variado, siendo positivas aun las expectativas de crecimiento mundial, asi como las de los
beneficios de las compafiias. Ademas, seguramente hemos asistido a la mayor parte de la normalizacion monetaria por
parte de los principales bancos centrales. Sin embargo, tal y como ha sucedido, seguimos expuestos a puntuales y
probables episodios de volatilidad que pueden repetir episodios como los vividos en 2022 que aprovechariamos para
incrementar la exposicion a renta variable de mayor riesgo.

Tressis Caudal / Nora

Tressis Caudal Nora, Fl, al igual que los mercados de renta fija y renta variable, ha registrado un magnifico desempefio
durante 2023, situando su valor liquidativo en 10,0192480 euros para su clase R, con una subida durante el afio del 4,03%.
Pero si lo comparamos con el indice Bloomberg Barclays Euroagg 1-3 Year Total Return Index (LE13TREu) que ha subido
un 4,02%, vemos que su evolucién ha sido razonable. Sobre todo, teniendo en cuanta que se ha llevado una gestion muy
prudente.

Las esperanzas de ver importantes recortes en los tipos de interés durante 2024 han permitido que fondos en cartera como
MS Euro Strategic Bond, Flossbach Bond Opportunities, DPAM B - Bonds EUR y Pictet USD Government Bond Eur
Hedged terminaran el afio de manera positiva. Dichos fondos han empujado la rentabilidad durante los dos Ultimos meses,
pero durante el resto del afio han sido los fondos de crédito como Evli Short Corporate Bond o Arcano Low Volat Europ Inc
Fd - ESG Selection las que mas han ayudado a la estabilidad del fondo.

La composicion de las inversiones al finalizar el periodo era como sigue: productos del mercado monetario (24%); renta fija
Europa (32,8%), renta fija corto plazo (29,2%), renta fija global (13,9%).

Nora no tiene previsto hacer modificaciones destacadas en lo que a la distribucion de activos se refiere. Teniendo en mente
que la volatilidad es una amenaza constante, la composicion de la cartera esta orientada a diversificar las diferentes
estrategias para con ello obtener el menor nivel de riesgo posible. Ademas, aprovechamos la actual remuneracion de los
activos monetarios, no visto en mas de una década.



Ademas, seguramente hemos asistido a la mayor parte de la normalizacion monetaria por parte de los principales bancos
centrales. Sin embargo, tal y como ha sucedido en el pasado, seguimos expuestos a puntuales y probables episodios de
volatilidad que aprovechariamos para incrementar la sensibilidad del fondo a las variaciones de los tipos de interés.

Tressis Caudal / Sella

Tressis Caudal Sella, FI, ha alcanzado un buen resultado en el ejercicio, beneficiandose del movimiento bajista de los tipos
de interés tras la mejora de la inflacién. Y los datos de actividad econdmica y beneficios empresariales.

El fondo ha aprovechado el incremento de la duraciéon de la cartera de renta fija y su exposicién neutral a mercados
globales de renta variable.

El fondo ha incrementado posiciones en renta variable global y sector salud. También ha incorporado una apuesta por
pequefias compafiias globales. En idéntica cuantia ha reducido exposicién a renta variable europea y asiatica. El resto de
las posiciones se ha mantenido sin cambios. En principio, no prevemos cambios en el posicionamiento actual de la Caudal
Sella.

En general, la cartera estd muy alineada con su indice de referencia. Podiamos aprovechar posibles recortes en los
mercados para incrementar exposicion a renta variable o, en su caso, la duracién de la cartera de renta fija.

Tressis Caudal / Urola

Tressis Caudal Urola FlI, al igual que los mercados de renta fija y renta variable, ha registrado un magnifico desempefio
durante 2023, situando su valor liquidativo en 10,6360699 euros para la clase R, con una subida durante el afio del 7,59%.
Pero si lo comparamos con el indice BBG Euro Aggregate TR Index Value (LBEATREU), MSCI Europe o con el MSCI
World en Euros (MSDEWIN), que han subido un 7,19%, un 15,83% y un 19,6%, vemos que su evolucion ha sido razonable
teniendo en cuanta que el inicio de gestion fue muy paulatino durante la primera mitad del afio.

Durante este ejercicio, la gran sorpresa ha sido el buen comportamiento de las empresas ligadas a la inteligencia artificial.
En cambio, varios sectores de renta variable han cerrado el afio con caidas. A nivel regional destacaba el comportamiento
de Estados Unidos frente a Europa, algo que se ha notado mucho en el comportamiento de fondos como Brown Advisory
US Sustainable growth o Vanguard U.S. 500 Stock Index Fund Institutional EUR Accumulation frente Eleva European
Selection o Janus Henderson Euroland, que, a pesar de su buen desempefio relativo, en absoluto se han quedado
rezagados.

En cuanto la renta fija, las esperanzas de ver importantes recortes en los tipos de interés durante 2024 ha permitido que
fondos en cartera como MS Euro Strategic Bond, Flossbach Bond Opportunities, DPAM B - Bonds EUR y Pictet USD
Government Bond Eur Hedged hayan tenido un desempefio positivo. Dichos fondos han empujado la rentabilidad durante
los dos Ultimos meses, pero durante el resto del afio han sido los fondos de crédito como Evli Short Corporate Bond o
Adriza Renta Fija Corto Plazo Responsable.

La composicion de las inversiones al finalizar el periodo era como sigue: renta fija (37,69%); productos del mercado
monetario (1,94%); renta variable IIC (60,37%); oro (0%).

Urola no tiene previsto hacer modificaciones destacadas en lo que a la distribucion de activos se refiere. En un entorno de
politicas monetarias cambiantes, que se estan endureciendo a nivel global como forma de control de la inflacion, somos
prudentes en nuestra asignacion a activos de riesgo. Aunque seguimos viendo la exposicién a renta fija como un riesgo
(limitado), mantenemos posiciones en cartera que nos ayuden a compensar los episodios de volatilidad de los mercados.

Teniendo en mente que la volatilidad es una amenaza constante, es por esto mismo que la composicién de la cartera esta
orientada a diversificar las diferentes estrategias para con ello obtener el menor nivel de riesgo posible. En cualquier caso,
seguiremos favoreciendo los activos de riesgo dentro de la vision de que los beneficios de las compafiias, asi como la
evolucion econdmica global siguen soportando tal idea.



Ademas, seguramente hemos asistido a la mayor parte de la normalizacion monetaria por parte de los principales bancos
centrales. Sin embargo, tal y como ha sucedido en el pasado, seguimos expuestos a puntuales y probables episodios de
volatilidad que aprovechariamos para incrementar la exposicién a renta variable o la sensibilidad del fondo a las variaciones
de los tipos de interés.

Tressis Caudal / Arlanza

Tressis Caudal Arlanza FI, al igual que los mercados de renta fija y renta variable, ha registrado un magnifico desempefio
durante 2023, situando su valor liquidativo en 10,6817481 euros para su clase R, con una subida durante el afio del 6,82%.
Pero si lo comparamos con el indice BBG Euro Aggregate TR Index Value (LBEATREU), MSCI Europe o con el MSCI
World en Euros (MSDEWIN), que han subido un 7,19%, un 15,83% y un 19,6%, vemos que su evolucién ha sido razonable.
Sobre todo, teniendo en cuanta que se ha llevado una gestion muy prudente, con incremento de riesgo paulatino durante la
primaveray el verano.

Durante este ejercicio, la gran sorpresa ha sido el buen comportamiento de las empresas ligadas a la inteligencia artificial.
En cambio, varios sectores de renta variable han cerrado el afio con caidas. A nivel regional destacaba el comportamiento
de Estados Unidos frente a Europa, algo que se ha notado mucho en el comportamiento de fondos globales como Capital
Group New Perspective frente a Eleva European Selection, que, a pesar de su buen desempefio relativo, en absoluto se
han quedado rezagados. A nivel de acciones, han sido las tecnol6gicas americanas en cartera las grandes ganadoras del
afio.

En cuanto la renta fija, las esperanzas de ver importantes recortes en los tipos de interés durante 2024 ha permitido que
fondos en cartera como Capital Group Euro Bond y Pictet USD Government Bond Eur Hedged terminasen el afio de
manera positiva. Dichos fondos han empujado la rentabilidad durante los dos Ultimos meses, pero durante el resto del afio
han sido los fondos de crédito como Evli Short Corporate Bond, asi como las emisiones en directo las que mas han
ayudado a la estabilidad del fondo.

La composiciéon de las inversiones al finalizar el periodo era como sigue: renta fija (20,77%); productos del mercado
monetario (15,46%); renta variable (63,78%); oro (0%).

Arlanza no tiene previsto hacer modificaciones destacadas en lo que a la distribucion de activos se refiere. En un entorno
de politicas monetarias cambiantes, que se estan endureciendo a nivel global como forma de control de la inflacion, somos
prudentes en nuestra asignacion a activos de riesgo. Aunque seguimos viendo la exposicion a renta fija como un riesgo
(limitado), mantenemos posiciones en cartera que nos ayuden a compensar los episodios de volatilidad de los mercados.

Teniendo en mente que la volatilidad es una amenaza constante, es por esto mismo que la composicion de la cartera esta
orientada a diversificar las diferentes estrategias para con ello obtener el menor nivel de riesgo posible. En cualquier caso,
seguiremos favoreciendo los activos de riesgo dentro de la vision de que los beneficios de las compafiias, asi como la
evolucion econdmica global siguen soportando tal idea.

Ademas, seguramente hemos asistido a la mayor parte de la normalizacion monetaria por parte de los principales bancos
centrales. Sin embargo, tal y como ha sucedido en el pasado, seguimos expuestos a puntuales y probables episodios de
volatilidad que aprovechariamos para incrementar la exposicion a renta variable o la sensibilidad del fondo a las variaciones
de los tipos de interés.

Tressis Caudal / Duero

Tressis Caudal Duero FI, al igual que los mercados de renta fija y renta variable, ha registrado un magnifico desempefio
durante 2023, situando su valor liquidativo en 10,7538297 euros para la clase |, con una subida durante el afio del 7,54%.
Pero si lo comparamos con el indice BBG Euro Aggregate TR Index Value (LBEATREU), MSCI Europe o con el MSCI
World en Euros (MSDEWIN), que han subido un 7,19%, un 15,83% y un 19,6%, vemos que su evolucion ha sido razonable
teniendo en cuanta que el inicio de gestion fue muy paulatino durante la primera mitad del afio y no fue hasta el verano que
el fondo estuvo completamente invertido.



Durante este ejercicio, la gran sorpresa ha sido el buen comportamiento de las empresas ligadas a la inteligencia atrtificial.
En cambio, varios sectores de renta variable han cerrado el afio con caidas. A nivel regional destacaba el comportamiento
de Estados Unidos frente a Europa, algo que se ha notado mucho en el comportamiento de fondos de renta variable
americana.

En cuanto la renta fija, las esperanzas de ver importantes recortes en los tipos de interés durante 2024 ha permitido que
fondos en cartera de mayor duracion hayan empujado la rentabilidad durante los dos Ultimos meses, pero durante el resto
del afio han sido los fondos de crédito como Evli Short Corporate Bond o Adriza Renta Fija Corto Plazo Responsable los
que tuvieron un comportamiento mas consistente.

La composicion de las inversiones al finalizar el periodo era como sigue: renta fija (33,48%); productos del mercado
monetario (8,05%); renta variable 1IC (58,47%); oro (0%).

Duero no tiene previsto hacer modificaciones destacadas en lo que a la distribucion de activos se refiere. En un entorno de
politicas monetarias cambiantes, que se estan endureciendo a nivel global como forma de control de la inflacién, somos
prudentes en nuestra asignacion a activos de riesgo. Aunque seguimos viendo la exposicion a renta fija como un riesgo
(limitado), mantenemos posiciones en cartera que nos ayuden a compensar los episodios de volatilidad de los mercados.

Teniendo en mente que la volatilidad es una amenaza constante, es por esto mismo que la composicion de la cartera esta
orientada a diversificar las diferentes estrategias para con ello obtener el menor nivel de riesgo posible. En cualquier caso,
seguiremos favoreciendo los activos de riesgo dentro de la vision de que los beneficios de las compafiias, asi como la
evolucion econdmica global siguen soportando tal idea.

Ademas, seguramente hemos asistido a la mayor parte de la normalizacion monetaria por parte de los principales bancos
centrales. Sin embargo, tal y como ha sucedido en el pasado, seguimos expuestos a puntuales y probables episodios de
volatilidad que aprovechariamos para incrementar la exposicion a renta variable o la sensibilidad del fondo a las variaciones
de los tipos de interés.

Tressis Caudal / Genil

Tressis Caudal Genil FI, al igual que los mercados de renta fija y renta variable, ha registrado un magnifico desempefio
durante 2023, situando su valor liquidativo en 10,4566393 euros para su Unica clase, con una subida durante el afio del
4,57%. Pero si lo comparamos con el indice BBG Euro Aggregate TR Index Value (LBEATREU), MSCI Europe o con el
MSCI World en Euros (MSDEWIN), que han subido un 7,19%, un 15,83% y un 19,6%, vemos que su evolucién ha sido
razonable. Sobre todo, teniendo en cuenta que se ha llevado una gestion muy prudente, con incremento de riesgo
paulatino durante el verano y el otofio.

Durante este ejercicio, la gran sorpresa ha sido el buen comportamiento de las empresas ligadas a la inteligencia artificial.
En cambio, varios sectores de renta variable han cerrado el afio con caidas. A nivel regional destacaba el comportamiento
de Estados Unidos frente a Europa, algo que se ha notado mucho en el comportamiento de fondos globales como Capital
Group New Perspective frente a Eleva European Selection, que, a pesar de su buen desempefio relativo, en absoluto se
han quedado rezagados. A nivel de acciones, han sido las tecnologicas americanas en cartera las grandes ganadoras del
afio.

En cuanto la renta fija, las esperanzas de ver importantes recortes en los tipos de interés durante 2024 ha permitido que
fondos en cartera como Capital Group Euro Bond y Pictet USD Government Bond Eur Hedged terminasen el afio de
manera positiva. Dichos fondos han empujado la rentabilidad durante los dos UGltimos meses, pero durante el resto del afio
han sido los fondos de crédito como Evli Short Corporate Bond los que mas han ayudado a la estabilidad del fondo.

La composiciéon de las inversiones al finalizar el periodo era como sigue: renta fija (31,62%); productos del mercado
monetario (10,62%); renta variable (57,76%); oro (0%).



Genil no tiene previsto hacer modificaciones destacadas en lo que a la distribucién de activos se refiere. En un entorno de
politicas monetarias cambiantes, que se estan endureciendo a nivel global como forma de control de la inflacién, somos
prudentes en nuestra asignacion a activos de riesgo. Aunque seguimos viendo la exposicién a renta fija como un riesgo
(limitado), mantenemos posiciones en cartera que nos ayuden a compensar los episodios de volatilidad de los mercados.

Teniendo en mente que la volatilidad es una amenaza constante, es por esto mismo que la composicién de la cartera esta
orientada a diversificar las diferentes estrategias para con ello obtener el menor nivel de riesgo posible. En cualquier caso,
seguiremos favoreciendo los activos de riesgo dentro de la vision de que los beneficios de las compafiias, asi como la
evolucion econdmica global siguen soportando tal idea.

Ademas, seguramente hemos asistido a la mayor parte de la normalizacion monetaria por parte de los principales bancos
centrales. Sin embargo, tal y como ha sucedido en el pasado, seguimos expuestos a puntuales y probables episodios de
volatilidad que aprovechariamos para incrementar la exposicién a renta variable o la sensibilidad del fondo a las variaciones
de los tipos de interés.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se recoge en la memoria de las cuentas
anuales adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito, liquidez y operacional, de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente, asi como a la politica de inversion establecida en su folleto.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

Este apartado no aplica al Fondo.

Periodo medio de pago a proveedores

Nada que indicar adicional a lo comentado en la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de relevancia que no se sefialen en la memoria de las cuentas anuales adjunta.



En la sesion del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid, previa convocatoria en forma, se
adopta el acuerdo de formular las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion de TRESSIS CAUDAL,
FONDO DE INVERSION, correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023, contenidas en
un documento de 90 paginas que sera entregado a la Compariia Auditora y que consta de balance
agregado, cuenta de pérdidas y ganancias agregada, estado de cambios en el patrimonio neto agregado,
la memoria y el informe de gestion, y los balances y cuentas de pérdidas y ganancias de los
compartimentos: Tressis Caudal-Ebro, Tressis Caudal-Narcea, Tressis Caudal — Nora, Tressis Caudal -
Sella, Tressis Caudal - Urola, Tressis Caudal - Arlanza, Tressis Caudal - Duero y Tressis Caudal - Genil .

Todos los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la presente
diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 14 de marzo de 2024

Presidente

D. José Miguel Maté Salgado

Vogal Consejero delegado
rd

-

D. Juan Galobart Regas D. Jacgbo Vice?élanquer Criado
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