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desarrollados y China e India en el bloque emergente. La deuda pública y los compromisos fiscales 
limitan la capacidad de estímulo, mientras la política monetaria se mantiene expansiva pero controlada. 

De cara a los próximos meses, creemos que la evolución de los beneficios empresariales, el desempleo 
y la inflación determinarán la evolución de los mercados. En renta variable, la asignación es prudente, 
con preferencia por empresas estadounidenses y europeas con ventajas competitivas sostenibles y 
balances sólidos. La renta fija tiene un papel menor, centrada en instrumentos de alta calidad y 
duraciones ajustadas según la volatilidad del mercado. 

La combinación de liquidez, renta variable y renta fija busca mantener equilibrio entre riesgo y 
rendimiento, proporcionando flexibilidad para incrementar exposición en condiciones favorables y 
protegerse ante episodios de volatilidad inesperada. 

Uso de instrumentos financieros y gestión de riesgos 

Dado su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (ver Notas 4 y 6 de la memoria) 
está destinado a la consecución de su objeto social, ajustando su uso a los objetivos y políticas de 
gestión de los riesgos de mercado, liquidez y crédito, y teniendo en consideración los límites y 
coeficientes establecidos por la normativa legal aplicable a las instituciones de inversión colectiva. 

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 

Nada que reseñar distinto de lo comentado en la memoria. 

Investigación y desarrollo 

Dado el objeto social del Fondo, a lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de 
investigación y desarrollo. 

Adquisición de acciones propias 

Al Fondo no le aplica la normativa referente a acciones propias. 

Periodo medio de pago a proveedores 

Nada que reseñar distinto de lo comentado en la memoria. 

 

 


