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Atresss

Adriza Renta Fija Corto Plazo Responsable GESTION SGIIC

- R

CNMV Registro CNMV: 29 de septiembre 2017, con el nUmero 5201

AN J

Inversores conservadores que buscan preservar su patrimonio
y aprovechar la subida de tipos de interés, como consecuencia
de las politicas monetarias mas restrictivas de los bancos
" _centrales. %

e I\
Riesgo 2,enunaescaladela? B ]
- )
e ~
Horizonte de o

o . Por lo menos un ano

Inversion ‘ )
AN

4 N

Criterios de Ademas de criterios financieros, se aplican criterios de Inversion
Ul Socialmente Responsable (ISR) excluyentes y valorativos.

\_ %
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Atresss

Adriza Renta Fija Corto Plazo Responsable GESTION SGIIC

‘ Renta fija euro corto plazo
Estrategia ‘ 100% Emisores PUblicos / Privados

‘ Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year Total Return Index Hedged EUR (Ticker
referencia Bloomberg: H02109EU)

m Sin restriccion. Objetivo: aprovechar mercado primario pagarés de

empresa

Duracién
media 6 a 12 meses

Vencimiento

medio No tiene

Volatilidad

0,
anual < 2%

Riesgo divisa y

< 10%

N
J

emergentes
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Riesgo y horizonte de inversion

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

Clase de Dirigido Comision de Gastos Minimo de ISIN Comision de
Accion Gestion Corrientes? Inversion Depésito
Retail
R 0,50% anual 0,58% anual 10 euros ES0119376004
Institucional;
I empleados/ 0,30% anual 0,38% anual 1.000.000 euros ES0119376012 0,06%
agentes
Contrato )
C gestionado 0,30% anual 0,38% anual No existe ES0119376020
Asesoramiento
independiente
Liquidez Diaria
Gestor: Javier Mufoz
Depositario: Banco Inversis
Administrador: ADEPA Asset Servicing Spain SL
Auditor: Ernst & Young S.L.
Plataformas distribucion: Tressis, Inversis y Allfunds.
1TER e 2523,

Atresss

GESTION SGIIC



tresss

GESTION SGIIC

»

World Economic Forum (Davos)
Chief Economists Outlook
E—

Figure 1. The global economic outlook

Looking at the year ahead, what are your expectations for the future condition
of the global economy?

m Somewhat weaker M Much weaker M Unchanged B Somewhat stronger B Much stronger

MJ
co
|

Economic growth 56

Share of respondents (%)

Note: The numbers in the graphs may not add up to 100% because figures have been rounded up/down.

Source: Chief Economists Survey. (2024, November).

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 5



World Economic Forum (Davos) 11 Atresss

Chief Economists Outlook GESTION SGIIC
E—

)

Figure 2. Growth expectations

What is your expectation for economic growth in the following geographies in 20257
B Very weak M \Weak M Moderate M Strong B Very strong

South Asia
United States

Central Asia

East Asia and Pacific

(=]

Sub-Saharan Africa

Middle East and North Africa 25 64 »
Lt Amecaan e Caobear
China 47 41 2

Share of respondents (%)

Source: Chief Economists Survey. (2024, November).

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 6



World Economic Forum (Davos) II1
Chief Economists Outlook

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

Figure 3. Inflation expectations

What is your expectation for inflation in the following geographies in 20257
M Very low B Low M Moderate B High B Very high

United States

Latin America and the Caribbean

Sub-Saharan Africa

Middle East and North Africa

South Asia

Central Asia ] 78

Europe

East Asia and Pacific 41 59

China

Share of respondents (%)

Source: Chief Economists Survey. (2024, November).
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Inflacion diciembre EE.UU. A 'EEI'SEOSNiIlISC

EE. UU.: IPC
Variacion interanual (%)

10

9

— IPC general — IPC subyacente
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Bureau of Labor Statistics.
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La inflacién general aumentd 0,2 p.p. hasta el 2,9%, mientras que la inflacion nucleo, que excluye alimentos y
energia, disminuyd 0,1 p.p. hasta el al 3,2%. Asi, en el conjunto de 2024 la inflacién general fue del 3,0% y la
nucleo del 3,4% (4,1% y 4,8% en 2023). El ligero repunte de la inflacion general en diciembre ya se esperaba, y
de hecho, el dato publicado hoy fue exactamente lo que el consenso de analistas (segin Bloomberg)
anticipaba. En cambio, la ligera moderacién de la inflacién nucleo fue una sorpresa positiva ante las
expectativas de un estancamiento en el +3,3%.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: CaixaBank Research, 15-01-2025. 8
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GESTION SGIIC

»

Inflacion diciembre Eurozona

Eurozona: IPCA

Variacion interanual (%)

11
10

9

— General — Nacleo

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat.

P —AlX3aEank researc

== = == O lsmiizre 2075 - 1 15
Lz=t actuzlization Uiandary sles - a2

La inflacion general de la eurozona (IPCA) aumenté 0,2 p. p. hasta el 2,4% interanual en diciembre, mientras que la subyacente se
mantuvo estable en el 2,7%. Asi, en el conjunto de 2024 la inflacion general fue del 2,4% y 2,8%, respectivamente, frente al 5,4% y
4,9% en 2023.La inflacion general aumenté en casi todas las grandes economias, con un avance del IPC armonizado del 2,8% en
Alemania (+0,4 p. p. respecto a noviembre), 1,8% en Francia (+0,1 p. p.), 1,4% en Italia (-0,1 p. p.) y 2,8% en Espafia (+0,4 p. p.).

Los datos publicados hoy fueron acordes con lo previsto (el consenso de Bloomberg esperaba el mismo 2,4% de la general y 2,7%
en la suby.). Y es que, igual que el mes anterior, en diciembre se esperaba cierto rebote de la inflacion por efectos base de la
energia (los precios energéticos sufrieron notables caidas intermensuales a finales de 2023).

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: CaixaBank Research, 07-01-2025. 9
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Euro area services inflation
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Source: Eurostat, ECB, J.P. Morgan
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: JP Morgan, 20-01-2025. 10
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Euribor 12 meses GESTION SGIIC

»
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Resultados Empresas 4T24 GESTION SGITC
I
Q4 '24e EPS growth, %yly
Us Eurcpe Japan

Energy -28% -29% 20%
Materials -5% 10% 5%

Industrials -6% 15% 12%
Discretionary 10% -11% 1%

Staples -2% -3% 14%
Health Care 11% 16% 24%
Financials 18% -3% 10%
IT 14% 10% 23%
Com. Services 21% 4% 17%
Utiliies 11% 12% -20%
Real Estate 15% -30% 10%
Market 9% 1% 10%
Market Ex-Financials T% 0% 10%
Market Ex-Energy 11% 3% 10%
Cyclicals 9% 6% 8%

Defensives 12% 11% 15%
Value 5% -10% 11%
Growth 11% 12% 21%

Source: Bloomberg Finance L.P.J.P. Morgan.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: JP Morgan, 20-01-2025. 12



Crédito EE.UU. Atresss

GESTION SGIIC

»

Los mercados de crédito y el umbral del 5% en UST. A medida que los UST se acercan al umbral del 5%, surgen muchas
preguntas sobre si estos niveles podrian desencadenar un sell-off. A fin de cuentas, los spreads de crédito en USD cotizan en su
nivel mas bajo de los (ltimos 25 afios, mientras que los UST podrian acercarse pronto a yields no vistos desde 2007 Sinceramente,
es razonable preguntarse sobre Ia rotacion de flujos. ; Por qué comprar un bono corporativo BBE al 5,8% cuando puedes conseguir
un UST (AA+/AAA) al 5%7

10Y T-note yield (%) vs US corp credit spread performance (bp)

7000 e
6000 ——USworp  —— 10V Tnote (RHS) o
5000 en
4000 an
3000 3.0
2000 2.0
1000 -

0.0 0.0

00 o002 O04 Q06 O08 OO0 012 o014 o6 08 0200 022 024
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© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: Santander Corporate & Investment Banking, 14-01-2025. 13



Mercados Monetarios y Renta Fija

Euribor 3M

Euribor 12M

Bono Aleman 2a

Bono Aleman 10a

Pdte. 2-10a Alemania pb

T.bond 2 afios

T. bond 10 afios

Pdte. 2-102 EEUU

Itraxx Main EUR pb

Itraxx Crossover EUR

Oro

West Texas

© 2024, Tressis Gestion SGIIC, SAU

3,57

2,59

2,25

-34

4,24

4,06

-17

61

333

2026

78

3,63

2,94

2,51

4,84

4,47

-36

53

302

2345

82

3,03

2,53

2,13

2,32

+19

4,25

4,30

+5

54

290

2615

68

2,74

2,56

2,22

2,52

+30

4,27

4,61

+34

55

294

2715

78

Descuenta mayores bajadas del BCE

En enero, ha habido un repunte cuando se ha
corregido demasiadas bjadas de tipos para 2025.
No deberia repuntar mucho mas.

Alemania no crece (y Francia tampoco). Uk
presenta serias dudas. Asi que el interés de los
bonos sigue en los “periféricos, con Espafia a la
cabeza.

Porbabablemente esta en su limite de ascenso,
tras la correccion de diciembre y enero.

Se acentlaa la pendiente positiva pero no
deberia ir a mas.

El mayor crecimiento econémico esperado, limita
movimientos mayores a la baja

Parece que el 5% es un techo “insalvable” por
ahora.

Se consolida la pendiente positiva de la curva y
seguramente ird a mas.

El buen momento del crédito se mantiene.
“Spreads en minimos histéricos pero no parece
que se ampliarnan en el 1S25

Y las tasas de “default” a la baja. No se detecta
mayor tasa de impagos , por le momento.
Quizas en EE.UU. (algun sector) podria soportar
mayor riesgo.

Sigue la escalada junto con los activos digitalrd
(Asia?)

Parece que la OPEP se encuentra “comoda en el
rango 70-75 US/Barr.

A

»

tresss

GESTION SGIIC
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Atresss

Letras del Tesoro GESTION SGIIC
I )
11 noviembre 2024
'R a Name ‘ﬁde Coq:iml llly‘l’ype MI&T_.
! 4 Spain Letras cel Teson SaLT 12/05/2 Lt BULLET  ER| 2.555
2 4| Spain Letras del Tesora SaiT | 0L/10205BALET  ER | 2812
1 4| [Spain Letras del Tesora ST | ZERD| 02/07/2005BULLET  EWR ( ﬁ) 3meses
t 4l Spain Letras cel Tesoro ST | ZERO) 03/07/20SBULLET  EIR | 2R
5 4| Spain Letras cel Tesor SeiT | ZERO( 04/112009BULLET  EWR| 2791
§ | |Spain Letras cel Tesoro SGiT | ZEROI 05/092005BULLET  EWR| 2819
% | [Spain Letras cel Tesora SGLT | ZERO) 06/05205BULET  EWR | 2738
1 A |Spain Letras cel Tesoro ST | ZERO| 07/04/2005BWLLET  EWR| 27t
¢ | Spain Letras cel Tesora SGiT | ZEROI 08/0S/2005BULLET  EUR| 2865
I§ 4| Spain Letras cel Tesora SGiT | ZERO| 09/05MSBULET  ER | 2563
15 4| ISpain Letras cel Tesora ST | ZEROI 10/10/2005BULLET  EUR | 2.544
) Al Spain Letras cel Teson LT ZERCl'":.zf’ BULLET  EWR( 2545) 12meses
13 | Spain Letras cel Tesoro ST 12/ ﬂo‘jsu.m ER |
16 enero 2025
| R mName Tideer El:l.ml Haturity |Ill;|,|]]|r|]e T Ask Yi
S| | |- |-
¢ 4| [Spain Letras el Tesorg SeT | ZERD| 02/0T/200SEBLLLET  EUR | 2583
1 4| [Spain Letras del Tesorg ST | ZERD| 03/07/205BULLET R | 2591
1 4| [Spain Letres del Tesoro SELT | ZERD| D4/1LZMSEILLET  ELR (z.m) 3meses 2,52%
b 4| [Spain Letras del Tesoro SeT | ZERD| 05/05/ZOSBULLET  ER| X
5 4| |Spain Letras del Tesorg SST | ZERD| DS/052MSBILLET  EUR| 2453
§ 4| [Spain Letras el Tesoro SelT | ZERD| O7AO4ZDSBULLET  EUR | 2480
1 4| [Spain Letras del Tesoro SeT | ZERD| DB/OBMDSBILLET  EUR| 2463
b 4| [Spain Letres del Tesoro SelT | ZERD| D9ASODSBILLET  EUR | 2444
8 | [Spain Letras del Tesoro SeT | ZERD| 10/10/2005BULLET  EUR| 2415
I 4| [Spain Letras del Tesorg SelT | ZERD 1LATMSELLET  EUR| 2400
¢ 4| [Spain Letras del Tesorg SelT | ZERD| 12A52MOSBILLET  EUR | 2354
Y 4 | [Spain Letras del Tesoro SeT | ZERD| 01/16/2004BULLET  EIR diﬂ) 12M 2,36%

© 2024, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: BBG 16-01-2025. 15
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Previsiones y Actuacion " GESTION SGIIC

»

® Escenario
Crecimiento solido en EEUU y débil en Europa y Asia.

InflaciOn con dudas, pero no deberia ser un problema durante la primera
parte del afo para los mercados monetarios, deuda y crédito.

La politica econdmica de Trump marcara la pauta hasta el verano
e Actuacion:

Crédito: se preveé que siga “fuerte”. No se descuenta ampliaciones de las
primas de riesgo. Mdo primario fuerte y estable, y quizas sector finaciero
mas activo.

BCE 2 o 3 descensos en 2025. FED, uno?. Rendimientos en las curvas
monetarias inferiores en comparacion 2024. Positivo pero inferiores.

Curvas con movimientos de subida (y bajada). Cierta volatilidad.
Pendientes al alkza en EEUU y Europa, mayor estabilidad

Bonos Espafa, Portugal, Italia y Grecia, preferidos por inversores.

Emergentes: Asia infraponderar y Latam + positivo (efecto Milei).
Europa Este: impacto fin conflicto Ucrania (muy positivo)

© 2024, Tressis Gestidon SGIIC



. . Atresss
IndlceS Renta F].Ja /\\ GESTION SGIIC
]

NAME 2022 2023 2024 Ult. Comité 2025YTD

Global High Yield -12,71% 14,04% 9,19% -0,45% -0,20%
U.S. Corporate High Yield -11,19% 13,45% 8,19% -0,04% 0,04%
Pan-European High Yield -11,13% 12,78% 9,14% 0,42% -0,54%
EM USD Aggregate -15,26% 9,09% 6,58% -1,12% -0,49%
China Aggregate 3,40% 4,79% 8,00% 2,52% 0,20%
Asian-Pacific Aggregate -0,09% 5,85% 6,50% 0,67% -0,29%
Canada Agg -11,27% 6,54% 4,03% -1,12% -1,51%
Corporate -15,76% 8,52% 2,13% -2,45% -1,10%
U.S. Universal -12,99% 6,17% 2,04% -1,73% -0,91%
Credit -16,96% 9,24% 0,71% -2,91% -1,34%
Government-Related -11,09% 5,83% 1,70% -1,46% -0,72%
U.S. MBS -11,81% 5,05% 1,20% -2,11% -1,24%
U.S. Aggregate -13,01% 5,53% 1,25% -1,92% -1,00%
U.S. Gov/Credit -13,58% 5,72% 1,18% -1,90% -0,94%
Euro-Aggregate -17,18% 7,19% 2,63% -0,94% -1,27%
Pan-Euro Aggregate -18,93% 7,49% 2,55% -1,28% -1,49%
U.S. Treasury -12,46% 4,05% 0,58% -1,64% -0,87%
Global Aggregate -16,25% 5,72% -1,69% -2,74% -1,30%
Global Inflation-Linked -22,95% 5,77% -3,74% -4,81% -1,85%
Treasuries -17,47% 4,18% -3,58% -2,88% -1,34%

ADRIZA RFCPR -0,70% 4,08% 4,85% 0,57% -0,03%
TRESSIS CAUDAL/EBRO ND 3,31% 3,91% 0,47% 0,01%
AMEINON RF -7,19% 9,22% 6,14% -0,40% -0,91%

Ultimo Comité 11-11-2024.
Datos a 13-01-2025.
Rentabilidad BRUTA de los fondos (Incluye TER). Clase R. Moneda local.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Ameinon RF, FI incluye pago dividendo 15-05-24 y 15-11-24 de 6 c/pirf.
(+59pb;+59pb)



Atresss

Clase I Vs Indice referencial GESTION SGIIC

BRFCPLI S £ Mo 108.0Q -0,029

. M0 13-1a

[ERFCPLI SH Equity settings | Comparative Retums
ey .:.= H - [03/2005 =] Perion Dy +| Mo, o Period 1525 Lay(s) (S

|Corrency Price (hange| Total Return| Difference dnnual By |
I FRHIH.]:}'IEquq.' HR | 7078 T3 T A%k 1 41%
T RO2I07EL Index BR | L3l 15E - Eh
IEHENEREEERFEEERE
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CRustralis 51 2 9777 &600 Brazﬂ 5511 2345 9000 Europs 44 20 7350 7500 Germend 443 EEI 9204 1210 Hona Kong 552 29?? GO0
Japan S$1 3 4565 $900 Zingepore 65 6212 1000 u.s. 1 212 315 2000 Copyright 2025 Eloombera Finance

L.F.
SN 3710075 CET  GMT+L:00 balf@4—171 14-Tan—2025 15:11:40

1 Datos a 13-01-2025
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Clase R Vs Indice referencial

ARFCPLR 5 € HA 103F.1 -0,050

WMo i5-1a
settings [ Comparative Retuns

ARFCPLR SM Equity
[+| Mo of Perioc 2537 Day(:) [TEEE)

Reangz (1036 /2047]F] - [04/15/2005 | Period iy

[Senurity [Currency Price Change Totzl F.ec.lrn Difference] Aozl By
7 MRFCPLR 5M Bguity EUR 167% 2.4 L7 LK
T HOZ109€0) Index BUR gl %
W[ [s[m[w]a]=n o | v |
-’. Bcrcn Kaeda Fim Corta Plapo Kesoomssbie l
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5 o i . 5 535 2im
F500 Germend 49 69 9204 1210 Hona Kona §52 2977 G000

mar 2 E
Australis 61 2 9777 3600 Brezil 5511 2385 9000 Europe 44 20 7330
Japan &1 3 4565 S900 Singapore 65 B212 1000 U5, 1 212 313 2000 Copuright 2025 Eloombera Finance L.F.

SH 3710075 CET  GMTHL:00 bal974-171 14-Jan-2025 1&:14:33

. -, ! Datos a 13-01-2025. Desde 25-10-2017
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU ARFCPR R: Valor liquidativo (neto gastos)
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Cartera Actual GESTION SGIIC

»

Patrimonio (n©) 67,8 81,6
Participes (n°) 794 852
TIR (%) 3,26 3,29
Duracion Modificada (%) 0,87 0,93
Emisiones (n°) 107 120
Volatilidad (%)
Clase R, diaria/3afos 0,70 0,70
FX Neto (%) +5,2 (USD 3,1; GBP 2,1) +3,5 (USD 7,0; GBP 1,8)
Derivados +20 ECZ4; -55 OEZ4 +35 ECh5; -45 OEh5

i 1 UItimo Comité 12-11-24, 2 Datos a 13-01-25.
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 20



Evolucion ! Atresss

GESTION SGIIC

»

|
Adriza RFCP Vs EUR 3M
o 3 ANOS
1,40% VOLATILIDAD 3 ANOS 107,00
1,20%
105,00
1,00%
103,00
0,80%
101,00
0,60%
99,00
0,40%
= NAV Clase R
0,20% 97,00 ———EUR3M
0,00% 95,00
< T T TS
§Y Y aIITIIITSSSSS NESIFINIIIITRIIIIIIFIAR
E 8 & 3 g% &8 33 §d e s a3 g b ¢ 5 73 %3 ¢ 573 53 ¢ 573 8 3 ¢
o E € w © o £ € nw c© o £ ¢ w c v E € nw ¢ o g € w ¢ o £ £ w c o
! Datos a 13-01-2025.
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU
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Cartera actual I

]
Adriza RF Corto Plazo S., FI .
NOVIEMBRE 2024 Adriza RF Corto Plazo S., FI
ENERO 2025
L Liquidez o
etra9-‘l;/esoro q1% Letra Tesoro Liquidez
' 10% 2%
Pagare de
Empresa Pagare de
23% Empresa
26% -
11C
2%
I1C
2%
RF Publica
19% RF Publica

20%

Datos a 13-01-2025.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU
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Cartera actual 11 GESTION SGIIC
[
Adriza RF Corto Plazo R., FI Adriza RF Corto Plazo R., FI
NOVIEMBRE 2024 enero 2025
Ine
2% Letra Tesoro [ Letra Tesoro

Liquidez
1%

Liquidez
2%

Pagare: 2% 10%
Empres: Zero
23%

Pagares
Empresa

. 5%
Cupon Variable \ 26%

Cupon fijo

Cupon fijo
54% P !

47%

Datos a 13-01-2025,

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 23
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Cartera actual I1I GESTION SGIIC

Adriza RF Corto Plazo Responsable, Fl
ENERO 2025

9,23%
3-5a 5-7a >7a

MMkt 1-3a

Datos a 13-01-2025
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 24
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CaI‘teI‘a actual IV GESTION SGIIC
]

Etiquetas de fila ~}| Suma de Effective2_ Suma de Effective2 Et/lfsu:tas defila]~ [Suma de Effectévzoz/o
SIN CALIFICAR 23.952.220 29,3% '

GreenBond 22.455.713 27.4% :;E;Z’ZTESORO 22;?;2
LETRATESORO 7.941.554 9,7% AAA 20'9%
GOVI EEUU 4.158.938 5,1% Aal 2’5%
Bono Social 2.890.166 3,5% AA+ 1’2%
GOVI FRA 2.298.246 2,8% AA 016%
ENERGIA ALTERNATIVA 2.168.612 2,6% Aa2 4’0%
CASH 2.000.000 2,4% '

GOVI NETHERLANDS 1.810.781 2,2% 2513 i%g
0:00:00 1.797.321 2,2% A 5’4%
lIC-Art.9 SFRD 1.759.829 2,1% AL 3’1%
GOVI UK 1.440.660 1,8% A3 0’9%
Bono Sostenible BBG 1.362.577 1,7% A3/BBB+ 0,6%
Pagare Vinculado A Sostenibilidad 998.837 1,2% Baal 4’6%
GOVI FINLAND 992.560 1,2% Baa2 2:5%
INFORME ESG APTO 791.431 1,0% Baa3 0.3%
BBG / MSCl rating 523.279 0,6% BBB 3.0%
RESIDUOS 496.828 0,6% BBB- 3.4%
BBG ESG Score: 3,68 494.657 0,6% BBB+ 2.8%
BBG /MSCl rating A 492.091 0,6% BB+ 0.4%
SANIDAD 432.778 0,5% BB 0.3%
GOVI ALEMANIA 304.148 0,4% Bal 0.7%
BBG Score Leading 5,57. S&P rating 95 296.575 0,4% not rated 0.4%
Total general 81.859.799 100,0% Total general 100,0%

Datos a 13-01-2025
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 25
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Cartera actual V GESTION SGIIC

Etiquetas de fila +| Suma de Effective2 Suma de Effective2_2

Govi 13.853.013 16,92%

Industrials 9.474.905 11,57%

Etiquetas de fila | -! | Suma de Effective2 Suma de Effective2 2 Covered 9.093.507 11,11%
Pagare 21.483.200 26,24% Bancos 8.931.040 10,91%
Sr Unsecured 17.189.903 21,00% Letras Tesoro 7.941.554 9,70%
Govi 13.853.013 16,92% Utility 6.843.802 8,36%
Secured 10.558.386 12,90% Construction 3.882.655 4,74%
LETRATESORO 7.941.554 9,70% REAL ESTATE 3.389.185 4,14%
Sr Non Preferred 2.280.666 2,79% Servicios 3.186.661 3,89%
CASH 2.000.000 2,44% Semi Govi 2.754.344 3,36%
Semi Govi 1.919.307 2.34% Comunicaciones 2.679.341 3.27%
Iic 1.759.829 2,15% CASH 2.000.000 2/44%
Sr Preferred 1.539.038 1,88% '/LE 1.759.829 215%
Coco 563.969 0.69% tos 1.511.350 1,85%
Jr Subordinated 403.914 0,49% Seguros 1.464.880 1,79%
Unsecured 367.021 0,45% Tech . 801.275 0,98%
: Empresa Publica 506.451 0,62%

Total general 81.859.799 100,00% Consumo 494119 0.60%
Alimentacion y Tabaco 492.091 0,60%

Salud 432.778 0,53%

ABS 367.021 0,45%

Total general 81.859.799 100,00%

Datos a 13-01-2025.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 26



Regresion Lineal. Adriza RFCPR vs Ho2109EU Index

REGRESION / BETA y =0,476455x +0,00127"

0,010000

0,008000

0,006000

0,004000 ® ®
®

0,002
. ¥

o0l
-0,010000 @0,

-0,020000  -0,015000 0,000000

00
—0,00&)00

.
~0,004000 L

0,005000  0,010000 0,015000

° -0,006000
-0,008000
L -0,010000

-0,012000

0,78538963 correLACION

1 Adriza RFCPR: Datos Mensual 3 afios.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU
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»

0,004000

y = 1,1481x - 3E-05
R?=0,2466
0,003000 [ ]

0,002000

0,001500 0,002000

-0,002000

-0,003000

correLAcion 0,496549

1 Adriza RFCPR: Datos Diario 1 afip.

! Diario 1 afio. Elaboracion propia. noviembre 2024
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VaR GESTION SGIIC

»

[PERIODO: | 30-sep -24 |

VaR 99% VaR 95 %, 1 Aiio

NOMBRE IIC VaR 99%, WaR TOTAL | CONDITIONA VaRTIPO VaR VaR VaR VaR VaR SOLO | VaR SOLO | | VaRDEL
1 MES CARTERA L VaR INTERES | CREDITO | BOLSA | DIVISA | FONDOS CONTADO | DERIV BENCH

BOREAS CARTERA CRECIMIENTO, FI 8,9 18,36 54,73 0,90 0,20 19,93 7,80 1,30 18,55 022 20,34
HARMATAN CARTERA CONSERVADORA, FI 4,11 842 2510 4,76 1,22 5,81 3,10 0,62 8,58 022 826
MISTRAL CARTERA EQUILIBRADA, FI 6,28 12,86 38,35 3,86 1,05 11,96 4,71 0,94 13,07 023 13,80
ADRIZA GLOBAL, FI 10,08 20,58 61,36 0,15 0,12 22,64 7,16 0,79 13,09 8,41 11,72
AMEINON RENTA F1JA, FI 3,98 8,15 2429 6,93 239 0,00 0,15 0,00 6,15 2,14 3,76
ADRIZA RENTA FIJA CORTO PLAZO RESPONSABLE, 1,03 2,12 6,31 1,45 1,26 0,00 0,63 0,00 2,90 0,89 1,76
ALISIO CARTERA ISR, FI 5,22 10,69 31,88 3177 0,9 9,55 422 0,75 10,89 023 18,25
TRESSIS CARTERA ECO30, FI 10,37 21,26 63,36 0,00 0,01 23,11 552 0,00 21,26 0,00 11,96
CONCIENCIA ETICA, FI 322 6,60 19,66 4,08 1,64 3,71 0,74 0,00 6,60 0,00 -
SIROCO TENDENCIAS ISR, FI 9,67 19,80 59,04 0,00 0,02 21,80 9,66 0,59 19,96 0,20 25,29
TRESSIS CAUDAL NARCEA, FI 9,93 20,34 60,64 0,00 0,01 22,40 8,35 1,57 20,50 0,19 27,96
TRESSIS CAUDAL NORA, FI 3,69 757 2257 7,04 1,77 0,00 1,48 0,00 757 0,00 4,18
TRESSIS CAUDAL SELLA FI 6,91 14,16 421 3,88 0,78 12,87 1,58 0,26 14,16 0,00 15,22
TRESSIS CAUDAL EBRO, Fl 0,54 1,10 327 0,77 0,73 0,00 0,00 0,00 1,10 0,00 1,24
TRESSIS CAUDAL UROLA, Fi 6,81 13,96 41,62 3 0,88 13,63 532 042 14,15 021 13,45
TRESSIS CAUDAL DUERO, FI 6,91 14,17 4223 3,00 0,74 13,96 4,76 0,35 13,97 025 15,99
TRESSIS CAUDAL ARLANZA, Fl 8,15 16,70 49,79 2,05 0,72 17,30 542 0,63 16,90 0,21 20,09
TRESSIS CAUDAL GENIL, FI 6,62 13,57 40,44 248 0,80 13,75 507 0,16 13,81 0,286 14,53
TRESSIS CAUDAL GUALLIA, FI 3,18 6,51 19,42 028 0,48 6,62 0,87 0,01 6,31 022 -

A fecha 30/09/2024, las carteras que mas VaR representan son las siguientes:
- TRESSIS CARTERA ECO30, FI (21,26%)
- ADRIZA GLOBAL FI (20,58%)
- TRESSIS CAUDAL NARCEA, FI (20,34%)
- SIROCO TENDENCIAS ISR, FI (19,80%)

© 2025, Tressis GeStIén SGIIC, SAU Datos a 30-09-24. Fuente: SERFIEX. 28



MAORNINGGTAR

© 2025, Tressis Gestiéon SGIIC, SAU

Adriza Renta Fija Corto Plazo Responsable | Fl | G

Ver el Rating

trese para

(%1

Reting Momingstar™({Relativo a |a categoria) 204
Rentabilidad Morningstar Risago Maorningatar Reting Momningztar™
3 afos Mediz Zobre Iz media ke
5 aflos Sobre la mediz Sobre Iz media ok
10 aftos - - Sin calificacidn
Globa Sobre la mediz Sobre Iz media b S &
CETEQD'I'E RF Iltra Carta Plzzo EUR Pinche agui para ver nuestra mstodalogiz

Madidas de volatilidad NNE024

\olatilidad 1.23% Ratio de Sharpe 0.07

Rentabilidad media 3a 2.32%

Estadizticaz modernss da carters Axz024 NN

Indice esténdar Indice sjusteda

FTSE EUR EwroDep 3 Mon EUR Markit iBoxx EUR Corp Subordinated TR
Beta 7.34 013

Alfa 3a -0.45 0.23

Anuncio publicitario

Datos a enero 2025.
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ESG Clarity A .Ie:ersggéelﬁ

RESUMEN

Riesgo ASG mide la materialidad financiera asociada a una amplia gama de métricas relacionadas con el funcionamiento de las organizaciones,
La puntuacién a nivel empresa se calcula como la media de las puntuaciones en Ambiental, Social y Gobernanza ponderadas por el peso gue

tiene cada pilar dentro del Scoring Profile seleccionado,

Las puntuaciones se han calculado con 98 de 127 organizaciones de la cartera. Solo las organizaciones con al menos el 70% de relevancia de
datos se incuyen para el calculo de la puntuacidn total. En "Best-inclass”, la puntuacidn de cada empresa se calcula respecio al resto de

empresas de su industria. Por otra parte, en "Entire universe”, la puntuacion se calcula comparando a la empresa respecto a todas las empresas

disponibles en el universo de Clarity Al

Total Ambiental Social Gobernanza
72 10 4 72 s 73 70 69 75 - 73 70
Benchmark Mi cartera Benchmark Mi cartera Benchmark Mi cartera Benchmark Mi cartera

Benchmark: MSCIACW

. N Datos a noviembre, 2024. Fuente Clarity Al
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 30
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Sostenibilidad (Morningstar) GESTION SGIIC

»

Puntuacion Sostenibilidad Corporative  ® Histérico O Actual ! Media Categorfa Global (Histarico)

Sostenibilidad ( resose v ) m

Rating de Sostenibilidad Morningstar (0 0 i 50

Riesgo Bajo Riesgo Severo

Puntuacian Sostenibilidad Soberano * Historico O Actual Media Categaria Global [Histarical

N 14,50
0 > 50

Contribucidn Sostenibilidad Corporativo Contribucion Sostenibilidad Soberz m

Riesgo Bajo Riesgo Severo

80 % 20 %
D U Desglose ESG (puntuacian baja = riesgo bajo)

Nimere de Fondos en Categoria Global Inversion Sostenible
)A6() Yes 278 6,70 474 200

Medicambiente Social Gobernanza No asignado

Scaring actual de sostenibilidad Basado en 71,80 % de Corporativo AUM y 100,00 % de Soberano AUM | Categoria
Global: Europe Fixed Income | Puntuacidn de sostenibilidad y Rating de sostenibilidad a fecha 30 sept 2024. Cartera a
fecha 30 sept 2024. Sustainalytics ofrece un analisis del riesgo RESG a nivel de las compaiiias que se utiliza en el
calcule del scoring de sostenibilidad de Morningstar. La informacion sobre el mandato de gestion ESG se obtiene del
prospecto.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Datos a noviembre, 2024. 31
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Sostenibilidad Tressis Gestion SGIIC GESTION SGIIC

»

Andlisis de sostenibilidad

Emvironmeant

Patrimonio Ranking  Rating  Ranking  Rating

1 ADRIZA RENTA FLIA CORTO PLAZO RESPONSABLE, FI 57.937.475,75 78,95 A 7181 A 68,00 A 72,04 A
F ALISIO CARTERA ISR, FI 51.159.933,37 7184 A 71,95 A 7207 A 71,60 A
3 SIRCCO TENDEMCIAS ISR, FI 15.985.916, 40 7287 A 74,62 A 71,45 A 72,85 A
4 COMNCIEMCIA ETICA, FI 21.105.345,54 75,54 A 659,88 A 75,60 A 71,35 A
5 BOREAS CARTERA CRECIMIENTO, FI 155.019.770,17 71,65 A 73,08 A 69,16 A 72,78 A
b HARMATAN CARTERA CONSERVADORA, FI 37.744.704,93 70,51 A 63,78 A 71,78 A 074 A
7 MISTRAL CARTERA EQUILIBRADA, FI 1E9.180.127,78 7,13 A 70,68 A 70,97 A 71,63 A
8 ADRIZA GLOBAL, Fi 37.063.957.28 §9.45 A 65,96 BBE BB, 77 A 73,40 A
9 AMEINOMN REMTA FLIA, FI 7.116.988 89 73,08 A 70,33 A 72,34 A 89,97 A
10 TRES515 CARTERA ECO30, FI 12.825.698, 44 59,52 A 62,90 BBEB 31 A 72,15 A
11 TRES5I5 CAUDAL NMARCEA, FI 17.553.220,89 71,65 A 73,56 A 6,40 A 7337 A
12 TRES5IS CAUDAL NORA, FI 11.429.318. 29 70,78 A 63,42 A 72,36 A 035 A
13 TRES5IS CAUDAL SELLA, FI 2.245.267,17 B68,70 A 70,00 A 65,00 BEB 72,93 A
14 TRESSIS CAUDAL EBRO, FI T7.923.680,54 65,52 BBE b4, 47 BBE B4,83 BEB 67,20 A
15 TRESSI5 CAUDAL URDLA, FI 19.933.892,59 71,28 A 71,14 A 70,20 A 7136 A
16 TRES3I5 CAUDAL DUERD, FI 26,750,834, 18 68,28 A 63,40 A 65,75 BBB 72,12 A
17 TRESSIS CAUDAL ARLAMNZA, FI 28.641.320,20 71,20 A 1297 A &8, 07 A 7234 A
18 TRESSIS CAUDAL GENIL, FI 7.256.635,58 70,51 A 71,35 A 65,10 A 71,96 A
19 TRES5!5 CAUDAL GUALLIA, FI 1.668.862 68 70,40 A 70,01 A 67,07 A 7291 A

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: SERFIEX, 30 junio 2024 32
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Sostenibilidad Tressis Gestion SGIIC GESTION SGIIC

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion de su potencial de
revalorizacién, asi como del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion
en el fondo. El rango va de 1 {peor) a 100 (mejor). ESG Risk mide la materialidad financiera asociada a una amplia gama de métricas
relacionadas con el funcionamiento de las organizaciones. La puntuacion a nivel empresa se calcula como |la media de las puntuaciones
en Ambiental, Social y Gobernanza ponderadas por el peso que tiene cada pilar dentro del Scoring Profile seleccionado (proveedor de
datos: Clarity AI).

La Directiva Delegada 2021/1270, que modifica la Directiva 2010/43/UE, obliga a
las SGIIC a evaluar la exposicion al riesgo de sostenibilidad de todas las IIC
gestionadas (independientemente de su clasificacion segun SFDR). Por tanto, a la
evaluacion y control de los riesgos de mercado, contraparte, liquidez y operacional
se une ahora el riesgo de sostenibilidad.

Se ha integrado el control del riesgo de sostenibilidad dentro de los riesgos ya

monitorizados por medio de la elaboracion del scoring ESG internos. Siendo 100
el mejor nivel v 0 el peor a nivel instrumento y a nivel cartera.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Fuente: SERFIEX, 30 junio 2024 33
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TRESSIS CAUDAL, FI
Fondo por compartimentos

Tressis Caudal / EBRO

35
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¢Por qué invertir en Tressis Caudal / EBRO? " GESTION SGIIC

»

» Los tipos de interés subieron desde marzo 2022, facilitando un potencial de rendimiento
adicional para los vehiculos que invierten en activos monetarios, escenario no contemplado
desde hace varios afios. Tras las fuertes caidas de 2022, el mercado de renta fija en
general mantiene una oportunidad histdrica para invertir.

» Las previsiones apuntan a posibles descensos a partir del verano 2024, aunque es pronto para
asegurarlo.

» Se prevé una volatilidad muy baja debido a que su cartera se depositara en activos de renta
fija a corto plazo (activos monetarios), con escasa fluctuacion en sus cotizaciones.

= No invierte en divisas ni tampoco en emergentes, bonos convertibles o AT1, lo que resta
la volatilidad y riesgo a la cartera.

» Como cualquier otro fondo de inversidn aporta ventajes fiscales al inversor (tipo IS del 1% y
régimen de traspasos para participes particulares.

« Combinara con una cartera de alta calidad crediticia (Letras Tesoro, deuda a corto plazo
senior, etc.) con un porcentaje limitado en pagarés de empresas con elevada solvencia del
emisor.

« Estrategia de “buy & hold”, lo que disminuird la rotacidon de la cartera y sus gastos.

© 2025, Tressis Gestiéon SGIIC, SAU 36



Tressis Caudal / EBRO

[
CNMV
Perfil Inversor

Participes y
Patrimonio

Horizonte de
Inversion L

-

-

Registro CNMV: 27 de mayo 2022, con el nUmero 5626
TRESSIS CAUDAL / EBRO: 2 de diciembre, 2022

4

Inversores muy conservadores que buscan preservar el

patrimonio, y desean aprovechar la subida de tipos de interés,

\_ comenzada en 2022.

s

AN

20 participes / compartimento y 600.000 euros
Fondo Caudal, FI: 100 participes entre todos compartimentos y

100 participes (1 afo y 6 meses, respectivamente)

Ve

-

2,enunaescaladela? B [ | [

Ve

9 meses

[ Renta fija euro corto plazo

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

Atresss

GESTION SGIIC

37



Tressis Caudal / EBRO

Estrategia ‘ 100% Emisores Publicos / Privados
Bloomberg Euro Corporate 0-1 Year Unhedged (I36274EU Index). Internamente,
referencia oA o Iy :

Duracion media

-/

Vencimiento
medio

Volatilidad
anual

Riesgo divisa y

emergentes

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

m ‘ Limite 25% < Grado Inversion.

-

Ve

Habitualmente 6 meses. (Rango: 3 a 12 meses)

No tiene

< 2%

NO. Puede invertir en divisa, pero 100% cubierta.

Atresss

GESTION SGIIC
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TreSSIS CaU.dal / EBRO GESTION SGIIC
]
Clase de Dirigido Comision de Gastos Minimo de ISIN Comision de
Accion Gestion Corrientes! Inversion Deposito
R Retail 0,40% anual 0,46% anual 10 euros ES0180682082
0,05%

I Institucional 0,30% anual 0,36% anual 1.500.000 euros ES0180682074
empleados/
agentes

Ndmero LEI y CIF: 9598007T8Y08Q54UZF59 / V10576684

Liquidez: Diaria

Gestor: Javier Muhoz

Depositario: Banco Inversis

Administrador: ADEPA Asset Servicing Spain SL

Auditor: Bailen 20 Auditores.

Plataformas distribucion: Tressis.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 1TER e 2523. 39
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Parametros Cartera? GESTION SGIIC

I

86 emisiones (anterior 89)

79 Mio EUR (78)

Derivados: NO

TIR: 3,01% (3,08%)

Duracién Modificada : 159 dias (202)
Volatilidad (d.): 0,21% (0,25%)

Principales Emisores:

Etiquetas de fila - Suma de Effective

o Etiquetas de fila ~}/Suma de Effective2 Suma de Effective
CASH 1,95% SPAIN LETRAS DEL TESORO 18.483.159 24,06%
AAA 6,64% FRENCH DISCOUNT T-BILL 8.473.845 11,03%
Aal 4,71% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 3.846.863 5,01%
Aa2 15,78% CAIXABANK SA 2.589.955 3,37%
Aa3 0,64% FRANCE (GOVT OF) 2.514.363 3,27%
Al 0.27% FERROVIAL 2.494.514 3,25%
AD 1.33% ARCELOR MITTAL 1.992.168 2,59%
' CASH 1.500.000 1,95%
0 1
A 1,30% ORMAZABAL 1.493.219 1,94%
A- 2,34% 9
GLOBAL DOMINION 1.488.028 1,94%
A3 2,88% CIE AUTOMOTIVE 1.485.366 1,93%
Baal 28,66% NETHERLANDS GOVERNMENT 1.485.093 1,93%
BBB 8,41% GENERAL MOTORS FINL CO 1.478.539 1,92%
BBB- 3,26% VOLKSWAGEN INTL FIN NV 1.206.919 1,57%
Baas 2.59% COOPERATIEVE RABOBANK UA 1.140.376 1,48%
BB+ 0.65% CEDULAS TDA 6 1.028.567 1,34%
Ba2 0’6 4% PHILIP MORRIS INTL INC 1.022.129 1,33%
non rated 17’ oay BANCO DE SABADELL SA 1.020.567 1,33%
o) e phiid IBM CORP 1.007.481 1.31%
Total general 100,00%

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU ! Datos a 14-01-2025, Clase R. 40
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Parametros Cartera? GESTION SGIIC

»

Etiquetas de fila ‘T Suma de Effective2_2

LETRAS TESORO 24,15% 70,00%

SOBERANO 11,44%

LETRAS INTERNACIONAL 11,07% 60,00%

INDUSTRIAL 9,75% W Ant B ACT.
AUTOS 7,67% 50,00%

BANCOS-CH 7,34%

CONSTRUCCION 7,14% 40,00%

SERVICIOS 5,20%

BANCOS 4,78% 30,00%

ALIMENTACION Y TABACO 2,62%

CASH 1,96% 20,00%

REAL ESTATE 1,94%

TELECOMUNICACIONES 1,92% 10,00% I
TECH 1,32%

, 0 - [ | I . N ==
g-ll;"I;’IIIZNACIONAL g’ggﬁﬁ 0.00% DIA <3M <6M <9M <12M >12M
e O: 39% B Ant. 3,86% 38,12% 26,59% 9,54% 3,06% 18,84%
SEMI-GOVIE 0.13% BACT. 1,95% 57,48% 18,45% 4,39% 2,19% 15,54%
Total general 100,00%

1 Datos a 14-01-2025. Anterior Comité: 11-11-2024

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 41



Atresss

»

Tressis Caudal / EBRO! Vs Indice Referencia? GESTION SGIIC
|
TRECEBI € H& 10. -0,00
W@ o010-0
[rrecestsh equity | Settings N Corparative Retums
Rang: [T30/2022] 5] - [FLANE0ES | Perior [Ty [+] Ko, of Period 742 Day(s) (AR
Senurity Currency Price (ange| Total Refum) Diifenence. Annual B |
* TRECEE! SM Equity HR CEE) ) 15Tk 3%
7 T3527480 Trdex ER AL B8 - 335
; |
I
[ | 3w [ e w0 [ o | & [ 3¢ | 5 [ I

W Somah Domedel | Bl
Boomberg Bero Lorporsts 3+ 1 T Unh P08

..., Benchmark

per0a
T.C./EBRO
™ e ek
i . =i
. . - md ]
e 100
— o
- 100
i | 8]
" — - e
'.:n-':-‘u-'-Jc-ﬂn-hr'h-ll.p-m-ﬁ:-hw-m':-M'l!:-ﬂu-lr-llﬁ-hl-'.'A.-lw'!-u-l'.-lwl-".in-w;
=1 =4 m
Australis 61 2 8777 S600 Brazil 5511 2335 3000 Europe 44 20 7350 7500 Germeny 49 63 5204 1240 Hong kong §52 2877 6000
Tapan &1 3 4565 §900 Singepore 65 6212 1000 U.5. 1 212 315 2000 Copyright 2025 Eloomberg Finance

L.F.
SN 3710073 CET  GMT+HL:00 bald?4—171 14-Ten—2025 15:15:35

1 Clase I. Incluye comisiones (TER).
© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU 2 Bloomberg Euro Corporate 0-1 Year Unhedged (I36274EU Index). 42



Volatilidad y Comparacion Vs Euribor 6M!

Volatilidad

2,00%
1,50%

1,00%

0,50% '

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

109,0
108,0
107,0
106,0
105,0
104,0
103,0
102,0
101,0
100,0

99,0

2-dic.

2-feb.

e NAV Clase R e====EUR 6 meses
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1 Datos a 9-01-2025. Clase R. Incluye comisiones (TER).
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TRESSIS CAUDAL/EBRO. Regresion lineal A 'E!ggilﬁ

»
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) 1 Diario 1 afio. Elaboracién propia. noviembre 2024
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TRESSIS CAUDAL/EBRO. Histograma A Eﬁ?ﬁ?ﬁ
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VaR GESTION SGIIC

[PERIODO: | 30-jun.-24 |

VaR 99% VaR 95 %, 1 Aho

MOMERE IIC WVaR 20%, VaR TOTAL | COMDITIONA VaR 11?0 VaR VaR VaR VaR VaR S0OLO | WaR SOLO VaR DEL
1 MES CARTERA L VaR INTERES | CREDITO | BOLSA DIVISA | FOMDOS CONTADO | DERIV BEMCH
BOREAS CARTERA CRECIMIENTO, FI 8.40 17.28 51.88 1.02 0.21 18.84 7.42 230 18,04 0.71 18,75
HARMATAMN CARTERA CONSERVADORA, F 384 7.87 23,48 4,34 1,02 5,25 3.04 0.58 7.4 0,09 8,04
MISTRAL CARTERA EQUILIBRADA, FI 6,05 12.28 36.984 351 087 11.55 4,81 0.85 12,78 0.43 13.48
ADRIZA GLOBAL, FI 8.7 19,28 50.28 022 0.14 21.94 7.02 0,75 12,70 8.01 11.48
AMEIMON REMTA FIJA, FI 3,53 7.23 21.57 540 2m 0.00 0,12 0.00 8,64 0.85 368
J ORTO PLAZD RESPOMSABLE 0,74 5 4,50 1,18 1,32 0.00 0.91 0.oo 2,89 3.14 1.73
ALISIO CARTERA ISR, F 4,01 10,05 20,96 4,00 020 8.48 4,14 0.54 10,12 0,12 17.72
TRESSIS CARTERA ECO30, FI 0,83 20,13 60.02 0,00 0.00 2m 537 0,00 20,12 0.00 11.85
COMCIENCIA ETICA, FI 3,76 7.7 22.98 4,04 1.79 3.88 0,74 0,00 .M 0.00 -
SIROCO TEMDEMNCIAS ISR, FI 8,10 18.65 55.60 0,00 0,00 20,66 9,82 0.668 18,37 0.24 2441
TRESSIS CAUDAL MARCEA, FI 8,85 18,13 54.05 0,00 0.00 20.11 742 1.45 18,74 0.68 27,20
TRESSIS CAUDAL NORA, FI 3,52 721 21.49 6,52 1.56 0.00 1.28 0,00 7.21 0.00 3,80
TRESSIS CAUDAL SELLA, FI 8,70 13.72 40,20 378 0,73 12.24 1.57 0,25 13,72 0.00 14,88
TRESSIS CAUDAL EBRO, FI 045 082 2,73 0,58 0,75 0.00 0.00 0.oo 0,82 0.00 1.20
TRESSIS CAUDAL UROLA, FI 8,69 13,71 40,87 3,20 0,77 13,23 517 048 14,10 0,44 13,11
TRESSIS CAUDAL DUERD, FI 6,67 13.66 40,73 3,25 0.75 13.18 4,74 042 13.44 0.29 15,58
TRESSIS CAUDAL ARLANZA, FI TIT 15.93 47.48 1.81 0.59 16.58 5,24 0,59 16,38 D.42 19,67
TRESSIS CAUDAL GEMIL, FI 8,25 12,81 3818 238 D68 12,96 4,88 D12 13,29 0.53 14,12
TRESSIS CAUDAL GUALLIA, FI 1,18 2,38 7.0 0,32 048 212 0,00 0,00 238 0,00 -

A fecha 30/06/2024, las carteras que mas VaR representan son las siguientes:
- TRESSIS CARTERA ECO30, FI (20,13%)
- ADRIZA GLOBAL FI (19,89%)
- SIROCO TENDEMNCIAS ISR, FI (18,65%)
- TRESSIS CAUDAL MARCEA, FI (18,13%)

© 2025, Tressis GeStIén SGIIC, SAU Datos a 31-06-24. Fuente: SERFIEX. 46
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AMEINON Renta Fija, FI A .le:!;ﬁi?en‘nsc

I
CNMV

e R

Registro CNMV: 7 de febrero 2014, con el nimero 4700

. J

- N
Inversores conservadores que buscan invertir en renta fija en
. euros, conservando el principal aportado al plazo de inversion
Perfil Inversor ) .. ,
recomendado y obteniendo una renta peridodica a traves de un
dividendo semestral. El fondo no tiene un indice de referencia
. determinado. »
o ,/

e I\
Riesgo 3,enunaescaladela? | [ 1
o J
- Y
Horizonte de ~
.2 Por lo menos 3 anos.
Inversion L )

/ ~
Criterios de Renta fija en euros de todo tipo y bajo criterios puramente
ML el financieros.

- /
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AMEINON Renta Fija, FI A Egﬁ‘i‘e‘..sc

Estrategia ‘ 100% Emisores PUblicos / Privados

s
referencia No tiene
Sin restriccion. Puede acaparar hasta el 100% en emisiones sin rating y/o
en grado especulativo.

'
medio No tiene
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AMEINON Renta Fija, FI
]
Clase de Dirigido Comision de Gastos Minimo de ISIN Comision de
Accion Gestion Corrientes! Inversion Deposito
Unica Retail e 0,50% anual 0,60% anual n.a ES0109191009 0,08%
Institucional

Dividendo: Pago semestral (mayo y noviembre), NO obligatorio y NO acumulativo.

Namero LEI y CIF:

95980020140005657605 / V86936861

Liquidez: Diaria; N° Participes? : 132

Gestor: Javier Muhoz

Depositario: Banco Inversis

Administrador: ADEPA Asset Servicing Spain SL

Auditor: EY

Plataformas distribucion: Tressis SV

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU
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Parametros

41 emisiones (IIC 2%)

7,8 Mio EUR

132 participes
Divisa: 4,6% (GBP); 5,0% (JPY)

Derivados: +5 JYH5

TIR: 3,3%

Duracion Modificada : 3,2%

Volatilidad (desde inicio): 2,50%

Etiguetas de fila |E| Suma de Effective2_2

cash 6,14%
AAA 14,11%
AA- 4,34%
Aal 2,87%
Aa3 1,45%
A 4,35%
A- 2,76%
A3 2,86%
Baal 25,44%
Baa3 9,95%
BBB 2,70%
BBB- 4,31%
BBB+ 4,26%
BB+ 2,95%
BB 5,75%
NO RATED 5,75%
Total general 100,00%

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU
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1-3a 3-7a >7a

m Corp mGovt mcash m|IC =

MMkt

5,66% 1,89%

‘\ 50,00%
/_
o ..

1 Datos a 14-01-2025, Clase R.
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Atresss

EmISIOneS JI‘ Sub. / AT]. GESTION SGIIC
|
ACTUAL

Etiquetas de fila * | Suma de Effective  Suma de w Suma de yld cnv bid
REPSM 4 1/2 03/25/2075 205.714 2,6% 4,54
RABOBK 4 5/8 PERP 203.054 2,6% 4,96
SABSM 5 5/8 05/06/26 106.414 1,4% 3,36
CABKSM 5 7/8 PERP 204.682 2,6% 5,35
UCAJLN 3 1/8 07/19/32 98.906 1,3% 4,04
SANTAN 5 04/22/34 107.495 1,4% 3,86
Total general 926.265 11,8%

ANTERIOR, antes nov. 2024

Etiquetas de fila Suma de Effective Sumade w Suma de yld cnv bid
Obgs. AXA Perp Float 2049 93.162 1,3% 3,10
Obgs. BANCO BILBAO VIZCAYA 6% 15/01/26 202.870 2,9% 6,19
Obgs. Banco Sabadell 5,625% 06/05/26 104.346 1,5% 3,93
Obgs. BANCO SANTANDER SA 5.0 22/01/29 103.434 1,5% 4,41
Obgs. CAIXABANK SA 5.875% 197.668 2,8% 6,29
Obgs. Repsol Intl. Finan 4,5% 25/03/75 201.784 2,9% 5,14
Obgs. UNICAJA BANCO SA 3.125 01/27 97.398 1,4% 5,29
Obgs.Abertis Finace 2,625% Perp 95.522 1,4% 4,72
Obgs.Coop. Rabobank 4,625% Perp 197.274 2,8% 5,80
Total general 1.293.458 18,4%

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU ! Datos a 14-01-2025. 53
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Dividendo Historico GESTION SGIIC

Rentabilidad Dividendo Pagado

nov.-24
may.-24
nov.-23
may.-23
nov.-22
may.-22
nov.-21
may.-21
nov.-20
may.-20
nov.-19
may.-19
nov.-18
may.-18
nov.-17
may.-17
nov.-16
may.-16
nov.-15
may.-15

0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% 1,60%
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MCORNINGSTAR
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AmEinUn Renta F|]a FI |EI:'3gist'555:ars

el Rating

Rating Momingstar™{Relativo a la categoria) NN
Rentabilidad Morningztar Risago Maorningatar Rating Morningztar™

3 afios Sobre la media Media e

b aflos Sobre |a media Wedia e

10 afos Media Media e

Globa Sobre la mediz lediz e

CETEQ:I'I'E RF Flaxibla EUR Pinche agui para ver nuestra metodologia

Madides de volatilidad MNN2I024

Volatilidad 438 % Ratio de Sharpe -0.07

Rentabilidad media 3a 1.95 %

Entadizticaz modernas da carters JNZanz4 N0

indica sstindar indice ajustada

Marningstar EZN Core Bd GR EUR  Markit iBoxx EUR Corp Subardinated TR
Beta 044 0,51

232 0.31

p=
g
3

(%]

[=4]

Datos a enero 2025.
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Atresss

VaR GESTION SGIIC

[PERIODO: | 30-jun.-24 |

VaR 99% VaR 95 %, 1 Aho

MOMERE IIC WVaR 20%, VaR TOTAL | COMDITIONA VaR 11?0 VaR VaR VaR VaR VaR S0OLO | WaR SOLO VaR DEL
1 MES CARTERA L VaR INTERES | CREDITO | BOLSA DIVISA | FOMDOS CONTADO | DERIV BEMCH
BOREAS CARTERA CRECIMIENTO, FI 8.40 17.28 51.88 1.02 0.21 18.84 7.42 230 18,04 0.71 18,75
HARMATAMN CARTERA CONSERVADORA, F 384 7.87 23,48 4,34 1,02 5,25 3.04 0.58 7.4 0,09 8,04
MISTRAL CARTERA EQUILIBRADA, FI 6,05 12.28 36.984 351 087 11.55 4,81 0.85 12,78 0.43 13.48
ADRIZA GLOBAL, FI 8.7 19,28 50.28 022 0.14 21.94 7.02 0,75 12,70 8.01 11.48
AMEIMON REMTA FIJA, FI 3,53 7.23 21.57 540 2m 0.00 0,12 0.00 8,64 0.85 368
J ORTO PLAZD RESPOMSABLE 0,74 5 4,50 1,18 1,32 0.00 0.91 0.oo 2,89 3.14 1.73
ALISIO CARTERA ISR, F 4,01 10,05 20,96 4,00 020 8.48 4,14 0.54 10,12 0,12 17.72
TRESSIS CARTERA ECO30, FI 0,83 20,13 60.02 0,00 0.00 2m 537 0,00 20,12 0.00 11.85
COMCIENCIA ETICA, FI 3,76 7.7 22.98 4,04 1.79 3.88 0,74 0,00 .M 0.00 -
SIROCO TEMDEMNCIAS ISR, FI 8,10 18.65 55.60 0,00 0,00 20,66 9,82 0.668 18,37 0.24 2441
TRESSIS CAUDAL MARCEA, FI 8,85 18,13 54.05 0,00 0.00 20.11 742 1.45 18,74 0.68 27,20
TRESSIS CAUDAL NORA, FI 3,52 721 21.49 6,52 1.56 0.00 1.28 0,00 7.21 0.00 3,80
TRESSIS CAUDAL SELLA, FI 8,70 13.72 40,20 378 0,73 12.24 1.57 0,25 13,72 0.00 14,88
TRESSIS CAUDAL EBRO, FI 045 082 2,73 0,58 0,75 0.00 0.00 0.oo 0,82 0.00 1.20
TRESSIS CAUDAL UROLA, FI 8,69 13,71 40,87 3,20 0,77 13,23 517 048 14,10 0,44 13,11
TRESSIS CAUDAL DUERD, FI 6,67 13.66 40,73 3,25 0.75 13.18 4,74 042 13.44 0.29 15,58
TRESSIS CAUDAL ARLANZA, FI TIT 15.93 47.48 1.81 0.59 16.58 5,24 0,59 16,38 D.42 19,67
TRESSIS CAUDAL GEMIL, FI 8,25 12,81 3818 238 D68 12,96 4,88 D12 13,29 0.53 14,12
TRESSIS CAUDAL GUALLIA, FI 1,18 2,38 7.0 0,32 048 212 0,00 0,00 238 0,00 -

A fecha 30/06/2024, las carteras que mas VaR representan son las siguientes:
- TRESSIS CARTERA ECO30, FI (20,13%)
- ADRIZA GLOBAL FI (19,89%)
- SIROCO TENDEMNCIAS ISR, FI (18,65%)
- TRESSIS CAUDAL MARCEA, FI (18,13%)

© 2025, Tressis GeStIén SGIIC, SAU Datos a 31-06-24. Fuente: SERFIEX. 56



: : At y
Ameinon RF. Portfolio BBG A GE‘;E&?&
I
As Of Date Currency Portfolio Benchmark Classification
01/17/25 EUR AMEINON RF LBEATREU None
Market Value (%) Yield to Mat Yield to Worst OAD OAD [cntr] OAS OAC S-OAS S-OAD Index Rtg

Total

AMEINON RF 100 3,18 3,13 3,39 3,39 71,74 0,28 60,72 3,34 A2/A3

LBEATREU 100 2,93 2,93 6,30 6,30 57,94 0,77 54,20 6,18 AA3/A1l

Difference - 0 0,25 0,19 - 2,91 - 2,91 13,81 - 0,49 6,52 - 2,84 A2/A3

Par Amt Mkt Val Yieldto Mat Yield to Worst OAD OAD [cntr] OAS S-OAS S-OAD Index Rtg

CABKSM 5 % PERP 200.000 206.275 4,73 4,73 2,58 0,07 252,48 - 0,04 236,36 2,54 BA2
RABOBK 4 % PERP 200.000 201.226 6,22 4,23 0,92 0,03 18858 0,01 176,61 0,90
ABNANV 3 % 04/20/25 100.000 102.994 2,92 2,92 0,25 0,00 47,38 0,00 10,85 0,25 Al
ACSSCE 1% 04/20/26 100.000 199.939 3,03 3,03 1,19 0,03 77,27 - 0,04 64,87 1,18 BAA3
ANESM 5 % 04/23/31 100.000 109.517 4,03 3,99 5,14 0,08 167,42 0,35 158,30 5,07 BAA3
ARQUIM 4 % 12/28/26 100.000 203.619 3,75 3,75 1,86 0,05 157,12 0,04 141,04 1,84
BFCM 4 % 03/13/29 100.000 107.471 3,07 3,07 3,72 0,06 84,47 0,17 71,39 3,68 Al
CAJAMA 809/22/26 100.000 211.491 3,13 3,13 0,67 0,02 72,12 0,01 59,03 0,67 BAA3
CEDTDA 3 7% 05/23/25 100.000 205.799 2,77 2,77 0,34 0,01 32,54 0,00 4,61 0,34 AA2
CEPSA 2% 02/13/26 100.000 101.372 2,92 2,92 0,98 0,01 59,19 - 0,10 47,21 0,98 BAA3
MCFP 3 % 02/05/30 100.000 104.064 2,93 2,91 4,46 0,06 61,78 0,25 51,10 4,39 AA3
NTGYSM 1% 01/29/28 100.000 194.213 3,00 3,00 2,86 0,08 81,8 0,06 6581 2,82 BAA2
NTGYSM 3 % 10/02/34 100.000 200.006 3,72 3,72 8,10 0,22 122,51 0,76 124,91 7,95 BAA2
PIKLIN 5.15 12/14/26 100.000 208.472 3,07 3,07 1,83 0,05 89,13 0,04 72,87 1,81
RABOBK 3.106 06/07/33 100.000 205.976 2,94 2,94 7,30 0,21 53,46 0,62 50,43 7,20 AAA

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU Datos a 17-01-2025. Fuente BBEG 57






Atresss

Adriza Renta Fija CP Responsable GESTION SGIIC

I
RENTABILIDAD NETA (V.L.):

CLASE R
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual
2017 -0,01% -0,32% -0,43% -0,12% -0,88%
2018 0,18% -0,20% -0,05% 0,09% -0,50% 0,06% 0,18% -0,24% 0,18% -1,34% -1,14% -0,09% -2,85%
2019 0,10% 0,22% 0,21% 0,17% -0,07% 0,11% 0,22% -0,04% -0,01% -0,19% 0,06% 0,05% 0,84%
2020 0,13% -0,16% -2,29% 0,81% 0,31% 0,38% 0,17% 0,09% -0,04% 0,14% 0,35% -0,06% -0,21%
2021 0,07% 0,00% 0,25% -0,04% -0,07% 0,12% -0,02% -0,01% 0,10% -0,05% -0,37% 0,14% 0,11%
2022 -0,15% -0,34% 0,07% -0,24% 0,02% -0,97% 0,52% -0,47% -0,61% 0,43% 0,55% -0,11% -1,30%
2023 0,40% -0,03% 0,04% 0,12% 0,33% -0,03% 0,44% 0,29% 0,22% 0,24% 0,66% 0,74% 3,48%
2024 0,44% 0,08% 0,45% 0,17% 0,29% 0,41% 0,55% 0,26% 0,50% 0,19% 0,56% 0,27% 4,24%
Rentabilidad Acumulada 5a: 6,35%
TAE: 1,24%
Volatilidad 5a (M): 1,54%
CLASE I
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual
2019 0,17% 0,19% -0,05% 0,12% 0,24% -0,02% 0,00% -0,17% 0,07% 0,07% 0,62%
2020 0,14% -0,14% -2,27% 0,82% 0,32% 0,39% 0,19% 0,11% -0,02% 0,15% 0,37% -0,04% -0,01%
2021 0,09% 0,02% 0,27% -0,03% -0,06% 0,13% 0,00% 0,01% 0,11% -0,04% -0,35% 0,16% 0,31%
2022 -0,13% -0,33% 0,08% -0,22% 0,04% -0,95% 0,54% -0,46% -0,60% 0,44% 0,57% -0,09% -1,11%
2023 0,42% -0,01% 0,06% 0,13% 0,35% -0,01% 0,46% 0,31% 0,23% 0,26% 0,68% 0,76% 3,69%
2024 0,55% 0,09% 0,47% 0,19% 0,31% 0,42% 0,57% 0,27% 0,52% 0,20% 0,57% 0,28% 4,45%
Rentabilidad Acumulada 5a: 7,42%
TAE: 1,44%
Volatilidad 5a (M): 1,53%
RENTABILIDAD BRUTA:
CLASE R
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual
2017 -0,01% -0,27% -0,38% -0,07% -0,73%
2018 0,23% -0,16% 0,00% 0,13% -0,44% 0,11% 0,23% -0,19% 0,23% -1,28% -1,09% -0,04% -2,25%
2019 0,16% 0,27% 0,26% 0,22% -0,01% 0,15% 0,27% 0,01% 0,04% -0,13% 0,11% 0,10% 1,45%
2020 0,18% -0,11% -2,20% 0,84% 0,35% 0,42% 0,22% 0,14% 0,01% 0,18% 0,39% -0,01% 0,39%
2021 0,12% 0,05% 0,29% 0,00% -0,02% 0,16% 0,03% 0,04% 0,14% 0,00% -0,31% 0,19% 0,70%
2022 -0,09% -0,29% 0,11% -0,18% 0,07% -0,89% 0,56% -0,41% -0,55% 0,46% 0,58% -0,06% -0,68%
2023 0,44% 0,02% 0,09% 0,16% 0,37% 0,02% 0,48% 0,33% 0,26% 0,28% 0,69% 0,76% 3,97%
2024 0,47% 0,12% 0,48% 0,21% 0,33% 0,44% 0,58% 0,30% 0,53% 0,23% 0,58% 0,30% 4,66%
Rentabilidad Acumulada 5a: 9,30%
TAE: 1,80%
Volatilidad 5a (M): 1,49%
CLASE I
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual
2019 0,20% 0,22% -0,02% 0,15% 0,27% 0,01% 0,03% -0,13% 0,11% 0,10% 0,94%
2020 0,18% -0,11% -2,23% 0,85% 0,36% 0,42% 0,22% 0,14% 0,01% 0,18% 0,40% -0,01% 0,37%
2021 0,12% 0,05% 0,30% 0,00% -0,02% 0,16% 0,03% 0,04% 0,14% 0,00% -0,32% 0,19% 0,69%
2022 -0,10% -0,29% 0,11% -0,18% 0,07% -0,91% 0,57% -0,42% -0,56% 0,47% 0,59% -0,06% -0,71%
2023 0,45% 0,02% 0,09% 0,16% 0,38% 0,02% 0,49% 0,34% 0,26% 0,28% 0,70% 0,78% 4,02%
2024 0,48% 0,12% 0,49% 0,21% 0,34% 0,45% 0,59% 0,30% 0,53% 0,23% 0,59% 0,31% 4,74%
. bjli C ada 5a: 9,37%
© 2025, Tressis GeSfRACSISH LRY Tanon 59

Volatilidad 5a (M): 1,51%



Tressis Caudal / Ebro

Atresss

GESTION SGIIC

I
CLASE R RENTABILIDAD NETA (V.L.):
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre Noviembre Diciembre Anual
2022 -0,40% -0,40%
2023 0,14% 0,09% 0,12% 0,19% 0,22% 0,16% 0,27% 0,31% 0,22% 0,35% 0,36% 0,39% 2,85%
2024 0,24% 0,19% 0,32% 0,25% 0,30% 0,31% 0,36% 0,31% 0,36% 0,21% 0,34% 0,19% 3,43%
Rentabilidad Acumulada desde inicio: 5,95%
TAE: 2,81%
Volatilidad Inicio (M): 0,54%
CLASE 1
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre Noviembre Diciembre Anual
2022 0,00% 0,00%
2023 0,15% 0,10% 0,12% 0,20% 0,23% 0,17% 0,28% 0,32% 0,23% 0,36% 0,37% 0,40% 2,95%
2024 0,25% 0,20% 0,33% 0,26% 0,31% 0,32% 0,37% 0,32% 0,37% 0,22% 0,35% 0,20% 3,54%
Rentabilidad Acumulada desde inicio: 6,59%
TAE: 3,11%
Volatilidad Inicio (M): 0,34%
CLASE R RENTABILIDAD BRUTA:
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre Anual
2022 -0,36% -0,36%
2023 0,18% 0,13% 0,16% 0,23% 0,26% 0,20% 0,31% 0,35% 0,26% 0,39% 0,40% 0,43% 3,33%
2024 0,28% 0,23% 0,35% 0,29% 0,34% 0,34% 0,40% 0,35% 0,40% 0,24% 0,37% 0,22% 3,88%
Rentabilidad Acumulada desde inicio: 6,95%
TAE: 3,28%
Volatilidad Inicio (M): 0,54%
CLASE I
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre Noviembre Diciembre Anual
2022 0,00% 0,00%
2023 0,18% 0,13% 0,16% 0,23% 0,26% 0,20% 0,31% 0,35% 0,26% 0,39% 0,40% 0,43% 3,37%
2023 0,28% 0,23% 0,36% 0,29% 0,34% 0,35% 0,40% 0,35% 0,40% 0,25% 0,38% 0,23% 3,93%
Rentabilidad Acumulada desde inicio: 7,43%
TAE: 3,50%
Volatilidad Inicio (M): 0,35%

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

60



Ameinon Renta Fija, FI

Atresss

GESTION SGIIC

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual

2014 0,15% 0,43% 0,65% 0,55% 0,57% 0,34% 0,84% -0,02% 0,07% 0,05% 0,65% 4,37%
2015 1,50% 1,65% 0,35% -0,72% -2,32% -0,59% 0,77% -0,84% -1,29% 1,52% -0,99% -3,91% -4,92%
2016 0,76% -0,57% 1,66% 0,21% -0,85% 0,32% 1,31% 0,37% -0,32% -0,21% -1,48% 0,77% 1,92%
2017 0,01% 0,79% 0,12% 0,60% -0,60% -0,07% 0,86% 0,13% 0,34% 1,48% -1,54% -0,33% 1,77%
2018 1,02% -0,59% 0,15% 0,19% -2,53% -0,12% 0,90% -0,39% 0,24% -1,02% -2,36% -0,16% -4,64%
2019 0,99% 0,74% 0,50% 0,77% -1,59% 0,82% 0,63% 0,26% 0,50% 0,18% -0,58% 0,58% 3,84%
2020 0,45% -0,94% -6,37% 2,13% 0,14% 0,92% 0,84% 0,85% -0,78% -0,13% 1,15% 0,77% -1,22%
2021 0,33% 0,53% 0,41% 0,23% -0,90% 0,29% 0,55% 0,01% -0,01% -0,89% -1,45% 0,32% -0,59%
2022 -0,94% -2,61% -0,45% -1,22% 0,49% -3,22% 2,05% -1,11% -1,69% 1,06% 0,96% -1,28% -7,81%
2023 1,57% -0,48% 1,33% 0,59% 0,42% -0,13% 0,53% 0,73% -0,61% 0,59% 1,97% 1,81% 8,61%
2024 0,42% -0,18% 0,90% -0,39% -0,50% 1,00% 1,63% 0,60% 1,19% -0,82% 1,27% -0,84% 4,33%

Rentabilidad Acumulada desde inicio: 4,55%

TAE: 0,41%

Volatilidad Inicio: 4,18%

Rentabilidad CON Dividendo
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Anual

2014 0,15% 0,43% 0,65% 0,55% 0,57% 0,34% 0,84% -0,02% 0,07% 0,05% 0,65% 4,37%
2015 1,50% 1,65% 0,35% -0,72% -1,38% -0,59% 0,76% -0,83% -1,27% 1,51% 0,16% -3,83% -2,81%
2016 0,74% -0,55% 1,62% 0,20% 0,33% 0,31% 1,27% 0,35% -0,31% -0,21% -0,29% 0,73% 4,25%
2017 0,01% 0,76% 0,11% 0,58% 0,63% -0,07% 0,81% 0,12% 0,32% 1,40% -0,10% -0,31% 4,34%
2018 0,96% -0,55% 0,14% 0,17% -1,28% -0,11% 0,83% -0,36% 0,22% -0,94% -1,62% -0,15% -2,70%
2019 0,91% 0,68% 0,46% 0,71% -0,46% 0,74% 0,57% 0,24% 0,45% 0,16% 0,45% 0,53% 5,56%
2020 0,41% -0,84% -5,72% 1,90% 1,23% 0,81% 0,75% 0,76% -0,69% -0,12% 1,92% 0,68% 0,84%
2021 0,29% 0,47% 0,37% 0,21% 0,24% 0,25% 0,48% 0,01% -0,01% -0,78% -0,23% 0,28% 1,58%
2022 -0,81% -2,25% -0,39% -1,05% 0,42% -2,76% 1,75% -0,95% -1,44% 0,90% 0,82% -1,10% -6,73%
2023 1,34% -0,41% 1,14% 0,51% 0,36% -0,11% 0,45% 0,62% -0,52% 0,50% 1,69% 1,56% 7,34%
2024 0,36% -0,16% 0,77% -0,33% 0,08% 0,86% 1,40% 0,52% 1,03% -0,71% 1,59% -0,72% 4,76%

Rentabilidad Acumulada desde inicio: 21,75%

TAE: 1,82%

Volatilidad Inicio: 3,59%

Dividendos abonados (inicio 7-Feb.-2014):
- 15-Mayo-2015. 0,10 euros brutos con cargo al ejercicio 2015.

- 16-Noviembre-2015. 0,12 euros brutos con cargo al ejercicio 2014.

- 16-Mayo-2016. 0,12 euros brutos con cargo al ejercicio 2016.

- 16-Noviembre-2036. 0,12 euros brutos con cargo al ejercicio 2016.

- 16-Mayo-2017. 0,13 euros brutos con cargo al ejercicio 2016.

- I5-Noviembre-2017. 0,15 euros brutos con cargo al ejercicio 2017.

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

- 16-M ayo-2018. 0,12 euros brutos con cargo al ejercicio 2017.

- I5-Noviembre-2018. 0,06 euros brutos con cargo a patrimonio 2018.
- 15-Mayo-2019. 0,11euros brutos con cargo al ejercicio 2019.

- 15-Noviembre-2019. 0,11euros brutos con cargo al ejercicio 2019.

- 15-Mayo-2020. 0,12 euros brutos con cargo al ejercicio 2019.

- 15-Noviembre-2020. 0,10 euros brutos con cargo al ejercicio 2020.

- 15-Mayo-2021 0,12 euros brutos con cargo al ejercicio
- 15- Noviembre-2021 0,12 euros brutos.

- 15- Mayo-2022. 0,00 euros brutos.

-15-Nov.-2022. 0,00 euros brutos.

- 15- Mayo-2023. 0,00 euros brutos.

-15- Nov.-2023. 0,00 euros brutos.

- 15- Mayo-2024. 0,06 euros brutos.
-15- Nov.-2024. 0,06 euros brutos.
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Adriza RFCPR Vs TRESSIS CAUDAL / EBRO A E!sﬁﬁ?eﬁ:

_ ADRIZA RFCPS, FI TRESSIS CAUDAL / EBRO

GESTORA TRESSIS GESTION SGIIC, S.A. TRESSIS GESTION SGIIC, S.A.
ADMINISTRADOR INVERSIS GESTION SGIIC, S.A. INVERSIS GESTION SGIIC, S.A.
DEPOSITARIO BANCO INVERSIS, S.A. BANCO INVERSIS, S.A.
AUDITOR EY Bailen 20 Auditores, SL
HORIZONTE INVERSION 1 afio 9 meses
CATEGORIA Renta Fija Euro Corto Plazo Renta Fija Euro Corto Plazo

Inversién en toda la curva y
ESTRATEGIA activos, ajustando la duracion “Buy & Hold”
con derivados

ROTACION ACTIVOS BAJA MUY BAJA

MUY CONSERVADOR
(Alternativa a IIC con objetivo
concreto de rentabilidad NO
garantizado).

PERFIL INVERSOR CONSERVADOR
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_ ADRIZA RFCPS, FI TRESSIS CAUDAL / EBRO

ESG
RENTA VARIABLE

ACTIVOS RF

INDICE REFERENCIA

IIC

VOLATILIDAD
Riesgo (escala 1-7)
EMISORES
NO rating /HY
DURACION
DIVISA

EMERGENTES

© 2025, Tressis Gestion SGIIC, SAU

SI (art.8 Reglamento 2019/2088 SFDR)
NO

RF Publica/Privada

Bloomberg Euro-Agregatte 1-3 yr
Total Return Index Hedged
(HO2109EU Index)

Max. 10%

Max. 2%
2
OCDE (fundamentalmente €)
Hasta 100%
6-12 meses
10%

10%

Atresss

GESTION SGIIC

NO
NO

RF Publica/Privada

Bloomberg Euro Corporate 0-1
Year Unhedged
(I36274EU Index)

NO

Max. 2%
2
EURO (OCDE en menor medida)
Hasta 25%
6 meses (rango 3-12m.)
NO

NO

63
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TRESSIS CAUDAL

Clase R 10 euros 10 euros
50 pb 40 pb
1.000.000 euros
Clase I independiente/empleados 1.500.000 euros
COMISION DE y agentes
GESTION
30 pb 30 pb
Gestion Carteras /
Clase C Asesoramiento NO
Clase R
COMISION
DEPOSITARIO SEES I 3 [7le
Clase C
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Rentabilidades GESTION SGIIC

»

Patrimonio YTD 2S24 12M 3a 5a fy2023 fy2024
30.906.359 [ AL 4,49% 18,24%  1727%  28,82% 14,92% 14,97%
8.436.848 [l 473% 18,78%  18,82%  31,77% 15,33% 15,50%
61.776.215 [ONAL) 2,34% 4,12% 6,65% 6,33% 3,48% 4,24%
Adriza RF CP Sostenible, FI 15.357.943 [OOSRl 7,29% 7,40% 3,69% 4,45%
5.589.178 [FONOAL) 2,45% 4,33% 7,29% 7,40% 3,69% 4,45%
Ameinon RF, FI 7.758.591 [EONNL I eHolsV) 4,02% 4,13% 1,58% 8,61% 4,33%
Harmatan C. Conservadora, FI 44.019.904 EEOWVETY) 3,89% 7,10% 3,55% 7,60% 7,11% 7,36%
170.190.137 [ORIESLZ) 459%  11,33% 5,83% 15,73%  9,67% 11,22%
27.420.328 [ONE) 4,98% 12,17% 8,24% 20,15% 10,50% 12,05%
151.146.358 ORI 6,13% 18,08%  16,02%  37,19% 13,30% 17,60%
17.664.183 [FIORE(S) 6,45% 18,79%  18,13%  41,36% 13,98% 18,31%
42.091.118 [EONO[SLZMS I REtel) 8,75% 3,40% 9,27% 8,05% 8,87%
7.493.454 [EONOISTZR I RGIe ) 9,18% 4,65% 11,47%  8,49% 9,31%
Siroco Tendencias ISR, FI 18.489.180 (IS 7,06% 22,98% 13,29% 11,68% 19,15%
9.118.004 [FHOZEL) 2,61% 5,50% 1,30% 7,48% 4,71%
8.416.066 0PN 2,79% 5,87% 2,37% 7,85% 5,08%
10.242.430 Rl 3,66% 1580%  2537%  47,78% 18,04% 10,34%
3.044.590 [ARIELT 390% 16,39% 27,48% 51,77% 18,70% 10,91%

Adriza Global, FI

Mistral C. Equilibrada, FI

Boreas C. Crecimiento, FI

Alisio C. Sostenible ISR, FI

Conciencia Etica, FI

Tressis C. ECO 30, FI
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Rentabilidades

Tressis Caudal / NORA

Tressis Caudal / NARCEA

Tressis Caudal / SELLA
Tressis Caudal / UROLA

Tressis Caudal / EBRO
Tressis Caudal / DUERO

Tressis Caudal / ARLANZA

Tressis Caudal / GENIL
Tressis Caudal / GUALTJA

IPDF, FIL

IBEX Index
SX5E Index
SXXP Index
INDU Index
SPX Index
CCMP Index
NKY Index
H02109EU Index
I36274EU Index
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Clase R

Patrimonio
15.137.246

Clase 1

3.648.846

Clase R

17.623.795

Clase 1

7.202.292

2.304.804

Clase R

325.686

Clase I

20.768.973

Clase R

72.628.112

Clase 1

6.629.892

Duero R

10.818.464

Duero BP

11.510.502

Duero I

9.561.215

Clase R

22.481.166

Clase I

13.138.080

8.992.483

Clase R

25.960

Clase 1

1.360.610

Clase BP

1.738.770

YTD
-0,47%
-0,46%

1,05%

1,08%
0,18%
0,22%
0,26%
0,03%
0,03%
0,69%
0,70%
0,72%
0,77%
0,81%
0,62%

1,06%

1,10%

Clase 1

12.587.285

Ibex 35

EuroStoxx 50

Stoxx 600

D]

S&P 500

Nasdaq Comp.

Nikkey

BBG Euro-Aggr

BBG Euro Corp

2,12%
4,31%
2,45%
1,43%
0,95%
0,14%
-3,31%
-0,14%
0,14%

2524
2,13%
2,21%
6,36%
6,68%
2,28%
4,98%
5,38%
1,79%
1,84%
4,62%
4,76%
5,02%
6,88%
7,37%
6,15%
2,11%
2,52%
-100,00%
-100,00%
5,95%
0,04%
-0,74%
8,76%
7,71%
8,90%
0,79%
2,94%
2,14%

12M
2,45%
2,60%
20,61%
21,34%
7,48%
12,78%
13,63%
3,39%
3,49%
12,58%
12,86%
13,43%
16,46%
17,51%
14,50%

18,48%
14,85%
9,93%
15,50%
24,58%
29,40%
8,29%
3,72%
4,23%

3a

34,45%
19,54%
8,08%
20,16%
27,33%
29,84%
37,15%
2,42%
7,93%

5a

-100,00%
-100,00%
23,69%
35,31%
23,66%
47,29%
79,01%
106,67%
61,17%
2,01%
7,90%

A

)

fy2023 fy2024

4,02%
4,18%
14,40%
15,09%
5,52%
7,58%
8,39%
2,85%
2,95%

12,65%
13,16%
22,76%
19,19%
12,73%
13,70%
24,23%
43,42%
28,24%
4,02%
3,69%

Datos a 16-15 enero 2025.

2,75%
2,90%
19,91%
20,63%
7,24%
12,63%
13,48%
3,43%
3,54%
12,05%
12,33%
12,90%
15,73%
16,77%
13,94%

-100,00%
-100,00%
14,78%
8,28%
5,98%
12,88%
23,31%
28,64%
19,22%
3,66%
4,24%

tresss

GESTION SGIIC
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Acerca del Gestor GESTION SGIIC

»

Licenciado en Ciencias Econdmicas por CUNEF, EMBA por el IESE vy titulado CESGA (Certified ESG Analyst). Ha sido
Director de Inversiones de March Gestidon SGIIC y gestor de fondos en Santander Gestidon de Activos. Durante 10 afos
trabajéo en Banif como responsable del departamento de Renta Fija, Analista Financiero y Gestor de Sicavs. Tiene
amplia experiencia en mercados monetarios y de renta fija, asi como en productos garantizados y alternativos.
Durante cuatro anos desarrolld su labor profesional en Tressis, SV como responsable de la gestion de IIC

posteriormente se incorpora a Tressis Gestion SGIIC como Director General.

Javier Mufioz gestiona actualmente los fondos Ameinon Renta Fija FI, Adriza Renta Fija Corto Plazo
Responsable, FI y el compartimento de Tressis Caudal, FI: Tressis Caudal / EBRO, invirtiendo el 100% de la
exposicion total en activos de renta fija publica o privada, asi como en instrumentos de mercado monetario y
cualquier otro activo de renta fija, incluyendo en distintas divisas. Ha sido responsable igualmente de vehiculos de
inversion tanto en grado de inversién como en “High Yield”, ademas de tener experiencia en fondos especializados en
bonos convertibles, Fondos de Pensiones de Empleo, disefio y gestidon de Fondos Garantizados y vehiculos de inversién

de banca privada (sicav, carteras gestionadas, SIM, etc.).

Javier Muioz Ortega

Fuente: CITYWIRE, noviembre 2024. Scoring de acuerdo rentabilidad/riesgo de los fondos gestionados.
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Disclaimer GESTION SGIIC

“El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos
financieros particulares de las personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores,
instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicidn financiera o su perfil

de riesgo ya que éstas no han sido tomadas en cuenta para la elaboracion del presente informe.

Este documento tiene caracter exclusivamente informativo y no debe ser considerado ni utilizado como una oferta de suscripcién de Fondos de Inversion de
ningun tipo. Cualquier decision de un inversor para adquirir participaciones en el Fondo debe realizarse exclusivamente sobre la base de los términos
incorporados en el correspondiente Folleto registrado en la CNMV disponible tanto en la CNMV, y Sociedad Rectora del Mercado correspondiente, asi como a

través de las entidades comercializadoras.

Este documento ha sido preparado utilizando fuentes de informacion consideradas fiables. Sin embargo, no se garantiza la exactitud ni el caracter completo
de la informacion, ni se asume responsabilidad alguna al respecto. Los datos sobre retorno pro forma de los Fondos no esta auditada. El retorno total de los
Fondos esta sujeto a fluctuaciones de los mercados de acciones, bonos y materias primas asi como tipos de cambio. Rendimientos pasados no son garantia
o proyecciones de rendimientos futuros. Las opiniones y previsiones aqui reflejadas pueden no ser compartidas por todos los empleados de Tressis Gestidn,
SGIIC, SA. y pueden ser modificadas sin previo aviso.”
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GESTION SGIIC
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WEB EMAIL
www.tressisgestion.com tressis@tressis.com
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Q

OFICINAS CENTRALES
Jorge Manrique, 12
28006 Madrid
Espafia
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