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« Fondo de renta variable global con base a la distribucién sectorial del MSCI Global en Euros (MSDEWIN Index)(80%) y
el MSCI Europe (20%)

« La distribucidn sectorial del fondo sera como minimo igual en un 90% a la composicion del MSCI Global (DM).

« La sobre/infra ponderacion dependera de valoracidon y del comportamiento del sector.

- Busqueda de valores donde encontremos valor frente a su media historica o encontremos alguna dispersidon que le ha

hecho tener un comportamiento diferente.

« Se ira modificando en el tiempo con el objetivo de lograr tener en el medio plazo una rentabilidad superior a los

indices.

« El seguir como referencia una composicién sectorial hace que vayas ajustando la ponderacién del indice en funcién del

comportamiento de los sectores que lo componen.
« Pensamos que en un entorno de globalizacidon es mas importante la distribucion sectorial que la geografica.

« Sigue existiendo busqueda de valor dentro de los sectores aungque teniendo en cuenta los pesos dentro de los mismos.
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Al final la clave del comportamiento de los indices depende del peso de los sectores que lo componen.

Al ser el MSCI Global un indice que varia en funcién de la capitalizacién y este depende del comportamiento de los miembros de
cada indice , los sectores que mejor lo vayan haciendo tendran cada vez una presencia mayor en el indice y por lo tanto en la

cartera.

La mayor o menor ponderacion de los sectores lo hacemos en funcidén del comportamiento que estan haciendo en los ultimos

meses.

Estamos utilizando futuros de indices sectoriales con lo que se disminuye el tracking error dentro del sector.

También se toman posiciones en indices.

Para la seleccion de valores dentro de los sectores también utilizamos las tendencias de medio plazo y el analisis fundamental.
Se ha limitado la concentracién en un solo valor al 5%.

Aunque el tema geografico no es el mas importante si lo tenemos en cuenta a la hora de la seleccidén de los valores y de los

sectores, junto con el comportamiento relativo en el medio plazo.

A la hora de decidir el peso de las divisas se hace en funcidon de la tendencia de las mismas y del analisis fundamental del

comité de inversiones de Tressis teniendo como base el peso en el indice.
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« Ponderacion sectorial respecto MSCI Global : 96,6%

. Sectores sobreponderados:
« Energia
« Utilidades
+ Materiales
« Comunicaciones

« Sectores en linea:
« Consumo basico
* Financiero
* Industrial
+ Salud
« Tecnologia de la informacion

« Sectores infraponderados
« Inmobiliario/Real Estate
« Consumo discrecional
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1 %
. . Tecnologia einformacion 20638
ene-25 dic-24 dic-20
Tecnologia e informacion 20,01% 20,28% Salud E— 1B
Salud 10,87% 10,50% 0 38%
Consumo Discr. 9,38% 9,27% Consumo Discr. 9,27%
Financiero 17,99% 17,46% R P 17,99%
Financiero 17,46%
Industrial 11,94% 12,21%
Comunicaciones 8,38% 8,22% Industrial T ———,0as,
Productos basicos de consumo 7,14% 7,71%
I
Materiales 4,42% 4,45% Comunicaciones o
Utilitidades 3,20% 3,19% ; . 7,14%
Productos basicos de consumo '7,71%
Inmobiliario 1,60% 1,65%
Energia 5,06% 5,05% Materiales o 442%
Utilitidades T 339%
Inmobiliario N %’,ggz/ﬁ

Energia

M ene-25 dic-24
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actual previo
ene-25 dic-24

USA & Canc 60,56% 59,82%
Japon 4,32% 4,25% USA & Canada [ ——60,26%
Europe 33,03% 33,49% Japon [ 4,32%
Asi tral 2,099 2,449

sf austrs /09 AP curope I, 33037

Asia austral W 2,09%

mene-25 mdic-24
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Acum.
2025 4,35% 4,35%
2024 1,30% 1,82% 524% -1,41% 2,14% 0,44% 0,42% 0,02% 0,95% 0,11% 4,09% -1,12% | 14,96%
2023 7,26% 0,41% -0,64%  0,26% -0,44% 3,28% 2,94% -1,64% -1,32% -3,85% 5,37% 2,92% 14,92%
2022 -1,11% -1,99% 1,20% -2,98%  2,04% -9,22% 7,46%  -3,15% -7,79% 7,31% 3,37%  -5,43% | -11,24%
2021 -0,43% 7,44% 5,07% 0,96% 1,57% 0,66% -0,85% 1,62% -2,13% 4,18% -3,23% 5,57% 21,76%
2020 -5,11% -9,24%  -26,14% 11,96%  3,28% 1,82% -3,85%  3,52% -2,35% -1,26% 18,45% 3,85% | -11,58%
2019 8,49% -0,28% -1,12%  2,68% -0,45% -1,99% 2,17% -2,33% 0,12%  -6,68% -2,10% 1,37% 13,74%
2018 1,51% -0,28% -1,12%  2,68% -0,45% -1,99% 2,17% -2,33% 0,12%  -6,68% -2,10% -5,51% | -13,56%
2017 1,39% 1,44% 2,63% 0,94% 0,32% -0,70% 0,50% -0,63%  2,85% 0,92% -1,60% 0,95% 9,29%
2016 -10,09% -0,28% 3,15% 1,57% 1,50% -7,46% 6,51% 1,94% 2,14% 3,12% 2,88% 3,81% 8,08%
2015 1,91% 6,85% -0,46%  1,06% 0,61% -4,55% 0,88% -5,78% -6,00% 7,53% 0,84%  -3,46% | -1,60%
2014 0,49% 1,22% 0,64% 0,02% 1,55% -0,49% -0,47% 1,05% -1,03% -2,10% 1,67% -0,64% 1,86%
2013 3,00% 0,09% -0,60%  1,90% 3,65% -1,76% 3,79%  -0,60%  2,61% 4,03% 1,60% 1,08% 20,26%
2012 5,80% 1,14% -0,72% -4,21% -9,06% 7,63% 0,99% 5,16% 1,42% 1,43% 2,47% 2,46% 14,25%
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[ I 2025
anual enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre  diciembre
benchmark 3,78 4,11
A Global neto 4,86 6,38
mensual enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre  diciembre
benchmark 3,78 0,30
A Global neto 4,86 1,47
6
evolucion acumulada afio c diferencia mes a mes
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« INDICE: 80% - MSCI Global Retorno total neto en Euros
20% - MSCI Europe

« Ponderacion sectorial , 95,82% el indice

« Ponderaciéon geogréfica , 95,95% el indice

« Porcentaje inversion en renta variable neto , 95,93%

- Diferencia volatilidad contra indice a 260 dias: -2,49

« Posicion en dodlares vs indice: % de la cartera: -0,80%

- Diferencia retorno contra el indice YTD: 2,28%

« Rentabilidad anualizada a 3 afos: 9,71%

« Rentabilidad anualizada a 5 anos: 7,57%
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TELEFONO WEB - EMAIL OFICINAS CENTRALES
917 910 860 www.tressisgestion.com tressis@tressis.com Jorge Manrique, 12
28006 Madrid
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