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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 19/07/2013

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacién inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira mayoritariamente en paises miembros de la OCDE, sin descartar la inversion en paises

emergentes. El fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o
no, pertenecientea o no al grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacién més detallada sobre la politica de inversidén del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,12 0,01 0,60 0,60
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,04 -0,84 -0,15 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
o L o - s
N2 de participaciones N2 de participes » dlstl‘lll)l.l.ldos. lpor Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE | | 465.798,40 | 512.698,08 8 9 EUR 0,00 0,00 NO
1.795. 1] 1.903.207
CLASE R 954366’ 9034 07.3 312 348 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE | EUR 4.274 5.329 5.082
CLASE R EUR 16.293 27.759 29.184 33.856
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE | EUR 9,1746 12,5559 10,9847
CLASE R EUR 9,0751 12,4661 10,9598 12,6787

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisiéon de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
5 % efectivament brad % efectivamente
CLASE Sist. o efectivamente cobrado Bace de cobrado Bise ?e
Imputac. i
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE | 0,21 0,00 0,21 0,63 0,00 0,63 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CLASER 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE | .Divisa EUR

Tri tral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo fimestra nua
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Ano t-2 Ano t-3 Ano t-5
Rentabilidad IIC -26,93 -2,68 17,88 -36,31 6,90 14,30

» . Trimestre actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,61 21-09-2020 -15,81 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,18 28-09-2020 12,09 24-03-2020

(i) Soélo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A \ad Trimestral Anual
cumulado B
Medidas de ri % Ulti
edidas de riesgo (%) | 5, MO imet | Trim2 | Trim-3 | 2019 | Afot2 | Afot3 | Afot5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 44,50 18,27 36,57 65,13 14,94 14,47

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41

Letra Tesoro 1 aiio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16

VaR histori |

aR historico del 18,12 18,12 18,93 19,56 10,18 10,18

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Uttimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Ao t-3 Ao t-5
Ratio total de gastos
(iv)l 9 0,75 0,27 0,25 0,25 0,24 0,98 0,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin Acumulado Uttimo Trimestral Anual
anualizar) 2020 i Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015

trim (0)
Rentabilidad IIC -27,20 -2,80 17,73 -36,39 6,77 13,74 -13,56 9,28 -1,60
Rentabilidades extremas () Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,61 21-09-2020 -15,81 12-03-2020 -2,68 14-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 2,18 28-09-2020 12,09 24-03-2020 3,40 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A \ad Trimestral Anual
. . op) | Acumulado s
AEEIEEE EDNEEED G| = ultimo | -t | Trim2 | Trime3 2019 2018 2017 2015
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 44,50 18,27 36,57 65,13 14,94 14,47 11,06 5,82 16,21

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,65 12,89 21,75

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,10 0,51 0,60 0,22 0,16 0,25 018 0,24
VaR histérico del

aR historico del 13,57 13,57 13,83 13,68 8,76 8,76 7,56 6,91 6,53
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los dltimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Uttimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rati |
(ij;m total de gastos 1,12 0,37 0,38 0,37 0,37 147 1,49 0,74 148

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
.. : . L. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N2 de participes* . k
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 7.640 112 0,91
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 53.428 815 1,66
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 2.515 216 1,50
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 290.908 3.943 2,02
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estéandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 34.778 354 0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

N2 de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 389.269 5.440 1,79

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe i i Importe i i
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 19.692 95,75 21.447 94,89
* Cartera interior 2.595 12,62 3.322 14,70
* Cartera exterior 17.078 83,04 18.118 80,16
* Intereses de la cartera de inversion 18 0,09 7 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 379 1,84 466 2,06
(+/-) RESTO 496 2,41 689 3,05
TOTAL PATRIMONIO 20.567 100,00 % 22.602 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 22.602 20.046 33.088
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,62 -4,04 -14,64 63,69
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,76 15,80 -37,40 -117,44
(+) Rendimientos de gestion -2,38 16,30 -36,16 -114,59
+ Intereses 0,05 0,05 0,15 2,78
+ Dividendos 0,18 0,57 0,88 -68,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 0,09 0,05 -79,15
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,38 11,05 -36,27 -130,56
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,44 4,02 -1,25 -89,00
+ Resultado en IIC (realizados 0 no) 0,45 0,55 0,37 -18,91
+ Otros resultados -0,14 -0,03 -0,10 383,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,38 -0,49 -1,24 -23,55
- Comision de gestién -0,31 -0,32 -0,94 -1,61
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 1,04
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,07 -25,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 25,63
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,13 -0,16 -81,67
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 20.567 22.602 20.567




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Periods actya) Periodo enterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.484 12,07 3.212 14,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.484 12,07 3.212 14,21
TOTAL IIC 111 0,54 109 0,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.595 12,61 3.322 14,69
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 723 3,51 719 3,18
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 723 3,51 719 3,18
TOTAL RV COTIZADA 16.016 77,86 16.896 74,73
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16.016 77,86 16.896 74,73
TOTAL lIC 383 1,86 493 2,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.122 83,23 18.108 80,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.717 95,84 21.430 94.79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribuclan Sectores Distribucion Tipa Active

oG AT

HEHIS
WARIREE. -

BANEE, 0004

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nom.mal Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
Opcién Put MINI .,
Standard & Poors 500 g&PSOO 3350 567 Inversion
18/12/20
C/ Opc. PUT
Opcion Put L,
Nasdaqg 100 MiniNasdag 10000 355 Inversion
12/20
Total subyacente renta variable 922
TOTAL DERECHOS 922




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Accs. Micron Technology Inc. (USD)

V/ Opc. CALL
Opcién Call
s/Micron Tech
50,5 16/10/20

43

Inversiéon

Indice Stoxx 600 Banks

C/ Futuro Stoxx
600 Banks 12/20

79

Inversiéon

Nasdaqg 100

V/ Opc. PUT
Opcion Put
MiniNasdaq 8500
12/20

146

Inversiéon

Nasdaqg 100

V/ Opc. PUT
Opcién Put
MiniNasdaq 9000
12/20

154

Inversiéon

Nasdaqg 100

V/ Opc. PUT
Opcion Put
MiniNasdaq 8000
12/20

137

Inversiéon

Standard & Poors 500

V/ Opc. PUT
Opcién Put MINI
S&P500 2910
18/12/20

1.105

Inversiéon

Accs. Micron Technology Inc. (USD)

V/ Opc. CALL
Opcién Call
s/Micron Tech 55
20/11/20

46

Inversion

Accs. Micron Technology Inc. (USD)

V/ Opc. CALL
Opcién Call
s/Micron Tech 55
15/01/21

46

Inversion

Indice Stoxx 600 Basic Resources

C/ Futuro Stoxx
600 Real Est
12/20

40

Inversiéon

Indice IXC Health Care Select

C/ Futuro s/Mini
XAV Health Care
12/20

91

Inversiéon

Indice Euro Stoxx Europe 600 Const&Mat

C/ Futuro Stoxx
600 P&H 12/20

87

Inversiéon

Indice Euro Stoxx Europe 600 Const&Mat

C/ Futuro Stoxx
600 Retail 12/20

90

Inversiéon

DJ Stoxx Europe 600

C/ Futuro s/Stoxx
Europe 600 Telec
12/20

100

Inversiéon

Indice Financial Select Sector

C/ Futuro s/Mini
Technology Select
12/20

194

Inversion

Indice Industrial Select Sector

C/ Futuro s/Mini
XAl Industrial
12/20

133

Inversiéon

Indice Mini S&P Materials

C/ Futuro s/Mini
S&P Materials
12/20

178

Inversion

Indice Consumer Staples Select Sector

C/ Futuro s/Mini
IXY 18/12/20

384

Inversion

10




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Indice Euro Stoxx Europe 600 Const&Mat

C/ Futuro Stoxx
600 Cons 12/20

93

Inversion

Indice Stoxx 600 Basic Resources

C/ Futuro Stoxx
600 Basic 12/20

129

Inversiéon

Ibex - 35 Index

C/ Futuro s/lbex
Plus 16/10/20

66

Inversion

DJ Euro Stoxx 50

V/ Futuro s/DJ
Euro Stoxx 50
12/20

166

Inversion

Nasdaqg 100

V/ Opc. PUT
Opcién Put
MiniNasdaq 9500
12/20

161

Inversiéon

Nasdaqg 100

C/ Futuro
s/Nasdaqg Emini
100 12/20

191

Inversiéon

Nasdaqg 100

V/ Opc. CALL
Opcién Call
MiniNasdag 14000
12/20

236

Inversion

Nasdaqg 100

V/ Opc. CALL
Opcién Call
MiniNasdag 13000
12/20

218

Inversion

Accs. Micron Technology Inc. (USD)

V/ Opc. CALL
Opcién Call
s/Micron Tech
57,5 10/20

51

Inversiéon

Nasdaqg 100

V/ Opc. PUT
Opcién Put
MiniNasdaq 7900
12/20

1.262

Inversiéon

Nasdaqg 100

V/ Opc. CALL
Opcién Call
MiniNasdag 10200
12/20

361

Inversion

Total subyacente renta variable

5990

TOTAL OBLIGACIONES

5990

4. Hechos relevantes

Sl

4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacién del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

MAX XXX XXX ]| XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

11




No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

]| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Las operaciones de repo y divisa realizadas con el depositario alcanzan un importe total en miles de euros de 622,63
durante el tercer trimestre

F) La IIC ha realizado operaciones siendo contraparte una entidad del grupo o depositario por un efectivo en miles de
euros 3,74 durante el tercer trimestre

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DE LA lIC.

a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados.

Como en el ultimo trimestre, los mercados se han caracterizado fundamentalmente por el impacto y evolucion de la crisis
sanitaria durante el tercer trimestre, como no podia ser de otra forma. Las consecuencias siguen siendo devastadoras
sobre la economia, especialmente sobre el empleo y la economia real de las empresas. Las cifras que se van dando a
conocer suponen retrocesos del PIB en el panorama internacional no contemplados desde practicamente la segunda
guerra mundial. Los datos son demoledores. Pero como comentdbamos en el Gltimo informe periddico trimestral, la
respuesta de las autoridades monetarias y de los gobiernos esta siendo contundente, acompafnando el desplome
econdmico con fuertes medidas de estimulo monetario y de inyeccion de gasto publico por parte de las autoridades
nacionales y de organismos supranacionales, como la Union Europea.

Al término del periodo, toda la atenciéon se focaliza en el impacto de la segunda ola del virus en Europa, especialmente en
Espafia, donde se suceden nuevas medidas de confinamiento a la poblacion en ciertas zonas, como en la Comunidad de
Madrid. Desde luego, los efectos de esta segunda etapa de la pandemia pueden suponer la puntilla final para ciertos
sectores de la economia que escasamente habian levantado la cabeza durante el verano, tras el primer cierre del segundo
trimestre. La situaciéon tampoco es esperanzadora a corto plazo para otros paises como Francia o Reino Unido donde
igualmente asistimos a un nuevo retroceso econémico, impulsado por los efectos también de una segunda oleada del
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COVID-19.

Bajo ese escenario, las principales entidades monetarias internacionales han continuado implantando sus programas de
estimulo en los mercados, interviniendo fundamentalmente en los mercados de renta fija para asegurar la financiacion del
sistema tanto en el ambito publico como privado. EL BCE permanece impulsando sus programas TLTRO Il y PEPP con
ingentes cantidades de dinero para asegurar la financiacion del sistema bancario, la liquidez en los mercados y de compra
de activos en los mercados primarios en Europa. La FED o el Banco de Inglaterra o de Japdn apoyan de la misma forma
programas similares de sustento para luchar contra la pandemia y sus consecuencias.

Con todo, desde luego toda la atencidn se centra al finalizar el trimestre en el progreso para la obtenciéon de una vacuna
cuanto antes que merme los efectos tan devastadores que estamos viendo en toda la economia mundial. Esperemos que
los desarrollos faciliten un resultado positivo a lo largo de los préximos trimestres y que su fabricacion y distribucion no sea
un nuevo obstaculo.

Ademas de la nueva situacién de pandemia en la que nos encontramos, toda la atencién de los inversores sigue centrada
de cara al final de afo en la evolucién del Brexit y las condiciones finales que deben acordar el premier britanico, Boris
Johnson, con los responsables de la UE. Al término de trimestre, todavia se vislumbran flecos pendientes de negociar que
impiden una salida pactada al 100% en estas fechas.

Por otro lado, las elecciones americanas del préximo mes de noviembre y su resultado pueden significar un cambio
sustancial en la politica internacional de Estados Unidos, especialmente en sus relaciones comerciales con China, si el
candidato Biden resulta finalmente ganador. Pero si Trump continta en la Casa Blanca, seremos testigos de nuevo de
tensionamientos en las relaciones internacionales del resto del mundo con la primera economia del mundo.

En cuanto a los mercados, destacar el excelente comportamiento del mercado bursatil tecnolégico de Estados Unidos,
cuyo principal indicador, Nasdaq Composite, sigue batiendo récords, alcanzando nuevos maximos debido a las excelentes
perspectivas de los blue chips del sector (Apple, Amazon, Google, Facebook...). La nota negativa viene del mercado
espaniol, cuyo Ibex 35 no levanta cabeza, liderando el ranking de pérdidas en Europa. Parece que los inversores valoran
muy negativamente los efectos de la crisis sanitaria dentro de nuestra economia y las medidas implantadas. Los 140.000
millones que vendra a nuestra economia desde Bruselas parece que no seran suficientes.

Otros mercados como el de divisas y de renta fija, se han caracterizado dentro del periodo por cierta estabilidad, si bien el
billete verde se ha visto sometido a cierta presion a la baja debido a los mensajes de cautela apoyados por Jerome Powell
a lo largo de sus intervenciones durante el verano. En el capitulo de renta fija, destaca la fuerte reactivacién del mercado
primario de crédito a la vuelta del verano, tras el apoyo manifiesto del BCE y el escenario continuista de bajos tipos de
interés en el que las empresas siguen financiandose a coste practicamente cero.

Adriza Global, Fl se ha visto influido negativamente por la crisis del COVID 19 y ha tenido un impacto significativo sobre
las inversiones de la cartera debido a su politica de inversiones materializada em activos de renta variable. El fondo ha
registrado un retroceso acumulado durante el ejercicio del 27,20% (clase R), alcanzando un valor liquidativo de 9,08
euros. En el transcurso del trimestre, su evolucion ha sido positiva con un +1,99% (clase R)

El fondo invierte diversos activos de renta variable nacional e internacional mediante una cartera diversificada de mas de
60 valores, incluyendo opciones y futuros de cobertura.

La cartera ha variado debido a la crisis del covid aumentando la inversién en sectores mas tecnoldgicos y que no sufran
tanto con los confinamientos. Seguimos viendo valor en algin sector mas ciclico, pero hasta que no veamos avances en la
evolucion de la pandemia o tengamos vacuna, no creemos que vayan a tener un mejor comportamiento. Se ha aumentado
el peso en tecnologia, farmacia y consumo discrecional. Esto ha llevado a un aumento del peso en Estados Unidos.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Al finalizar la primera parte del ejercicio, comentdbamos que debido a las rapidas intervenciones de los bancos centrales,
las perspectivas variaron significativamente aconsejando mantener posiciones y valorando la posibilidad de incrementar
las posiciones de riesgo dentro de las carteras, sobre todo después del fuerte castigo registrado en marzo y principios de
abril.

En ese sentido, durante la mayor parte del tercer trimestre, la estrategia de inversién no se ha modificado sustancialmente,
observando de cerca los resultados de dichos estimulos sobre los mercados financieros, asi como los mensajes de los
principales mandatarios monetarios mundiales en sus comparecencias.

En realidad, los mensajes tampoco han supuesto cambios sustanciales, conservando la linea inversora anterior. En
nuestra opinion los activos de riesgo se mantienen como una alternativa adecuada, especialmente dentro de la bolsa
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norteamericana y ciertos segmentos del mercado de crédito. Nuestra opinién sobre el Ibex 35 sigue siendo negativa a
corto y medio plazo.
Algunas carteras han implantado coberturas de divisa con el délar y otras han realizado beneficios con el oro, a partir de
2.000 dolares la onza.
Frente a las mejores valoraciones de las bolsas europeas, la inconsistencia de sus fundamentales nos ha llevado a
apostar mas sobre EE.UU., como decimos, sobre todo en el sector de tecnologia, farma e industrial. Financiero, seguros y
energia han continuado como infra-ponderados en términos generales.
Igualmente se ha considerado positivamente de nuevo los mercados emergentes como alternativas a largo plazo, tanto en
renta variable como fija, mientras que no se ha visto recorrido para los bonos soberanos en EEUU y Europa debido a sus
bajas (y muy negativas) rentabilidades dentro de la curva.
No obstante, ciertas carteras con politicas de inversién diferentes, han considerado mantener sus inversiones en sectores
con perfil valor Vs crecimiento y con enfoque small cap Vs large cap.
c) indice de referencia.
Clase |
La rentabilidad de la IIC en lo que va de afo se sitla en -26,93% en comparacién con la de la Letra del Tesoro Espafiol
que se ubica en -0.63%
Clase R
La rentabilidad de la IIC en lo que va de afo se sitla en -27,20% en comparacién con la de la Letra del Tesoro Espafiol
que se ubica en -0.63%
d) Evolucién del patrimonio, participes/accionistas, rentabilidad y gastos de las IIC.
Clase |

Al finalizar el periodo, el patrimonio de la IIC se ha situado en 4.274 millones
euros frente a 4,833 millones de euros del trimestre anterior.
El nimero de participes ha pasado a lo largo del trimestre de 9 a 8.
El valor liquidativo ha finalizado en 9.1746 € frente a 9,4270 € del trimestre anterior. Su rentabilidad ha sido por tanto del -
2,68%
Los gastos soportados en el ultimo periodo han sido de 0,27% del patrimonio medio frente al 0,25% anterior.

Clase R

Al finalizar el periodo, el patrimonio de la lIC se ha situado en 16,293 millones de euros frente a 17,769 millones de euros
del trimestre anterior.

El nimero de participes ha pasado a lo largo del trimestre de 348 a 312.

El valor liquidativo ha finalizado en 9,0751 € frente a 9,3363 € del trimestre anterior. Su rentabilidad ha sido por tanto del -
2,80%.

Los gastos soportados en el ultimo periodo han sido de 0,37% del patrimonio medio frente al 0,38% anterior.

e) Rendimiento de la [IC en comparacién con el resto de IIC de la Gestora.

Clase |

La IIC ha obtenido una rentabilidad de -2,68% a lo largo del periodo frente a 2,02% de la media de las IIC con la misma
vocacion inversora pertenecientes a la Gestora.

Clase R

La IIC ha obtenido una rentabilidad de -2,80% a lo largo del periodo frente a 2,02% de la media de las IIC con la misma
vocacion inversora pertenecientes a la Gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Como deciamos hemos aumentado el peso en tecnologia y se ha invertido en Paypal, HP, aumentado peso en Microsoft,
Alibaba, Pfizer etc.... Se ha reducido el peso en el sector autos y la inversidén en aerolineas. Se ha aumentado el peso en
dolares debido a las modificaciones en las inversiones.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos.
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Adriza Global, realiza operaciones con derivados y opciones, a modo inversion y de cobertura.

Destacan operaciones con futuros de los indices Stoxx 50, Nasda100, SP500, sectoriales europeos y americanos, asi
como opciones sobre futuros.

d) Otra informacién sobre inversiones.

Nada relevante.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Durante el periodo, la volatilidad de la 1IC ha sido de 18,27% frente al 36,57% del periodo anterior. Esta circunstancia
puede significar un menor riesgo relativo de la IIC, aunque puede ser un dato no significativo de cara al futuro, si tenemos
en cuenta que la volatilidad es un indicador histérico.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En términos generales, la politica adoptada en materia de derechos inherentes al inversor, su intenciéon de voto y demas
derechos politicos, se rige bajo los siguientes principios:

- Uniformidad para todas las IIC gestionadas en el seno de la entidad gestora, siempre y cuando el 6rgano de gobierno dg
una sociedad no emita opinién concreta en sentido contrario.

- Beneficio exclusivo y directo para los intereses de participes y accionistas.
- Implantacion de los derechos politicos de manera diligente y profesional.

- Ausencia de conflictos de interés, analisis independiente y fundamentado y vision a largo plazo para una aportacion dg
valor a cada una de las IIC gestionadas.

La entidad gestora recibe, a través de la entidad depositaria de las [IC gestionadas, una comunicacién individualizada de
cada convocatoria de Junta General y demés 6rganos de gobierno en los que la IIC puede ejercer sus derechos politicos
inherentes sobre valores emitidos, de acuerdo con su participacion. La politica seguida es responder siempre,
cumplimentando debidamente la comunicacién del evento en tiempo y forma y confirmando la intencion del voto en un
sentido u otro, segln el orden del dia. En caso de opiniéon no fundamentada, la politica es delegar el voto en los
representantes del Consejo o su presidente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDIARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la 1IC ha soportado 2.897,69 € en concepto de gastos de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10.PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Al finalizar el tercer trimestre del ejercicio, las perspectivas econdmicas son todavia muy inciertas ante la configuracién de
una nueva ola del COVID que va a arrastrar de nuevo a bastantes paises. Los gobiernos y autoridades monetarias siguen
inyectando dinero publico y promoviendo nuevos estimulos para reactivar las maltrechas economias. Sin embargo, las
estimaciones macroecondmicas para 2020 y el afio que viene son todavia muy negativas con fuertes caidas del PIB y del
empleo, a pesar de que algunos indicadores adelantados muestran signos de recuperacion desde el verano, circunstancia
que apoya la evolucién de los mercados. Pero como decimos la segunda ola del virus esta ahi y vuelve a cuestionar la
solidez de la recuperacion durante los proximos meses. Este escenario, junto a las dificultades del Brexit y las
incertidumbres de las elecciones presidenciales de noviembre en Estados Unidos, nos llevan a ser un poco mas cautos y
conservadores a la hora de implantar la estrategia de inversién en nuestras IIC.

El fondo no variara su politica de inversiones durante el préximo trimestre a pesar de la crisis sanitaria. Como sabemos su
politica de inversiones se detalla en el folleto y DFI del fondo, que basicamente consiste en la inversidn en diversos activos
de renta variable nacional e internacional. Siempre con un horizonte de inversién a largo plazo.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0177542125 - ACCIONES|Int.C.Airlines (IAG) EUR 155 0,75 0 0,00
ES06784309C1 - DERECHOS|TELEFONICA EUR 0 0,00 10 0,04
ES0122060058 - ACCIONES|FCC EUR 0 0,00 8 0,03
ES0184696104 - ACCIONES|Masmovil Ibercom EUR 0 0,00 170 0,75
ES0105293007 - ACCIONES|Greenalia SA EUR 337 1,64 368 1,63
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal Steel EUR 626 3,04 538 2,38
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 272 1,32 280 1,24
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 160 0,78 144 0,64
ES0177542018 - ACCIONES|Int.C.Airlines (IAG) EUR 114 0,55 514 2,27
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 140 0,68 144 0,64
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 193 0,94 192 0,85
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 128 0,62 244 1,08
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 140 0,68 217 0,96
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 0 0,00 92 0,41
ES0130625512 - ACCIONES|Grupo Emp. ENCE EUR 219 1,07 291 1,29
TOTAL RV COTIZADA 2.484 12,07 3.212 14,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.484 12,07 3.212 14,21
ES0110485002 - PARTICIPACIONES|TRESSIS ECO30 FI EUR 111 0,54 109 0,48
TOTAL lIC 111 0,54 109 0,48
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.595 12,61 3.322 14,69
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1649057640 - RENTA FIJA|H AND K AG|6,50|2023-04-30 EUR 723 3,51 719 3,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 723 3,51 719 3,18
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 723 3,51 719 3,18
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 723 3,51 719 3,18
US75513E1010 - ACCIONES|Raytheon usb 0 0,00 89 0,39
US52736R1023 - ACCIONES|Levi Strauss usb 200 0,97 209 0,92
CAB8787422044 - ACCIONES|Teck Resources UsD 267 1,30 209 0,92
US60855R1005 - ACCIONES|Molina Healthcare In usbD 195 0,95 238 1,05
CNE1000002D0 - ACCIONES|China Bluechemical L HKD 62 0,30 66 0,29
FR0013214145 - ACCIONES|SMCP EUR 106 0,51 119 0,53
GB00B15FWH70 - ACCIONES|CineWorld Plc GBP 34 0,16 50 0,22
LU1778762911 - ACCIONES|Spotify Technology usb 238 1,16 391 1,73
CA46016U1084 - ACCIONES]Int Petroleum Co SEK 133 0,65 137 0,61
CA67077M1086 - ACCIONES|Nutrien Inc usb 234 1,14 171 0,76
GB00BD8DR117 - ACCIONES|Biffa PLC GBP 86 0,42 0 0,00
VGG456671053 - ACCIONES|Hollysys Automation usb 132 0,64 166 0,73
FR0013153541 - ACCIONES|Maisons Du Monde SA EUR 128 0,62 116 0,52
FR0013258662 - ACCIONES|ALD SA EUR 404 1,96 470 2,08
GB00BDCPN049 - ACCIONES|Coca Cola Company usb 149 0,72 134 0,59
US5018892084 - ACCIONES|LKQ-Cor usb 213 1,04 233 1,03
US02376R1023 - ACCIONES|Ame-Air usb 0 0,00 76 0,33
US0185811082 - ACCIONES|AII-Sys usb 81 0,39 90 0,40
1T0005239360 - ACCIONES|Unicrédito ltaliano EUR 268 1,30 246 1,09
FR0013176526 - ACCIONES|Valeo SA EUR 525 2,55 491 2,17
US56585A1025 - ACCIONES|Marathon Petroleum C usb 75 0,37 158 0,70
US9314271084 - ACCIONES|WALGREEN CO usb 0 0,00 113 0,50
US02079K1079 - ACCIONES|Alphabet usb 414 2,01 378 1,67
DEOOOATEOHRS - ACCIONES|ETF DB X-Trackers EUR 94 0,46 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid usb 84 0,41 0 0,00
US00287Y1091 - ACCIONES|AbbVie Inc usb 299 1,45 350 1,55
NL0010877643 - ACCIONES|Fiat Chrysler Automo EUR 42 0,20 0 0,00
US01609W1027 - ACCIONES|Alibaba GrouE Hidng UsSD 878 4,27 672 2,97
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Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB00BH4HKS39 - ACCIONES|Vodafone Group GBP 88 0,43 106 0,47
FR0010259150 - ACCIONES|Ipsen SA EUR 224 1,09 189 0,84
JEOOB4T3BW64 - ACCIONES|Glencore Xstrata PLC GBP 168 0,82 179 0,79
FR0000121725 - ACCIONES|Dassault Aviation EUR 236 1,15 267 1,18
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SPA EUR 283 1,37 235 1,04
US1729674242 - ACCIONES|Citigroup Inc. usb 166 0,80 136 0,60
PTSEM0AMO0004 - ACCIONES|Semapa Sociedade EUR 148 0,72 148 0,66
US7512121010 - ACCIONES|Polo Ralph Lauren Co usb 116 0,56 97 0,43
GB0002875804 - ACCIONES|British American Tob GBP 175 0,85 191 0,85
US48242W1062 - ACCIONES|KBR Inc usb 191 0,93 201 0,89
1T0003856405 - ACCIONES|Leonardo Finmecanica EUR 148 0,72 175 0,77
US4698141078 - ACCIONES|Jacobs Engineering G usb 79 0,38 57 0,25
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 0 0,00 135 0,60
DE000BAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 240 1,17 214 0,95
US3755581036 - ACCIONES|Gilead Sciences Inc usbD 135 0,66 171 0,76
US7181721090 - ACCIONES|Philip Morris Compan usb 288 1,40 249 1,10
1T0000433307 - ACCIONES|Accs. Saras S.p.A. EUR 22 0,11 98 0,43
GB00B1XZS820 - ACCIONES|Accs. Anglo American GBP 351 1,71 391 1,73
GB00B23K0M20 - ACCIONES|Capita Group PLC GBP 0 0,00 0 0,00
US35671D8570 - ACCIONES|Accs. Freeport McMor UsD 334 1,62 257 1,14
GB0009697037 - ACCIONES|A.Babcock GBP 0 0,00 105 0,46
US8447411088 - ACCIONES|Southwest Airlines usb 160 0,78 91 0,40
IE0000669501 - ACCIONES|Glanbia EUR 53 0,26 121 0,54
US46625H1005 - ACCIONES|JP Morgan Chase & CO usb 82 0,40 84 0,37
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|Sonae EUR 159 0,77 177 0,78
FR0000120271 - ACCIONES|Total S.A EUR 0 0,00 51 0,23
DE0007667107 - ACCIONES|Vossloh EUR 0 0,00 90 0,40
US9581021055 - ACCIONES|Western Digital usb 187 0,91 236 1,04
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp usbD 296 1,44 272 1,20
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway usb 300 1,46 238 1,05
FR0000051732 - ACCIONES|Atos EUR 654 3,18 759 3,36
US3695501086 - ACCIONES|General Dynamics usb 207 1,00 266 1,18
US4601461035 - ACCIONES|International Paper usbD 156 0,76 141 0,62
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 589 2,86 672 2,97
US92343V1044 - ACCIONES|Verizon usbD 0 0,00 0 0,00
US5801351017 - ACCIONES|McDonald’s Corporati usb 169 0,82 148 0,65
US1912161007 - ACCIONES|Coca Cola Company usbD 168 0,82 0 0,00
US40434L1052 - ACCIONES|Hewllett-Packard usb 146 0,71 0 0,00
FR0000120172 - ACCIONES|Carrefour EUR 102 0,50 103 0,46
US2546871060 - ACCIONES|Walt Disney Company usb 212 1,03 199 0,88
US17275R1023 - ACCIONES|Cisco Systems Inc. usbD 0 0,00 166 0,73
US1101221083 - ACCIONES|Bristol - Myers Sqi usb 309 1,50 340 1,51
US3696041033 - ACCIONES|General Electric usbD 0 0,00 61 0,27
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 213 1,04 272 1,20
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc usbD 164 0,80 87 0,39
US5951121038 - ACCIONES|Micron Tech. Inc. usb 1.082 5,26 1.307 5,78
FR0000121501 - ACCIONES|Peugeot Citroen EUR 620 3,01 579 2,56
FR0000131906 - ACCIONES|Renault EUR 233 1,13 226 1,00
FR0000121147 - ACCIONES|Faurecia EUR 406 1,97 382 1,69
DE000PAH0038 - ACCIONES|PORSCHE AG EUR 0 0,00 102 0,45
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON SEK 234 1,14 247 1,09
F10009000681 - ACCIONES|Nokia EUR 385 1,87 506 2,24
TOTAL RV COTIZADA 16.016 77,86 16.896 74,73
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16.016 77,86 16.896 74,73
US91232N2071 - PARTICIPACIONESIETF United States Oi usbD 0 0,00 12 0,06
LU1597246039 - PARTICIPACIONES|Allianz GL Artif EUR 383 1,86 334 1,48
LU0866838575 - PARTICIPACIONES|Alken Fund EuropeOpR EUR 0 0,00 147 0,65
TOTAL lIC 383 1,86 493 2,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.122 83,23 18.108 80,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 19.717 95,84 21.430 94,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

17




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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