Proyecto comin de fusion por absorcion de INVERLUMA DE
VALORES, S.I.C.A.V., S.A. (sociedad absorbida) por parte de
INVERSIONES RANZA, S.I.C.A.V., S.A. (sociedad
absorbente)

En Madrid, a 24 de junio de 2019

<\



1.

2'

Presentacion

El 6rgano de administracion de la mercantil INVERLUMA DE VALORES, S.I.C.A.V.,
S.A. (en adelante, indistintamente, la “Sociedad Absorbida” o la “IIC
Fusionada”) y de la mercantil INVERSIONES RANZA, S.I.C.A.V., S.A. (en
adelante, indistintamente, la "Sociedad Absorbente” o la “IIC Beneficiaria”),
han formulado este proyecto comun de fusién (el “Proyecto de Fusién”), en
sendas sesiones celebradas en fecha 24 de junio de 2019, en cumplimiento de
lo establecido en el articulo 26.3 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion
Colectiva ("LIIC"), en el articulo 39 del Real Decreto 1082/2012, por el que se
aprueba el reglamento de desarrollo de la LIIC ("RIIC") y en el articulo 30.1 de
la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles ("LME").

INVERLUMA DE VALORES, S.I.C.A.V., S.A. e INVERSIONES RANZA, S.I.C.A.V.,
S.A. son instituciones de inversién colectiva (IIC), que revisten la forma de
sociedad de inversidn, constituidas como sociedades anénimas.

La operacidon de fusion por absorcién proyectada implicard la transmisién en
bloque del patrimonio de la Sociedad Absorbida en beneficio de la Sociedad
Absorbente, la extincién sin liquidacion de la Sociedad Absorbida y la atribucion
de acciones de la Sociedad Absorbente a los accionistas de la Sociedad
Absorbida.

Tipo de fusion e identificacion de las instituciones de inversion
colectiva involucradas y de sus sociedades gestoras y depositarias

2.1.1 Tipo de fusion:

2:1:2

La operacion de fusién consiste en la absorcién, por parte de la IIC
Beneficiaria, de la IIC Fusionada, segun lo dispuesto en el articulo 26 de la
LIIC, en el articulo 36 y siguientes del RIIC y en el articulo 23.2 de la LME.

Identificacion de la IIC Beneficiaria y Fusionada, sus entidades gestoras y
depositarias, asi como sus respectivos nimeros de registro en CNMV:

Denominacion No Fecha . . " .
IIC Registro | Inscripcion NIF Domicilio Denoen;;::: i6n Dﬁ:";‘gﬂ:ﬁf"
Beneficiaria CNMV CNMV g il
; Madrid, ¢/
Inversiones ! - .
Orense, n°® | Tressis Gestion, | Banco Inversis,
Ranza,SEICAV, 1414 05/12/2000 | A78447190 4, Planta S.G.LLC., S.A. S.A.
132
. . No Fecha . - : i
Denominacion 2 S Y g Denominacion | Denominacion
2 Registro | Inscripcion NIF Domicilio o
IIC Fusionada CNMV CNMV gestora depositaria
Madrid, ¢/
Inverluma de ! - -
Orense, n® | Tressis Gestion, | Banco Inversis,
ValoresS,ASICAV, 1645 15/03/2001 | A82713538 4, Planta S.G.LLC., S.A. SA
133




Datos Registrales:

Inversiones Ranza, S.I.C.A.V., S.A: Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 19143, Folio 216, Hoja M-40773.

Inverluma de Valores, S.I.C.A.V., S.A.: Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al Tomo 15952, Folio 143, Hoja M-269739.

2.1.3 Identificacion adicional de las entidades gestora y depositaria de las IIC
involucradas en la fusion

Denominacion de la | N° Registro | Fecha inscripcion

entidad gestora CNMV CNMV NIF Domicilio
Tressis Gestion, y Madrid, ¢/ Orense,
S.G.LLC., S.A, o i A-85191823 | "0 4, Planta 132
Denominaciéon de la | N° Registro | Fecha inscripcion e
entidad depositaria CNMV CNMV NEE Domicilio
Banco Inversis, S.A. 211 12/04/2002 A-gEintags | MEANa,Aves.oe lx

Hispanidad, n° 6.

3. Contexto y justificacion de la fusion

La LIIC, en su articulo 26.3, establece que el proceso de fusion de sociedades
de inversion se ajustara a lo dispuesto en la LME, en aquellas cuestiones que
no estén dispuestas por la LIIC y su normativa de desarrollo.

La presente operacion de fusion consiste en la absorcién, por parte de
INVERSIONES RANZA, S.I.C.A.V., S.A., de INVERLUMA DE VALORES,
S.I.C.A.V., S.A., e implica la transmision en bloque del patrimonio de esta
tltima a la Sociedad Absorbente, mediante la atribucién de acciones de la
Sociedad Absorbente a los accionistas de la Sociedad Absorbida. En
consecuencia, la fusion supondra la disolucién sin liquidaciéon de la Sociedad
Absorbida, con transmisién por titulo de sucesion universal de la totalidad del
patrimonio, derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida a favor de la
Sociedad Absorbente.

Los motivos que justifican la fusion se fundamentan, principalmente, en el
aprovechamiento de las sinergias propias de la unificacién de las inversiones en
una sola IIC, y consecuente racionalizacién de las mismas, en aras de buscar
un ahorro de costes tanto para los accionistas de la Sociedad Absorbida como
para los accionistas de la Sociedad Absorbente.

Entre otras posibles sinergias o ventajas que supone el incremento de
patrimonio bajo gestién en una Unica IIC una vez se haya completado la fusion
cabe citar las siguientes:

(i) Posibilitar una mayor diversificacion en la cartera de la IIC resultante,
lo que reduce el riesgo de concentracion de la cartera y permite una
mayor eficiencia en la gestidon incrementando el retorno esperado por
cada unidad de riesgo asumida.




(ii) El previsible incremento del volumen de las érdenes de compraventa
cursadas a los intermediaros permitird acceder a mejores comisiones
de intermediacion que son soportadas por la IIC resultante en cuyo
interés se cursan las érdenes de compraventa de activos.

(iii)  El incremento del patrimonio bajo gestion permite reducir el TER (total
expense ratio) de la IIC resultante al permitir reducir el coste medio
de los costes fijos (auditoria de cuentas, tasas administrativas, gastos
administrativos derivados de la preparacion de informes y reportes,
etc.)

(iv)  El mayor tamafio de la IIC resultante incrementa las posibilidades de
gue ésta sea elegida por los inversores y por los selectores de IIC como
un activo elegible en el que materializar sus inversiones ya que en
muchos casos estos actores toman en cuenta el tamafio de la IIC como
uno de los factores determinantes para invertir en él. A su vez, nuevas
inversiones generan el efecto beneficioso de aumentar el tamafo de la
IIC lo que genera un circulo virtuoso que incrementa las posibilidades
de atraer inversiones futuras con el consiguiente beneficio para sus
accionistas.

Ambas IIC tienen actualmente similares politicas de inversion y comisiones
aplicables, lo que facilitara los objetivos perseguidos.

Asimismo, no existen clases de acciones en ninguna de las IIC, lo que favorece
la integracion accionarial en la Sociedad Absorbente.

Incidencia previsible de la fusion en los accionistas de la Sociedad
Absorbida y los accionistas de la Sociedad Absorbente

La fusién implica la disolucién de la Sociedad Absorbida, con transmision a titulo
de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones
a favor de la Sociedad Absorbente, mediante la atribucion de acciones de ésta
a los accionistas de la Sociedad Absorbida.

Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio para calcular la
ecuacion de canje

Las IIC involucradas en la fusion valoran su patrimonio conforme a los principios
contables y normas de valoracion recogidos en la normativa aplicable a las IIC.
Para la ecuacién de canje, el valor liquidativo se determinard conforme a lo
dispuesto en el articulo 78 del RIIC por remision del articulo 81 de la misma
norma.

Método de calculo de la ecuacion de canje

La ecuacién de canje sera el resultado del cociente entre el valor liquidativo de
la 1IC Fusionada y el valor liquidativo de la IIC Beneficiaria. La ecuacion de
canje definitiva se determinard con los valores liquidativos y nimero de
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acciones en circulacién de las IIC implicadas al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la escritura publica de fusion.

Dicha ecuacién garantizara que cada accionista de la Sociedad Absorbida reciba
un numero de acciones de la Sociedad Absorbente de forma que el valor de su
inversion el dia de la fusion no sufra alteracidn alguna, ya que el patrimonio de
la IIC resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de las IIC
antes de la fusion.

Los picos de las acciones de la IIC Fusionada que representan una fracciéon de
accion de la IIC Beneficiaria y que no puedan ser canjeados por no alcanzar un
nimero entero de acciones de la IIC Beneficiaria seran adquiridos por esta
altima a su valor liquidativo correspondiente al dia inmediatamente anterior a
la escritura publica de fusién. En ningun caso, el importe en efectivo satisfecho
por la IIC beneficiaria podra exceder del limite del 10% del valor liquidativo de
las acciones.

El canje se llevard a cabo con acciones que la Sociedad Absorbente tenga en
autocartera. En lo que no fuera suficiente, se realizara con cargo al capital no
emitido y, si ello tampoco resultara suficiente, se acordara una ampliaciéon de
capital en la cuantia necesaria para atender el canje y se fijardn, en su caso,
unos nuevos capitales estatutarios inicial y maximo. No obstante, no se prevé
que sea necesaria una ampliacion de los capitales estatutarios para atender el
canje.

Fecha efectiva prevista para la fusion.

La fecha de ejecucion de la fusion se correspondera con el dia en el que se
formalice la escritura de fusion. Se prevé que el otorgamiento de la escritura
de fusion se produzca durante el tercer cuatrimestre de 2019.

Normas aplicables a la transferencia de activos y el canje de
participaciones

La fusién implica la incorporacion de la totalidad del patrimonio de la Sociedad
Absorbida, transmitido por titulo de sucesion universal, en el patrimonio de
Sociedad Absorbente, quedando la Sociedad Absorbida, como consecuencia d
la operacion de fusion, extinguida sin liquidacion. En este sentido, las acciones
de la Sociedad Absorbida quedaran igualmente extinguidas.

Una vez ejecutada la fusion, la entidad gestora de la Sociedad Absorbente,
junto con el Depositario, procederd a efectuar el canje de las acciones. Las
acciones entregadas en el canje daran derecho a sus titulares a participar en
las ganancias de la Sociedad Absorbente en igualdad de condiciones y origen
que las acciones actualmente en circulaciéon a partir del dia de los efectos
contables de la fusion.

Las operaciones de la Sociedad Absorbida realizadas a partir de la fecha de
ejecucién de la fusion (otorgamiento de la escritura publica de fusién) y, basta
su definitiva inscripcion en los registros que procedan, se entenderan
realizadas, a efectos contables, por la Sociedad Absorbente.
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Los gastos derivados de la fusion serdn soportados por ambas sociedades en
funcién de la que resulte generadora del gasto; los gastos comunes generados
a partir de la adopcion por ambas IIC de los acuerdos de fusion en Junta General
seran soportados por la IIC Fusionada.

Informes de auditoria

Los informes de auditoria de los tres ultimos ejercicios de las IIC implicadas no
presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio
social de la entidad gestora, y en los Registros de la CNMV.

Informacion a los accionistas de los efectos fiscales de la fusion

La presente fusidn se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones
se establece en el capitulo VIII del Titulo VII de la Ley del Impuesto de
Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el Impuesto de la Renta
de las Persones Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los accionistas,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las acciones.

Incidencia de la fusion, en su caso, sobre las aportaciones de industria
o en las prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.32 LME, se hace constar que
no existen aportaciones de industria ni prestaciones accesorias en la Sociedad
Absorbida por lo que no sera necesario otorgar compensacion alguna por los
conceptos anteriores.

Derechos especiales o titulos distintos de los representativos del
capital

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.42 LME, se hace constar que
no existen derechos especiales ni tenedores de titulos distintos de los
representativos del capital social y, en consecuencia, no va a otorgarse derecho
ni opcion de clase alguna en la Sociedad Absorbente.

Ventajas a favor de expertos independientes y/o administradores:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.53 LME, se hace constar que
no se atribuye ni atribuira ventaja alguna a favor de los miembros del Consejo
de Administracion, ni a favor de los Expertos Independientes u otras personas
que intervengan en la operacion.
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Estatutos Sociales:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.83 LME, se hace constar que
los estatutos sociales de la IIC Beneficiaria se mantendran sin variacion.

Valoracion del activo y del pasivo del patrimonio de la Sociedad
Absorbida que se transmite a la Sociedad Absorbente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.92 LME, se hace constar que
los activos y pasivos que integran el patrimonio de la Sociedad Absorbida, que
se atribuirdn a la Sociedad Absorbente, se valoraran por su valor liquidativo al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica de fusion.

Balance de fusion de la Sociedad Absorbida y fecha de las cuentas de
las sociedades que participan en la fusion utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la operacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.102 LME, se hace constar que
los balances de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente que se han
tomado en consideracion a los efectos de establecer las condiciones de la fusion
son los cerrados a 31 de diciembre de 2018, en la medida en que han sido
cerrados dentro de los seis meses anteriores a la fecha del presente Proyecto
de Fusion (el “Balance de Fusion”).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 LME, el Balance de Fusién de
la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Fusionada han sido verificados por el
auditor de cuentas de dichas sociedades, a saber, BAILEN 20, S.A.P., por
encontrarse en el supuesto de verificacion obligatoria de sus cuentas anuales.

Consecuencias de la fusion sobre el empleo

La presente fusién no tendrd impacto alguno sobre el empleo, en tanto en
cuanto las IIC participantes no tienen empleados, ni impacto de género en los
6rganos de administracion, ni incidencia en la responsabilidad social de las I
implicadas.

Autorizaciones preceptivas:

De acuerdo con lo establecido en el articulo 37 del RIIC, la operacion de fusién
se halla sujeta al procedimiento de autorizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. En consecuencia, se hace constar que se solicitara la
correspondiente solicitud de autorizaciéon ante la CNMV conforme a lo djspuesto
en la LIIC y el RIIC.
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19. Otras menciones

Segun lo dispuesto en la normativa aplicable, la junta general de accionistas de
la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente procederan en tiempo y
forma a la deliberacion y aprobacion, en su caso, del Proyecto de Fusién, del
Balance de Fusion, de los correspondientes acuerdos relativos a la fusion, y de
todos aquellos otros acuerdos que sean considerados oportunos para la plena
ejecucion del Proyecto de Fusion.

Los comparecientes manifiestan que sus facultades representativas son suficientes
para comparecer en éste acto y que no han sido condicionadas ni limitadas.

Asimismo, declaran la vigencia de sus poderes, que no les han sido ni suspendidos
ni revocados.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME, todos los miembros
de los Consejos de Administracion de INVERLUMA DE VALORES, S.I.C.A.V., S.A. e
INVERSIONES RANZA, S.I.C.A\V., S.A., cuyos nombres se hacen constar a
continuacion, suscriben y refrendan, con su firma, este Proyecto Comun de Fusion
en tres (3) ejemplares, idénticos en su contenido y presentacion, que han sido
aprobados por todos los miembros de los Consejos de Administracion el dia 24 de
junio de 2019.

Y en prueba de su conformidad, firman el presente Proyecto de Fusién, en Madrid, a
24 de junio de 2019.

El Consejo de Administracion de Inverluma de Valores, S.I.C.A.V., S.A.
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Carmelo Lazaro Ramirez Jacoby'Blanqﬁer Criado
Presidente Vocal

Javier Mufioz ﬂi’xtega
Secretario ‘
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El Consejo de Administracion de Inversiones Ranza, S.I.€.A.V., S.A.:

= b

Carmelo Lazaro Ramirez Jacopo Blanquer Criado
Presidente Vocal

Javier Munoz ega
Secretario

Por la Sociedad Gestora:

Javier Muioz ega
Director Genera

Por el Depositario, a efectos de lo dispuesto en el articulo 37.3c), 40 y 41 del RIIC.

D. Francisco d/e’A'sis Elias Morales
Apoderado






