
PATRIMONIO Y ASIGNACIÓN DE ACTIVOS

PUNTOS CLAVE
• Un enfoque rentabilidad/riesgo para la inversión en renta fija. El equipo gestor busca la obtención de rendimientos ajustados al
riesgo anticipándose a los cambios en las variables que determinan las fluctuaciones del precio de los bonos, mediante un
análisis que aporta valor añadido centrándose en los ajustes de la ponderación por país y la duración de la cartera.
• Un proceso de inversión bien definido. El proceso en cuatro etapas recoge la definición del objetivo del fondo, el análisis mac-
roeconómico minucioso, el análisis y construcción de la cartera de acuerdo con la curva rentabilidad/horizonte temporal, y su
seguimiento y análisis continuado.
• Un equipo de gestión experto. El fondo está dirigido por un equipo muy experimentado.

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA (30-JUN-2011)

RENTABILIDAD ACUMULADA (%)

ADVERTENCIAS LEGALES
1. Copyright- © 2011 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. Morningstar Rating™ a 30 jun 2011, en la categoría Morningstar RF Global.
2. Fuente: Standard & Poors Fund Services, www.standardpoors.com junio 2011. 3. Fuente: Franklin Templeton. La calificación de calidad crediticia
media (ACQ, average credit quality) puede variar con el paso del tiempo. La cartera de inversión no ha sido calificada por una agencia independiente.
La calificación, que puede basarse en calificaciones de bonos de diferentes agencias, se facilita para indicar la calificación crediticia media de las
posiciones subyacentes mantenidas por el fondo y, normalmente, varía de AAA (la máxima) a D (la mínima). La calidad crediticia media se determina
a través de la asignación de un número entero secuencial a todas las calificaciones crediticias de AAA a D, tomando una media ponderada simple de
las posiciones en deuda según el valor del mercado y redondeándola a la categoría más cercana. El riesgo de incumplimiento aumenta a medida que
la calificación disminuye, por lo que la calificación de calidad crediticia media no es una medición estadística del riesgo de incumplimiento de la
cartera ya que una media ponderada simple no mide el mayor nivel de riesgo de los bonos con una calificación menor. La calificación de calidad
crediticia media sólo se facilita a título informativo. No se reflejan las posiciones en derivados ni los valores sin calificación.
Copyright © 2011. Franklin Templeton Investments. Todos los derechos reservados. Este documento no constituye oferta ni invitación para la adquisición
o suscripción de acciones de la Sicav luxemburguesa “Franklin Templeton Investment Funds” (en adelante, la “Sicav”). Debe tenerse en cuenta que
la información adjunta no forma parte ni constituye un documento informativo oficial de la Sicav, y que el mismo no ha sido registrado ni verificado
ni aprobado por ninguna autoridad supervisora en España o Luxemburgo. La suscripción, en su caso, de acciones de la Sicav únicamente podrá
producirse en virtud de la información contenida en el Folleto y Estatutos vigentes de la Sicav y en los informes anuales y semestrales más recientes
de la misma, documentos los anteriores que, junto con la Memoria de Comercialización de las acciones de la Sicav, habrán de serles suministrados
con anterioridad a la adquisición de cualquier acción de la Sicav. Por favor, consulte con su asesor profesional antes de realizar cualquier inversión en
la Sicav. Los precios de las acciones de la Sicav y los ingresos obtenidos en relación con las mismas pueden variar al alza o a la baja respecto de los
valores o perspectivas existentes al tiempo de producirse la inversión. Las rentabilidades pasadas no garantizan las rentabilidades futuras. Las
acciones de la Sicav no pueden ser ofrecidas ni vendidas a ciudadanos o residentes de los Estados Unidos de América en los términos que los mismos
son definidos en el Folleto de la Sicav. Los sub-fondos de la Sicav son gestionados por Franklin Templeton Investment Management Limited,
Templeton Investment Counsel, Inc, Templeton Asset Management Ltd, Franklin Advisers, Inc, Franklin Templeton Investments Japan Limited,
Templeton Global Advisors Limited y Franklin Mutual Advisers, LLC tal y como se describe con más detalle en el Folleto de la Sicav. El depositario de
la Sicav es Chase Manhattan Bank Luxembourg, S.A. Las acciones de la Sicav únicamente son comercializadas en España por las entidades
comercializadoras autorizadas a tal efecto y registradas en la CNMV. El folleto de la Sicav se encuentra disponible para su revisión tanto en las
oficinas de los distribuidores autorizados en España como en la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV). La Sicav consta inscrita ante el
Registro de Instituciones de Inversión Colectiva extranjeras comercializadas en España de la CNMV con el número 134.Los datos de registro y
contacto de dichas entidades pueden ser consultados en la página web de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) y/o del Banco
de España (www.bde.es).
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A(Mdis)USD 4,14 -0,39 2,17 4,14 12,67 46,52 76,57 389,88 8,84

A(acc)EUR-H1 3,91 -0,42 2,13 3,91 11,73 46,78 - 57,28 8,77

Indice 3,89 0,19 3,33 3,89 10,15 20,46 44,40 292,16 8,36

DISTRIBUCIÓN POR DIVISAS (% DEL TOTAL)
DIVISA %

Dólar Americano 36,99

Won Surcoreano 15,13

Yen -13,82

Euro -29,67

Otro 91,37

RENTABILIDAD A 3 AÑOS (EN USD)PRINCIPALES POSICIONES
TÍTULO %

Korea Treasury Bond, senior bond, 4.00%, 6/10/12 4,23

Korea Treasury Bond, senior bond, 4.25%, 12/10/12 3,40

Government of Sweden, 5.50%, 10/08/12 2,57

New South Wales Treasury Corp., 6.00%, 5/01/12 2,55

Kommuninvest I Sverige AB, senior note, 1.75%,
10/08/12 2,53

Korea Treasury Bond, senior bond, 3.00%, 12/10/13 2,38

Korea Treasury Bond, senior bond, 3.75%, 6/10/13 2,35

Government of Poland, 4.75%, 4/25/12 2,18

United Kingdom Treasury Note, 3.25%, 12/07/11 2,12

Western Australia Treasury Corp., 5.50%, 7/17/12 1,86

CARACTERÍSTICAS DE RENTA FIJA3

ESTADÍSTICAS %

Yield 3,11

Vencimiento ponderado medio 2,79 años

Duración media 1,65 años

Rentabilidad Media Ponderada al Vto.. 4,40%

Rating Médio Creditício A+

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA (% DEL TOTAL)
PAÍS %

Corea del Sur 15,60

Malasia 9,92

Australia 9,62

Polonia 9,00

Reino Unido 6,06

Liquidez y equivalentes 5,88

Suecia 5,57

USA 4,86

Israel 4,14

Indonesia 3,46

UN SUB-FONDO DE LA SICAV REGISTRADA EN LUXEMBURGO

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND

POLÍTICA DE INVERSIÓN
El Fondo tiene como objetivo maximizar la rentabilidad total,
que consiste en una combinación de rendimientos corri-
entes, apreciación del capital y plusvalías por diferencias
cambiarias, para lo cual invierte fundamentalmente en una
cartera compuesta por títulos de deuda de interés variable y
fijo, así como en obligaciones de deuda emitidos por gobier-
nos o emisores vinculados a gobiernos del mundo entero.

EQUIPO DE GESTIÓN

DATOS DEL FONDO
Estilo de Gestión: Renta Fija - Gubernamental
Indice de Referencia: JP Morgan Global Government Bond
Index
Divisa Base: Dólar Americano
Patrimonio: $46.361,61 millones
Número de Posiciones: 196
Fecha de Lanzamiento: 28-feb-1991

VALOR LIQUIDATIVO A 30-JUN-2011

NIVEL DE RIESGO

Michael Hasenstab, San Mateo, California

Sonal Desai, San Mateo, California

A(acc)USD 28-abr-2006
A(acc)EUR 09-sep-2002
A(acc)EUR-H1 10-abr-2007
A(Mdis)USD 28-feb-1991
A(Mdis)EUR 09-sep-2002
A(Ydis)EUR 12-jul-2007
A(Ydis)EUR-H1 31-mar-2010
N(acc)USD 29-dic-2000
N(acc)EUR 01-sep-2006
N(acc)EUR-H1 10-abr-2007

A(acc)USD USD 26,20

A(acc)EUR USD 26,20

A(acc)EUR-H1 USD 27,76

A(Mdis)USD USD 20,49

A(Mdis)EUR USD 20,51

A(Ydis)EUR USD 21,22

A(Ydis)EUR-H1 USD 15,69

N(acc)EUR USD 26,28

N(acc)EUR-H1 USD 27,89

N(acc)USD USD 26,28

Códigos Bloomberg ISIN
A(acc)USD FTGBFACLX LU0252652382

A(acc)EUR TEMGIAALX LU0152980495

A(acc)EUR-H1 TEGACEHLX LU0294219869

A(Mdis)USD TEMGINILX LU0029871042

A(Mdis)EUR TEMGIAELX LU0152981543

A(Ydis)EUR TEMAYDSLX LU0300745303

A(Ydis)EUR-H1 TGBAEH1LX LU0496363937

N(acc)EUR TEMNAEULX LU0260870588

N(acc)EUR-H1 TEGNCEHLX LU0294220107

N(acc)USD TEMGIBXLX LU0122614208

RATINGS1, 2

Rating Morningstar™: ★★★★★

S&P Rating: AAA/V4
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