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Enfoque de la inversión
Lograr un crecimiento del capital a largo plazo por medio de inversiones en acciones ordinarias de emisores de cualquier tamaño. El Fondo invierte
principalmente en EE.UU.

Comentario sobre la cartera (A• 30 Abril 2010)

En el mes que finalizó el 30 de abril de 2010, el Fondo superó a su índice de
referencia primario, el Russell 3000® Growth. Nuestras participaciones en los
sectores de consumo básico, industria y tecnología de la información fueron los
principales impulsores del rendimiento relativo. Por lo que respecta a
tecnología de la información, un fabricante de equipos de comunicaciones
publicó unos beneficios superiores a las expectativas y anunció unas
previsiones más elevadas de lo esperado más entrado el periodo. La empresa
ha centrado su atención en las conexiones de datos entre la red principal de un
operador de telefonía móvil y sus repetidores inalámbricos, por lo que está bien
posicionada para beneficiarse de la creciente demanda de datos en las redes
inalámbricas que se deriva del mayor uso de los teléfonos inteligentes. En
cuanto a la industria, un distribuidor de suministros eléctricos e industriales
para mantenimiento, reparaciones y explotación con presencia en varios
mercados finales (principalmente en el sector público y la construcción)
también registró sólidas ganancias tras anunciar, el último trimestre, unos
ingresos y unos beneficios que superaban las previsiones. La empresa ha
mostrado una capacidad sin precedentes para crear valor durante el ciclo
económico y está ganando cuota de mercado, tendencia que, a nuestro juicio,
seguramente se prolongará. Nos vimos perjudicados por nuestras
participaciones en consumo discrecional, materiales e industria. Entre las
posiciones individuales que más rentabilidad restaron se encuentra una
empresa de prospección y extracción de petróleo y gas, que poseía una
participación minoritaria en la plataforma de perforación operada por British
Petroleum que explotó y provocó un derrame de petróleo enorme en el Golfo
de México. A la vista de la debilidad del valor, ampliamos nuestra posición en
él. Asimismo, la cotización de una gran empresa farmacéutica bajó ligeramente
este mes a pesar de publicar unos resultados mejores de lo previsto. Nos
gusta tanto la cartera de proyectos de fármacos de la empresa como el uso
eficiente que hace de los gastos de investigación y desarrollo.

Datos de la Cartera (A• 30 Abril 2010)

Divisa base US$
Domicilio Irlanda
Fecha de inicio I$acc 31 Dec 99   I€acc 31 Jan 08   I£dis 31 Oct 06
Gestor/a de Cartera John Eisinger
Gestión del Fondo desde 01/01/2008
Índice de referencia principal Russell 3000 Growth Index
Índice de referencia secundario Russell 1000 Growth Index
Activos netos totales • (Milliones de USD) $381.6
Activos netos totales • (Milliones de Euro) €287.1
Activos netos totales • (Milliones de GBP) £249.7
NAV Clase I$acc13.78   I€acc9.65   I£dis11.56
Transacción Diaria
ISIN I$acc IE0009514872

Caracteristicas de la Cartera (A• 30 Abril 2010)

Cantidad total de valores 51
Índice de rotación de cartera (anual a la fecha) 96.34%
Capitalización de mercado media ponderada • (Billiones de USD) $34.0
Capitalización de mercado media ponderada • (Billiones de Euro) €25.6
Capitalización de mercado media ponderada • (Billiones de GBP) £22.3
Capitalización media de mercado • (Billiones de USD) $8.7
Capitalización media de mercado • (Billiones de Euro) €6.5
Capitalización media de mercado • (Billiones de GBP) £5.7

Características de Riesgo (Estadísticas riesgo/rendimiento  vs.
índice de referencia correspondiente al 31 Marzo 2010)

Alfa 6.15
Beta 1.30
R cuadrado 0.88
Desviación estándar 28.44

Error de seguimiento 11.64
Coeficiente Sharpe 0.06
Coeficiente de información 0.37

Asignación de activos (A• 30 Abril 2010)

Renta variable de los EE.UU. 83.13%
Renta variable no de los EE.UU. 12.00%
Otras 4.87%

Niveles de capitalización de las acciones en cartera (% de la
cartera, inversiones no monetarias • al 30 Abril 2010)

Más de $ 100.000 millones 13%
De $ 50.000 a $ 100.000 millones 2%
De $ 10.000 a $ 50.000 millones 33%
De $ 5.000 a $ 10.000 millones 13%
De $ 1.000 a $ 5.000 millones 28%
Menos de $ 1.000 millones 10%

Sectores (% de la cartera, inversiones no monetarias • al 30 Abril 2010)

Tecnología de la información1 47.72%

1

Atención de la salud2 10.40%

2

Finanzas3 10.06%

3

Consumo discrecional4 8.06%

4

Energía5 6.88%
5

Industriales6 6.66%

6

Servicios de telecomunicaciones7 5.78%

7

Materiales8 2.01%

8

Productos básicos de consumo9 1.25%

9

Servicios públicos10 1.19%

10

Principales valores en cartera (% de la cartera al 30 Abril 2010)

Quest Software Inc. 4.31%
eBay Inc. 4.30%
International Business Machines Corp. 4.29%
Cisco Systems Inc. 4.25%
Yahoo! Inc. 4.24%

% Total de la Cartera 21.39%

Rendimiento (%  al 30 Abril 2010)

Rendimiento anualizado
Últimos 3

meses
Anual a la

fecha 1 año 3 años 5 años 10 años
Since $

Inception
Since €

Inception
Since £

Inception 2009 2008 2007

Janus US All Cap Growth Fund I$acc 14.07 11.49 56.24 2.33 7.86 -3.30 -3.27 - - 69.55 -51.01 24.94
Janus US All Cap Growth Fund I€acc 13.80 10.79 53.91 - - - - -1.57 - 67.82 - -
Janus US All Cap Growth Fund I£dis 14.23 11.58 54.34 1.42 - - - - 4.23 68.46 -52.25 25.29
Russell 3000 Growth Index 11.15 6.29 38.69 -1.93 4.22 -3.37 -3.10 -1.19 0.62 37.01 -38.44 11.40
Russell 1000 Growth Index 10.64 5.81 38.16 -1.93 4.05 -3.63 -3.33 -1.37 0.64 37.21 -38.44 11.81
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Janus Capital Funds Plc es un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios (OICVM) establecido bajo la legislación irlandesa, con responsabilidad dividida entre Fondos. Se
advierte a los inversores que únicamente deben realizar sus inversiones conforme al Folleto informativo más reciente, que contiene información sobre comisiones, gastos y riesgos,
disponible en todos los distribuidores y agentes de pago, y que es preciso leer detenidamente. Ciertas inversiones en el Fondo pueden no ser apropiadas para todos los inversores y no
están disponibles para la totalidad de estos en todas las jurisdicciones. No disponible para personas de Estados Unidos. Emitido por Janus Capital International Limited, autorizado y
regulado por la Autoridad de Servicios Financieros y, en Hong Kong, por Janus Capital Asia Limited, autorizado y regulado por la Comisión de Valores y Futuros.

Este documento no constituye una solicitud de venta de acciones y ninguna parte del mismo debe interpretarse como asesoramiento de inversión. Los resultados pasados no
garantizan los resultados futuros. El nivel de rendimiento puede variar, al igual que fluctuará el valor del principal de una inversión, debido a los movimientos del mercado y las divisas.
En caso de rescate, el valor de las acciones podrá ser superior o inferior al de su coste original. La distribución de este documento o de la información que contiene puede estar
limitada por la ley y no puede utilizarse en jurisdicciones o en circunstancias en las que su uso sea ilegal.

Los datos sobre rentabilidad desde el inicio correspondientes al índice de referencia se basan en la fecha de lanzamiento de las acciones de clase A o I de un fondo. En el resultado total
se asume la reinversión de los dividendos. Los datos de rendimiento reflejan la media anual de los dividendos proporcionados por las inversiones subyacentes de una cartera. Los
datos de rendimiento no son una medida precisa del resultado total y no tienen en cuenta ningún cambio en el valor de las inversiones de renta fija subyacente.

La cifra desde comienzos de año hasta el presente no incluye las clases de acciones o fondos lanzados durante el año natural actual.

Las inversiones realizadas por el gestor de cartera de cada fondo se describen en su hoja informativa.

Fuente: Janus Fund Accounting. La rentabilidad se calcula en dólares estadounidenses sobre una base de VAN a VAN. Los inversores que invierten en fondos denominados en divisas
no locales deben ser conscientes de que existen riesgos derivados de las fluctuaciones en el tipo de cambio que puede provocar la pérdida de principal. Todos los subfondos están
denominados en dólares estadounidenses, con la excepción del European Research, denominado en euros.

La concentración puede derivar en una mayor volatilidad de precios. Las posiciones de cartera están sujetas a modificaciones sin previo aviso.

El Fondo puede invertir en títulos que produzcan renta y que estén sujetos a retención de impuestos o al impuesto sobre la renta en Estados Unidos.

Las características de riesgo mostradas para todos los fondos se han calculado en un periodo de 3 años.

Los fondos que invierten fundamentalmente en valores de empresas relacionadas con la propiedad inmobiliaria pueden estar sujetos a un mayor grado de riesgo de mercado frente a
los fondos diversificados debido a la concentración en un área geográfica, industria o sector concretos. Los riesgos también incluyen caídas del valor de los bienes inmuebles, las
condiciones generales y económicas, cambios en el valor de la propiedad subyacente e impagos por parte de los prestatarios. Asimismo, las acciones de las empresas pequeñas
pueden estar sujetas a un riesgo mayor de mercado que los títulos de empresas de mayor consolidación, ya que suelen ser más volátiles y menos líquidas. El Real Estate fund puede
invertir en títulos que produzcan renta y que estén sujetos a retención de impuestos o al impuesto sobre la renta en Estados Unidos.

Las acciones no han sido registradas ni aprobadas por ningún gobierno, organismo regulador u organismo de valores en Argentina, Bahamas, Bahréin, Bermudas, Brasil, Islas Caimán,
Colombia, Curazao, México, Panamá, Singapur, Uruguay, Estados Unidos y Venezuela. En Chile y Perú, algunas acciones están autorizadas para su distribución exclusiva a inversores
cualificados.

© 2009 Morningstar. Todos los derechos reservados. La calificación Morningstar es: (1) propiedad de Morningstar UK; (2) no deberá ser copiada (excepto i. si se realiza una copia de
manera accidental durante su consulta en línea, y ii. al imprimir copias individuales de páginas web en las que aparezca para el uso personal y no comercial de las personas autorizadas
para su consulta en línea), adaptada o distribuida; y (3) no se garantiza que sea exacta, completa u oportuna. Las calificaciones presentadas pueden diferir entre Asia, las Américas y
Europa, así como entre las clases de acciones denominadas en dólares estadounidenses y euros o libras esterlinas de Janus Capital Funds Plc. Las clases de acciones en euros y en
libras esterlinas están totalmente cubiertas, sin embargo, debido a los métodos de cálculo de Morningstar, las calificaciones de Morningstar para las clases de acciones en euros o
libras esterlinas fluctuarán en función del tipo de cambio del dólar estadounidense con respecto al euro o la libra esterlina. Por consiguiente, es posible que las calificaciones de
Morningstar para las clases de acciones en euros o en libras esterlinas no sean un reflejo fiel de la rentabilidad subyacente del fondo. En la calificación entran todos los fondos que
tengan el historial requerido pero solo se mostrarán las calificaciones de los fondos de tres estrellas y superiores.

Standard & Poor's ("S&P") basa sus calificaciones en información actual facilitada a S&P por el fondo u obtenida de fuentes que S&P considera fiables. Los fondos calificados entre las
categorías AAA y A demuestran, en opinión de S&P, una capacidad de generar rendimientos superiores a la media a largo plazo (en comparación con fondos del mismo sector), así
como una sólida capacidad de mantener un enfoque de inversión consistente. La diferenciación en las categorías de calificación se basa en la valoración por parte de S&P de la gestión
y los procesos de inversión. La calificación no hace referencia al riesgo de mercado, de crédito ni de contraparte de un fondo, ni a la idoneidad de un fondo como contraparte o deudor.

El Janus Global Real Estate Fund se denominaba anteriormente Janus US REIT Fund. El cambio del objetivo y política de inversión, así como del nombre del Fondo entró en vigor el
31/05/2007.

INTECH Investment Management LLC se denominaba anteriormente Enhanced Investment Technologies LLC. El cambio de nombre entró en vigor el 17/11/2008.

Perkins Investment Management LLC se denominaba anteriormente Perkins, Wolf, McDonnell and Company LLC. El cambio de nombre entró en vigor el 31/12/08.

Perkins US Strategic Value Fund se denominaba anteriormente Janus US Strategic Value Fund. El cambio de nombre entró en vigor el 19/05/2009. La gestión y objetivo de inversión del
Fondo no han cambiado.

Con efectos a partir del 22/09/03, Perkins Investment Management LLC pasó a administrar Janus US Strategic Value Fund. Con anterioridad al cambio de gestor de cartera, el Fondo
tenía como índice de referencia el S&P 500. Las rentabilidades históricas que muestra el documento no reflejan la cartera actual.

Los "Lehman Brothers Indices" pasaron a denominarse "Barclays Capital Indices" a partir de 11/08.

PARA EL USO EXCLUSIVO INSTITUCIONAL/ NO PARA CONSULTA O DISTRIBUCIÓN PÚBLICAS

Janus International Holding LLC © 2001-2009. Todos los derechos reservados.


