
Tesorería & Varios  6.50% 0,56%-0.05%  0.56%

Renta variable  93.50% 99,44% 100.05%  99.44%

 100.00%  100.00%  100.00%
Tesorería & Varios  0.56%-0.05%  6.50%

BOLETIN MENSUAL - Composición de la cartera

Desglose por sector

Utilities

Bienes de cons.
duradero

Bienes de cons.
perecedero

Salud

Tecnología de la
Información

Industria

Energía

Materiales

Finanzas

1.01%

3.54%

5.93%

7.63%

8.60%

9.02%

13.24%

21.11%

29.94%

Desglose por divisa

MXN
AUD
TWD
GBP

Otros
CHF
EUR
BRL
INR

CAD
HKD
USD

1.15%
1.64%
2.51%
4.09%
4.29%
4.60%
4.66%
5.21%

7.35%
7.39%

9.86%
47.25%

Desglose por capitalización

Pequeñas
capitalizaciones

Medianas
capitalizaciones

Grandes
capitalizaciones

0.44%

19.05%

80.51%

Abril 2010CARMIGNAC 
Investissement E

Gestión de Renta Variable

Distribución de activos Abril Marzo Principio del año

Renta variable  99.44% 100.05%  93.50%
Países desarrollados  65.26% 63.47%  62.08%

Europa  14.07% 12.50%  15.33%

América del Norte  47.11% 47.70%  40.14%

Japón  0.00% 0.00%  2.59%

Australia  4.09% 3.27%  4.01%

Países emergentes  34.18% 36.58%  31.42%

Asia  24.62% 27.02%  21.21%

América Latina  9.56% 9.55%  9.66%

Europa del Este  0.00% 0.00%  0.56%

Carmignac Investissement registró un avance del 2,5%, en comparación con el 1,8% logrado por su índice 

de referencia. Este mes se ha caracterizado una vez más en los Estados Unidos por unas cifras 

económicas positivas y por unos resultados empresariales superiores a los previstos. El Fondo continúa 

beneficiándose de su exposición al dólar USA, así como de una selección de títulos estrechamente 

vinculada a esta recuperación, como Ford y Delta Airlines, unos valores que se han reforzado a lo largo del 

mes. También hemos de destacar que se han incorporado a la cartera los títulos de Apple. Las inversiones 

en los sectores de las materias primas han contribuido en gran medida a la rentabilidad del Fondo. Aunque 

Schlumberger, First Solar y National Oilwell, en el sector energético, han conseguido salir bien libradas, las 

empresas auríferas han superado en gran medida al sector de las materias primas (Goldcorp, Red Back 

Mining y Barrick Gold). Efectivamente, tras la escalada de la aversión al riesgo en Europa, el precio del oro 

ha aumentado un 7,8% en el transcurso del mes. Una vez más, hemos aligerado nuestras inversiones 

europeas durante el período, y el mantenimiento de nuestra cobertura frente al euro demostró ser juicioso , 

después de que la divisa cayese un 1,74% frente al dólar. Los mercados bursátiles emergentes han 

repetido en gran medida el buen comportamiento del mercado americano, a pesar de que han seguido 

poniéndose en práctica las prudentes medidas de endurecimiento monetario en China y Brasil. Nos hemos 

beneficiado de la estabilidad de los precios para reforzar, en términos generales, los valores emergentes.

Comentarios

Principales posiciones

Nombre PaísSector % Activos

Finanzas Estados UnidosWELLS FARGO  3.78%

Energía Estados UnidosSCHLUMBERGER  3.66%

Materiales Estados UnidosFREEPORT MCMORAN COP. & GOLD  3.45%

Finanzas Estados UnidosJP MORGAN CHASE & CO  2.92%

Materiales CanadáGOLDCORP INC  2.74%

Industria Estados UnidosFIRST SOLAR  2.61%

Finanzas ChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  2.60%

Energía Estados UnidosNATIONAL OILWELL  2.31%

Salud SuizaROCHE HOLDINGS  2.19%

Energía Estados UnidosTRANSOCEAN  2.10%

Presentación del fondo

E. Carmignac

Gestor Coberturas : F. Leroux

Forma jurídica FCP de derecho francés

Fecha de creación 01/07/2006

Indicador de rentabilidad MSCI AC World Free (Eur)

Patrimonio (30/04/2010) 631 M €

Política de dividendos

Código Bloomberg

Código ISIN

Divisa

CARINVE FP

FR0010312660

Capitalización

EURO



Rentabilidades anuales (%)

Año Carmignac Investissement 

Clase E

MSCI AC World Free (Eur)

 40.19  27.422009

-30.40 -40.612008

 16.80 -1.112007

 5.55  9.292006*
* rentabilidad desde la creación

Estadísticas (%) 1 año 3 años

Volatilidad del fondo  18.04  21.13

Volatilidad del indicador  10.95  19.00

Ratio de Sharpe  1.67  0.19

Beta  1.15  0.83

Alfa -0.67  1.08

Abril 2010

Rentabilidades acumuladas (%) Desde la creación1 mes 3 añosHasta la fecha 3 meses 6 meses 1 año

CARMIGNAC Investissement Clase E  5.77  2.39  12.33  14.28  30.52  20.83  27.22

MSCI AC World Free (Eur)  10.76  1.75  12.21  20.69  35.99 -19.35 -9.09

Media de la categoría **  9.96  1.93  12.00  19.19  35.46 -13.36 -2.35

Clasificación (cuartil) 4 2 2 4 3 1 1

** RV Global Cap. Grande Crecimiento, Origen Morningstar

BOLETIN MENSUAL - Evolución de las rentabilidades

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.

Evolución del Fondo desde su creación
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27.2%

-9.1%

For 30/04/2010
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