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Presentacion del fondo

Fecha de creacion 26/01/1989
Forma juridica FCP de derecho francés
Indicador de rentabilidad MSCI AC World Free (Eur)

Patrimonio (30/09/2010) 7450 M €

Divisa EURO

Politica de dividendos Capitalizacion

Cadigo ISIN FR0010148981

Cédigo Bloomberg CARINVT FP E. Carmignac

Gestor Coberturas : F. Leroux

Desglose por divisa

TRY10.74%

Desglose por sector

Utilities §0.75%

Bienes de cons.
duradero

Bienes de cons.
perecedero

Industria

Salud

Desglose por capitalizacion

Pequefias
capitalizaciones

Tecnologia de la
Informacion

Energia 14.30%
Medianas

Materias primas 23.87% capitalizaciones

Grandes
capitalizaciones

Finanzas 29.46%

81.87%

Principales posiciones

Nombre Sector Pais

KINROSS GOLD CORP Materias primas Canada

ANADARKO PETROLEUM Energia Estados Unidos 3.45%
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Materias primas Estados Unidos 3.22%
NEWMONT MINING Materias primas Estados Unidos 2.96%
GOLDCORP INC Materias primas Canada 2.84%
SCHLUMBERGER Energia Estados Unidos 2.65%
FIRST SOLAR INC Industria Estados Unidos 2.54%
TRANSOCEAN Energia Estados Unidos 2.51%
APPLE INC Tecnologia de la Informacién Estados Unidos 2.45%
CHINA CONSTRUCTION BANK Finanzas China 2.41%

BOLETIN MENSUAL - Composicion de la cartera
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Comentarios

El Fondo superé la rentabilidad de su indice de referencia, al experimentar un alza del 3,1% frente a un
1,8%. En unos mercados de renta variable rentables, el mantenimiento de la tasa de exposicién del Fondo
en su nivel maximo autorizado ha constituido uno de los principales motores de rentabilidad. De este modo ,
el Fondo se ha beneficiado plenamente del potencial de apreciacion de los mercados emergentes, y
especialmente, del mercado hindi. El mes se ha caracterizado por las acusadas fluctuaciones observadas
en los mercados de divisas. La ausencia de una posicién frente al yen ha resultado beneficiosa para el
Fondo, tras la fuerte caida de la divisa nipona como consecuencia de la decisién adoptada por las
autoridades monetarias japonesas de debilitarla. Por el contrario, la fuerte apreciacion del binomio
euro/ddlar durante el transcurso del mes (+7,42%) ha influido sobre el rendimiento, debido a nuestra
sobreponderacion al billete verde, a costa de la divisa europea. No obstante, el anuncio de la FED de una
posible segunda fase de politica monetaria no convencional nos ha animado a reducir nuestra exposicion
del délar a finales de mes. En el plano sectorial, la energia, una de nuestras tematicas a largo plazo, ha
destacado de forma muy especial, como en el caso de valores como Anadarko Petroleum, Transocean o
Schlumberger. Gracias a una rigurosa seleccién de valores, sectores tan ciclicos como las finanzas y las
tecnologias de la informacion también han evolucionado favorablemente, como lo atestigua la apreciacion
de sociedades como ICICI Bank, Housing Development Finance y Baidu.

Distribucién de activos

Septiembre
97.74%

Agosto
99.17%

Principio del afio
93.50%

Renta variable

Paises desarrollados 60.45% 62.68% 62.08%
Europa 14.29% 14.65% 16.41%
América del Norte 43.16% 44.94% 39.07%
Japén 0.00% 0.00% 2.59%
Australia 3.00% 3.10% 4.01%
Paises emergentes 37.29% 36.49% 31.42%
Asia 27.19% 26.82% 21.21%
Oriente Medio 0.74% 0.00% 0.00%
América Latina 9.36% 9.66% 9.66%
Europa del Este 0.00% 0.00% 0.56%

Tesoreria & Varios 2.26% 0.83%

100.00%

100.00%

100.00%
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Evolucion del Fondo desde su creacion
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—— Carmignac Investissement Clase A —— MSCI All Countries World (Eur)

Hasta la fecha 3 meses 6 meses

Rentabilidades acumuladas (%)

BOLETIN MENSUAL - Evolucion de las rentabilidades

Rentabilidades anuales (%)

Septiembre 2010

MSCI All Countries World

Ano Carmignac Investissement
Clase A

2009 42.58
2008 -29.88
2007 19.32
2006 10.63
2005 49.14
2004 1.94

2003 22.66
2002 3.72

2001 -26.07
2000 15.83
1999 67.87
1998 14.39
1997 21.29
1996 27.13
1995 2.40

1994 -26.48
1993 50.33
1992 9.76

1991 17.20
1990 -15.04
1989* 27.40

* rentabilidad desde la creacion

Estadisticas (%)

Volatilidad del fondo
Volatilidad del indicador
Ratio de Sharpe

Beta

Alfa

1 afio
13.69
11.73
0.82
0.83
0.05

10 afios

(Eur)
27.42
-40.61
-1.11
6.25
25.40
5.14
9.50
-32.56
-12.73
-9.21
46.34
11.40
31.76
19.57
7.83
-8.38
31.61
-0.47
18.51
-28.16
2.85

3 afios
20.60
18.91
0.05
0.82
0.89

Desde la creacion

CARMIGNAC Investissement Clase A 7.39 3.06 0.43 3.78
MSCI AC World Free (Eur) 7.10 1.80 2.07 -1.61
Media de la categoria ** 7.66 3.06 2.80 -0.20
Clasificacion (cuartil) 2 2 4 1

** RV Global Cap. Grande Crecimiento, Origen Morningstar

11.59 9.27 57.62

13.75 -22.83 -10.35

14.60 -20.64 -1.72
3 1 1

Rendimientos pasados no garantizan necesariamente rendimientos futuros y éstos no se mantienen constantes en el tiempo.

89.84
-36.58
-36.46

995.23
91.24
193.77




